
Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 09 de fevereiro de 2006.

Embratel Participações S.A. (Embratel Participações ou “Embrapar”) (NYSE:EMT; BOVESPA: EBTP4,
EBTP3) detém 99,0 porcento da Empresa Brasileira de Telecomunicações S.A. (“Embratel”), 100,0
porcento da Telmex do Brasil Ltda (“TdB”) e 37,1 porcento da Net Serviços S.A. (“Net”).

(Os números financeiros estão em Reais e baseados nas demonstrações financeiras consolidadas da
Embrapar)

Tabela 1                                               
R$ milhões 

4T04 3T05 4T05
% Var 

Ano 
% 
Tri

Receita Líquida 1.858,5         1.872,8         1.937,0         4,2% 3

EBITDA 336,9           470,8           354,2           5,2% -24

Margem EBITDA 18,1% 25,1% 18,3% 0,2 pp -6,

Resultado operacional (EBIT) 58,0             204,3           108,9           87,8% -46

Margem EBIT 3,1% 10,9% 5,6% 2,5 pp -5,

Lucro/(prejuízo) líquido (213,1)          54,3             (16,9)            -92,1%

Lucro/(prejuízo) por 1000 ações (R$) (0,64)            0,07             (0,02)            -97,3%

Ações ao final do período (1000) 332.964.465 757.097.448 987.715.620 196,6% 30
pp - ponto percentual; na - não aplicável

1. Destaques

 No quarto trimestre, a receita líquida cresceu 4,2 porcento

totalizando R$1.937 milhões. A receita líquida acumulada no ano atingiu

R$7.565 milhões com aumento de 3,2%.

 O EBITDA no quarto trimestre foi de R$354 milhões e R$1.694

milhões em 2005. O EBITDA cresceu 23,4% em 2005.

 O lucro operacional no quarto trimestre foi de R$109 millhões e no

acumulado do ano atingiu R$644 milhões. O aumento do lucro

operacional em 2005 foi de 182,9%.

 O lucro líquido foi de R$174 milhões em 2005 comparado com um

prejuízo de R$339 milhões em 2004.

 A dívida líquida totalizou R$1.008 milhões em dezembro de 2005

comparado a R$2.598 milhões em 2004.

 Em 24 de Outubro de 2005, A Embrapar adquiriu a TdB e 37,1% da

participação na NET. Em 25 de novembro de 2005, a Embratel adquiriu a

PrimeSys Soluções Empresariais  S.A. (“PrimeSys”), provedora de

operação de redes de telecomunicação administrada.

 Os investimentos no quarto trimestre atingiram R$498 milhões. Em

2005, o investimento total foi de R$1.427 milhões.
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2. Receita Total

No quarto trimestre de 2005, a receita líquida total foi de R$1.937 milhões, um aumento de 4,2
porcento (R$78 milhões) comparado com o quarto trimestre de 2004.  O aumento das receitas
foram resultado de um ganho de 16,1 porcento (R$70 milhões) na receita de comunicação de
dados, um aumento de 29,9 porcento (R$46 milhões) na receita com serviço local e crescimento de
17,9 porcento (R$11 milhões) na receita com outros serviços, compensando uma queda de 4,1
porcento na receita de voz de longa distância (R$49 milhões).

Comparado com o terceiro trimestre de 2005, a receita total aumentou 3,4 porcento, devido ao
aumento de 13,7 porcento na receita de comunicação de dados (R$61 milhões), um crescimento de
20,2 porcento (R$33 milhões) na receita com serviço local e um aumento de 5,1 porcento (R$4
milhões) em outros serviços. Esse aumento na receita compensou a queda de 2,9 porcento (R$34
milhões) na receita de voz de longa distância. 

Em 2005, a receita líquida foi de R$7.565 milhões, um aumento de 3,2 porcento (R$232 milhões)
comparado com 2004, devido a um aumento de 7,6 porcento (R$130 milhões) na receita de
comunicação de dados, um crescimento de 12,0 porcento (R$73 milhões) na receita com serviço
local e 22,7 porcento (R$53 milhões) com outros serviços, que mais do que compensou a queda de
0,5 porcento (R$24 milhões) na receita de voz de longa distância.

3. Longa Distância Nacional

Tabela 2                                              4T04 3T05 4T05
% Var 
Ano

% Var 
Trim

2004 2005 % Var

Receita longa distância nacional (R$ milhões) 1.001,5    1.044,9   1.007,2   0,6% -3,6% 4.012,8     4.104,9     2,3%
Tráfego longa distância nacional (milhões de minutos) 2.966,1    3.142,3   3.245,3   9,4% 3,3% 12.373,4   12.469,7   0,8%

No quarto trimestre de 2005, o tráfego de longa distância nacional totalizou 3.245 milhões de
minutos, um ganho de 9,4 porcento comparado com o quarto trimestre de 2004.  Com relação ao
terceiro trimestre de 2005, o tráfego de longa distância nacional cresceu 3,3 porcento. 

A receita de longa distância foi de R$1.007 milhões, um aumento de 0,6 porcento (R$6 milhões)
comparado com o quarto trimestre de 2004. Comparado ao terceiro trimestre de 2005, a receita de
longa distância reduziu em 3,6 porcento (R$38 milhões) devido a prática de tarifas mais
competitivas.

A receita de longa distância em 2005 foi de R$4.105 milhões, com crescimento de 2,3 porcento
(R$92 milhões) quando comparado com o mesmo período do ano anterior. 



3

4. Longa Distância Internacional

Tabela 3                                              4T04 3T05 4T05
% Var 
Ano

% Var 
Trim

2004 2005 % Var

Receita longa distância internacional (R$ milhões) 202,8      144,6      148,3      -26,9% 2,5% 768,9        653,2        -15,1%
Tráfego longa distância internacional (milhões de minutos) 548,3      492,0      501,4      -8,6% 1,9% 1.723,9     2.188,3     26,9%

O tráfego de longa distância totalizou 501 milhões de minutos, uma redução de 8,6 porcento
quando comparado com quarto trimestre de 2004. Comparado com o terceiro trimestre de 2005, o
tráfego de longa distância internacional apresentou crescimento de 1,9 porcento.

Na comparação ano contra ano, a receita de longa distância internacional do quarto trimestre caiu
26,9 porcento (R$55 milhões) para R$148 milhões devido ao efeito da apreciação do Real sobre o
dólar na receita entrante, e queda no tráfego de voz sainte.  Comparado com o terceiro trimestre
de 2005, a receita de longa distância internacional aumentou 2,5 porcento (R$4 milhões).

Em 2005, a receita de longa distância internacional caiu 15,1 porcento (R$116 milhões) para R$653
milhões refletindo tarifas competitivas, bem como apreciação do Real sobre as receitas entrantes. A
receita de longa distância internacional representou 8,6 porcento do total da receita líquida.

5. Comunicação de Dados

Tabela 4                                      
Mil

4T04 3T05 4T05
% Var 

Ano
% Var 
Trim.

64Kbits linha equivalente 1.000,8    1.316,4    1.668,7    66,7% 26,8%

No quarto trimestre de 2005, 352 mil linhas equivalentes de 64kbits foram adicionadas. Ao final de
2005, a Embrapar tinha 1.669 mil linhas equivalentes de 64kbits provendo serviços de dados para
clientes corporativos. Na comparação ano contra ano, as linhas equivalentes de 64 kbits cresceram
66,7 porcento. 

Tabela 5                                      
R$ milhões 

4T04 3T05 4T05
% Var 

Ano 
% Var 
Trim.

2004 2005 % Var

Comunicação de dados líquida 437,4      446,4      507,7      16,1% 13,7% 1.709,4     1.839,6     7,6%

As receitas de comunicações de dados da Embratel no quarto trimestre de 2005 foram de R$508
milhões, um aumento de 16,1 porcento (R$70 milhões) na comparação ano contra ano. A maior
parte desse crescimento ocorreu no quarto trimestre de 2005 com a receita de dados e internet
aumentando R$30 milhões. Comparando com o terceiro trimestre de 2005, a receita de
comunicação de dados cresceu 13,7 porcento (R$61 milhões).

Em 2005, a receita com os serviços de comunicações de dados subiu 7,6 porcento para R$1.840
milhões. 
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6. Serviço Local

Tabela 6                              
R$ milhões

4T04 3T05 4T05
% Var 

Ano 
% Var 
Trim.

2004 2005 % Var

Serviços locais 152,7   165,1      198,4      29,9% 20,2% 607,6      680,4      12,0%

A receita com serviço local cresceu 29,9 porcento no trimestre atingindo R$198 milhões quando
comparado com o quarto trimestre do ano passado, devido ao aumento na base e no tráfego de
clientes corporativos e residenciais.  Comparado com o terceiro trimestre de 2005, a receita local
cresceu 20,2 porcento (R$33 milhões) devido ao aumento na base de clientes corporativos e
residenciais.

Em 2005, a receita com serviço local cresceu 12,0 porcento (R$73 milhões) atingindo R$680
milhões, elevando a participação do serviço local para 9,0 porcento da receita líquida. 

7. Custos e Despesas

Tabela 7                                                                                    
R$ milhões

4T04 3T05 4T05
% Var 

Ano 
% Var 
Trim.

2004 2005 % Var

Receita Líquida 1.858,5  1.872,8  1.937,0  4,2% 3,4% 7.332,9  7.565,3  3,2%

Custos e despesas

Custos de serviços (Com Interconexão & facilidades) (998,7)     (1.000,2)  (1.070,7)  7,2% 7,0% (4.064,6)  (4.102,2)  0,9%

Despesas de vendas (249,3)     (203,9)     (205,0)     -17,8% 0,6% (896,7)     (871,3)     -2,8%

Despesas gerais & administrativas (171,5)     (204,5)     (227,5)     32,6% 11,3% (894,9)     (793,1)     -11,4%

Outras receitas/(despesas) operacionais (102,1)     6,5          (79,5)       -22,1% na (103,3)     (104,6)     1,3%

EBITDA 336,9     470,8     354,2     5,2% -24,8% 1.373,4  1.694,1  23,4%

Margem EBITDA 18,1% 25,1% 18,3% 0,2 pp -6,9 pp 18,7% 22,4% 3,7 pp

Equivalência Patrimonial -          -          40,4        - - -          40,4        -

Depreciação & amortização (278,9)     (266,5)     (285,8)     2,5% 7,2% (1.145,7)  (1.090,2)  -4,8%

Resultado operacional (EBIT) 58,0       204,3     108,9     87,8% -46,7% 227,7     644,3     182,9%

Receita financeira, variações cambiais e monetárias 301,2      51,3        43,5        -85,5% -15,1% 521,9      178,2      -65,9%

Despesa financeira, variações cambiais e monetárias (594,0)     (139,7)     (130,1)     -78,1% -6,8% (1.140,5)  (402,5)     -64,7%

Outras receitas/(despesas) não operacionais (33,3)       0,4          8,8          na 1949,9% (43,3)       20,6        na

Resultado extraordinário - ILL -          -          -          na na 106,8      -          -100,0%

Lucro antes de IR e participações minoritárias (268,2)   116,3     31,1       na -73,3% (327,4)   440,6     na

Imposto de renda a contribuição social 67,6        (51,8)       (35,3)       na -31,9% 25,4        (221,5)     na

Participações minoritárias (12,5)       (10,3)       (12,7)       1,8% 24,1% (37,2)       (44,8)       20,5%

Lucro/(prejuízo) líquido (213,1)   54,3       (16,9)      -92,1% na (339,3)   174,3     na
pp - ponto percentual; na - não aplicável
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Custos dos Serviços e Produtos Vendidos

Os Custos dos Serviços e Produtos Vendidos cresceram 7,2 porcento (R$72 milhões) atingindo
R$1.071 milhões no quarto trimestre de 2005 quando comparado com o mesmo período do ano
anterior, devido principalmente a maiores vendas de aparelhos para o serviço local, serviços de
terceiros e interconexão que aumentou 1,4 porcento (R$12 milhões), em função do aumento de
tráfego.

Comparado com o terceiro trimestre de 2005, os custos de serviços e mercadorias vendidas
cresceram 7,0 porcento (R$71 milhões), resultado de um crescimento de 5,9 porcento (R$48
milhões) nos custos de interconexão devido a um maior tráfego e aumento de 23,3 porcento (R$15
milhões) nos serviços de terceiros.

Em 2005, os custos dos serviços e produtos vendidos cresceram 0,9 porcento (R$38 milhões).
Como percentual da receita líquida, os custos dos serviços e produtos vendidos caíram 1,2 ponto
percentual.

Despesas de Comercialização dos Serviços

As despesas de comercialização dos serviços foram R$205 milhões no quarto trimestre de 2005, um
declínio de 17,8 porcento (R$44 milhões) em relação ao mesmo trimestre do ano anterior.   As
maiores reduções foram observadas em despesas com marketing e provisão para devedores
duvidosos. Comparado com o terceiro trimestre de 2005, as despesas de comercialização
mantiveram-se estáveis.

Em 2005, as despesas de comercialização dos serviços caíram 2,8 porcento (R$25 milhões) para
R$871 milhões. A participação das despesas de comercialização dos serviços sobre a receita líquida
em 2005 atingiu 11,5 porcento comparado com 12,2 porcento no ano anterior.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$227 milhões, aumentando 32,6 porcento (R$56
milhões) em relação ao quarto trimestre de 2004. Esse desempenho foi devido ao aumento de
despesas com serviços de terceiros e pessoal. Comparado com o terceiro trimestre de 2005, as
despesas gerais e administrativas cresceram 11,3 porcento (R$23 milhões). 

Em 2005, as despesas gerais e administrativas caíram 11,4 porcento (R$102 milhões) para R$793
milhões. 
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Outras Receitas e Despesas Operacionais, líquidas

A Embratel registrou no quarto trimestre de 2005, R$80 milhões em outras receitas operacionais.
Este montante inclui uma provisão de R$66 milhões para o FUST (decisão da Anatel em 15 de
dezembro de 2005 referente a adoção de não dedução do FUST dos custos de interconexão). 

8. EBITDA, EBIT e Resultado Líquido

Comparado com o quarto trimestre 2004, o EBITDA cresceu 5,2 porcento (R$17 milhões) para
R$354 milhões. A margem EBITDA atingiu 18,3 porcento quando comparado a 18,1 porcento no
ano passado.  Comparado com o terceiro trimestre de 2005, o EBITDA caiu R$117 milhões. 

Em 2005, o EBITDA cresceu 23,4 porcento (R$321 milhões) para R$1.694 milhões quando
comparado com o mesmo período do ano passado. A margem EBITDA aumentou para 22,4
porcento de 18,7 porcento no ano anterior.

O lucro operacional (EBIT) foi de R$109 milhões no quarto trimestre, crescendo R$51 milhões
quando comparado com o quarto trimestre de 2004. Comparado com o  terceiro trimestre de 2005,
o EBIT caiu 46,7 porcento (R$95 milhões). Em 2005, a receita operacional foi de R$644 milhões,
um aumento de 182,9 porcento (R$417 milhões) quando comparado com 2004. A margem
operacional aumentou para 8,5 porcento comparado a 3,1 porcento no ano anterior.

O prejuízo líquido foi de R$17 milhões no quarto trimestre de 2005, principalmente em decorrência
da provisão do FUST. No quarto trimestre de 2004 o prejuízo líquido de R$213 milhões. Em 2005, o
lucro líquido foi de R$174 milhões contra um prejuízo líquido de R$339 milhões em 2004.

9. Posição Financeira

Tabela 8

Estrutura da Dívida Em Custo Médio Em Custo Médio

R$ milhões % da Dívida Prazo R$ milhões % da Dívida Prazo

Dívida hedgeada e em Reais de curto pr 327,6             105,1% 88.87% CDI até 1 ano 209,0             88,9% 89.17% CDI até 1 ano

Dívida não hedgeada de curto prazo (15,9)             -5,1% US$ + 6.61% até 1 ano 26,2              11,1% US$ + 6.73% até 1 ano

Dívidas de curto prazo - Total 311,7            23,1% 235,1            14,5%

Dívida hedgeada e em Reais de longo pr 335,6             32,4% 78.32% CDI até 5,0 anos 381,3             27,6% 84.14% CDI até 4,7 anos

Dívida não hedgeada de longo prazo 699,5             67,6% US$ + 8.54% até 8,3 anos 1.001,3          72,4% US$ + 8.20% até 7,9 anos

Dívidas de longo prazo - Total 1.035,1        76,9% 1.382,6        85,5%

Total dívida hedgeada e em Reais 663,2             49,2% 83.53% CDI até 5.0 anos 590,3             36,5% 85.92% CDI até 4,7 anos

Total dívida não hedgeada 683,6             50,8% US$ + 8.58% até 8,3 anos 1.027,5          63,5% US$ + 8.16% até 7,9 anos

Total da dívida 1.346,8        100,0% US$ + 4.69% até 8,3 anos 1.617,7        100,0% US$ + 5.22% até 7,9 anos

31/dez/0530/set/05
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Ao final de dezembro de 2005, a posição de caixa era de R$610 milhões.  Embrapar encerrou o
trimestre com uma dívida total de R$1.618 milhões e uma dívida líquida de R$1.008 milhões.
Comparado ao terceiro trimestre de 2005, a dívida total cresceu 20,1 porcento (R$271 milhões),
devido a captação de aproximadamente US$130 milhões (empréstimo em dólar com prazo médio
de três anos e sete meses para liquidação), para pagamento de R$251 milhões pela aquisição da
PrimeSys. 

A dívida de curto prazo (juros devidos, dívida de curto prazo e dívida a vencer nos próximos 12
meses) era de R$235 milhões. Comparado ao quarto trimestre de 2004, a dívida total reduziu 52,8
porcento devido ao pagamento e pré-pagamento de algumas linhas de financiamento.

10. Investimentos

Tabela 9                                                 
R$ milhões

1T05 % 2T05 % 3T05 % 4T05 % 2005 %

Acesso, Infra-estrutura e Serviços Locais 61,4      28,3% 79,5      21,0% 91,4      27,4% 61,7      12,4% 294,0    20,6%
Infra-estrutura de rede 4,7        2,2% 8,9      2,4% 25,7    7,7% 41,2    8,3% 80,5      5,6%
Serviços de Dados e Internet 49,8      22,9% 66,3    17,5% 94,1    28,2% 176,5  35,5% 386,8    27,1%
Star One 60,0      27,6% 183,3  48,4% 38,3    11,5% 97,1    19,5% 378,6    26,5%
Outros investimentos 41,3      19,0% 40,3    10,7% 83,9    25,2% 121,1  24,3% 286,6    20,1%
Investimento Total 217,2    100,0% 378,4  100,0% 333,5  100,0% 497,5  100,0% 1.426,5 100,0%

Os investimentos no quarto trimestre de 2005 foram de R$498 milhões e R$1.427 milhões em
2005. 

11. Eventos Recentes 

Aquisições

No quarto trimestre de 2005 a Embrapar adquiriu a Telmex do Brasil (TdB), empresa provedora de
serviços de telecomunicações para clientes corporativos e a participação de 37,1 porcento na Net.
As duas companhias foram adquiridas através de emissão de ações da Embrapar para Telmex que
anteriormente possuía esses ativos. A Embratel (subsidiária da Embrapar) também adquiriu a
PrimeSys, provedora líder na operação de redes de telecomunicação administrada para o mercado
corporativo.

Memorando de Entendimento com a Net

Em 8 de fevereiro de 2006, a Embratel publicou a assinatura de um “Memorando de Entendimento”
com a Net para prover serviços de telefonia local para o mercado residêncial. As partes evoluíram
para um modelo de parceria com compartilhamento de resultados com objetivo de proporcionar
uma oferta integrada de serviços de video, banda larga e voz (“triple-play”).
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A Embratel é uma provedora de telecomunicações de atuação nacional no Brasil e oferece uma
vasta gama de serviços de telecomunicações avançados.  É líder em serviços de dados e Internet no
país e está estrategicamente posicionada para se tornar a única operadora local com abrangência
nacional para empresas.  Os serviços oferecidos incluem: telefonia de voz avançada, serviço de
dados em alta velocidade, Internet, comunicação de dados por satélites, redes corporativas e
serviços locais para empresas.  A rede de longa distância da Embratel possui cobertura nacional e
junto com as suas redes metropolitanas somam mais de 32,7 mil km de cabos de fibras ópticas
compreendendo 1.276 mil km de fibras ópticas.
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Tabela 11
Embratel Participações SA

Balanço Patrimonial Consolidado - Legislação Societária

R$ milhões

Ativo

Caixa e equivalentes a caixa 832,0            605,7               609,9            

Contas a receber de serviços, líquidas 1.486,9         1.512,6            1.561,6         

Tributos diferidos e a recuperar (CP) 387,6            427,2               463,5            

Estoques 48,4              19,4                 16,2              

Outros ativos circulantes 164,4            230,3               156,3            

Ativo circulante 2.919,3        2.795,3           2.807,5        

Tributos diferidos e a recuperar 1.306,3         1.238,6            1.078,0         

Depósitos judiciais 140,5            147,5               140,4            

Outros ativos de longo prazo 37,3              44,8                 52,7              

Ativo realizável a longo prazo 1.484,1        1.431,0           1.271,0        

Investimentos 1,6                0,6                  925,8            

Imobilizado, líquido 6.572,6         6.722,2            7.250,8         

Ativo diferido 92,4              80,5                 138,4            

Ativo permanente 6.666,6        6.803,3           8.315,0        

Total do ativo 11.070,1      11.029,6         12.393,6      

Passivo e patrimônio líquido

Empréstimos e financiamentos (CP) 2.099,2         311,7               235,1            

Contas a pagar e despesas provisionadas 1.092,3         830,3               957,7            

Impostos, taxas e contribuições (CP) 491,0            493,5               447,5            

Dividendos a pagar e juros sobre o capital próprio 12,4              12,3                 3,0                

Dividendos e juros sobre o capital próprio propostos 23,2              -                  174,3            

Pessoal, encargos e benefícios sociais 73,8              85,9                 71,1              

Participação de empregados nos resultados 33,2              16,5                 37,6              

Provisão para contingências 477,3            682,0               646,4            

Passivo atuarial - Telos (CP) 68,3              65,1                 43,8              

Outras obrigações (CP) 61,0              87,9                 155,8            

Passivo circulante 4.431,7        2.585,3           2.772,3        

Empréstimos e financiamentos 1.330,6         1.035,1            1.382,6         

Passivo atuarial - Telos 370,8            375,0               398,8            

Impostos, taxas e contribuições 48,9              48,7                 55,7              

Recursos capitalizáveis e outras obrigações 0,9                66,0                 27,3              

Exigível a longo prazo 1.751,2        1.524,8           1.864,3        

Resultado de exercícios futuros 144,1           142,4              184,8           

Participações minoritarias 216,7           236,2              206,8           

Capital social realizado 2.273,9         4.096,7            5.074,9         

Reserva de lucros 2.620,0         2.268,7            2.302,2         

Ações em tesouraria (16,2)             (13,7)               (11,8)             

Lucros acumulados (351,3)           189,2               -                

Patrimônio líquido 4.526,4        6.541,0           7.365,4        

Adiantamentos para futuro aumento de capital -               0,0                  0,0                

Total do passivo e patrimônio líquido 11.070,1      11.029,6         12.393,6      

Total financiamento 3.429,8         1.346,8            1.617,7         

Dívida líquida 2.597,8         741,1               1.007,8         

Dívida líquida / Patrimônio líquido 0,57              0,11                 0,14              

Total da Dívida / EBITDA anualizado (4 últ. trim.) 2,5                0,8                  1,0                

Dívida Líquida / EBITDA anualizado (4 últ. trim.) 1,9                0,4                  0,6                

EBITDA anualizado / Despesa financeira - não inclui var. monet. e cambial (4 últ. trim.) 2,3                3,8                  4,8                
EBITDA anualizado / Despesa financeira líquida - inclui var. monet. e cambial (4 últ. trim) 2,2                3,9                  7,6                

Trimestre findo em

31/dez/04 30/set/05 31/dez/05
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Tabela 12
Embratel Participações SA

Demonstrativo de Fluxo de Caixa Consolidado - Legislação Societária

R$ milhões

Fluxo de caixa de atividades operacionais

Lucro /(Prejuízo) Líquido 54,3           (16,9)            (339,3)           174,3            

Depreciação/Amortização 266,5         285,8            1.145,7         1.090,2         

(Ganhos)/Perdas monetárias e cambiais (74,3)         73,0              (172,7)           (219,6)           

Efeitos de Swap Hedge 21,6           (28,1)            173,0            96,7              

Participações minoritárias - fluxo de caixa 10,3           12,7              37,2              44,8              

Perda/(Ganho) na baixa de ativos permanentes 0,0            (27,6)            145,5            (20,2)            

  Equivalência Patrimonial -            (40,4)            -               (40,4)            

Outras atividades operacionais (6,6)           (6,6)              (27,9)            (25,6)            

Variações no capital circulante e de longo prazo, líquidas (42,9)         278,2            97,8              209,0            

Fluxo de caixa líquido de atividades operacionais 228,9        530,2           1.059,2        1.309,3        

Fluxo de caixa de atividades de investimento

Adições de investimento/Goodwill -            (898,1)           (0,8)              (898,1)           

Adições de ativo fixo (333,5)       (764,3)           (628,4)           (1.693,7)        

Ativo diferido - fluxo de caixa -            (63,0)            (100,4)           (63,0)            

Vendas de Investimento -            -               44,0              -               

Fluxo de caixa líquido de atividades de investimento (333,5)      (1.725,4)      (685,7)         (2.654,8)      

Fluxo de caixa de atividades financeiras

Empréstimos obtidos e pagos 56,0           235,1            (1.004,0)        (1.521,0)        

Liquidação de Swap Hedge (16,3)         -               (129,6)           (119,9)           

Dividendos e Juros sobre Capital Próprio Pagos (0,0)           (14,4)            (116,2)           (37,7)            

Aumento de Capital -            978,2            -               2.801,0         

Outras atividades financeiras 0,1            0,5                (11,2)            1,0                

Fluxo de caixa líquido de atividades financeiras 39,7          1.199,4        (1.261,0)      1.123,4        

Aumento no caixa e equivalente a caixa (64,9)         4,2                (887,5)           (222,1)           

Caixa e equivalentes a caixa no início do período 670,6         605,7            1.719,5         832,0            
Caixa e equivalentes a caixa no final do período 605,7         609,9            832,0            609,9            

Trimestre findo em Doze meses findo em

3T05 4T05 2004 2005
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