1° Trimestre 2005 imﬁra;ei

Relatdério de Resultados

SN,
Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 18 de abril de 2005 ngI'MP
Embratel Participacdes S.A. (Embratel Participacdes ou a "Companhia” ou “Embratel”)
detém 98,8% da Empresa Brasileira de Telecomunica¢des S.A. (“"Embratel”). EMT
(Todos os numeros financeiros estdo em Reais e baseados nas demonstragdes NYSE

financeiras consolidadas em “Legislacdo Societaria Brasileira”)

Destaques

> A receita liquida foi de R$1,896 milhdes no primeiro trimestre de 2005, 2,0%
acima do valor observado no quarto trimestre de 2004. Comparado com o
primeiro trimestre de 2004, a receita total fica praticamente estavel.

> O EBITDA atingiu R$465 milhdes no primeiro trimestre de 2005, crescendo
37,9% em relacao ao quarto trimestre de 2004 e 3,6% comparado com o primeiro
trimestre de 2004.

> O lucro operacional foi R$194 milhdes no primeiro trimestre de 2005 , o que
representou um aumento de 24,7% sobre o primeiro trimestre do ano passado.

> 0 lucro liquido foi de R$43 milhdes no primeiro trimestre de 2005, comparado
com um prejuizo de R$213 milhdes no quarto trimestre de 2004 e um lucro de
R$5 milhdes no primeiro trimestre de 2004.

> A divida liquida atingiu R$2.372 milhdes em 31 de margo de 2005 comparado
com R$2.598 milhdes em 31 de dezembro de 2004.

> A Empresa esta realizando um aumento de capital de até R$1,8 bilhGes. Até
11 de abril de 2005, 46% das acGes disponiveis para subscrigdo foram subscritas.

Tabela % Var|] % Var
R$ milhoes 1T04 4T04 1TO5 Ano Trim.

Receita Liquida 1.892,7 1.858,5 1.896,3 0,2% 2,0%
EBITDA 448,4 336,9 464,6 3,6% 37,9%

Margem Ebitda 23,7% 18,1% 24,5% 0,8pp 6,4 pp
Resultado operacional (EBIT) 155,4 58,0 193,8 24,7% 234,4%

Margem Ebit 8,2% 3,1% 10,2% 2,0pp 7,1pp
Lucro/(prejuizo) liquido 4,6 (213,1) 43,3 839,4% nm
Lucro/(prejuizo) por 1000 agbes (R$) 0,01 (0,64) 0,13 838,6% nm
Ac0es ao final do periodo (1000) 332.847.011 332.964.465 333.123.837 0,1% 0,0%
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Tabela
Embratel Participagées SA

Demonstrativo de Resultado Consolidado - Legislagdo Societaria Trimestre findo em
R$ milhoes 31/Mar/04 31/Dez/04 31/Mar/05
Receita
Receita bruta 2.499,8 2.461,5 2.506,1
Impostos e outras dedugdes (607,1) (603,0) (609,8)
Receita liquida 1.892,7 1.858,5 1.896,3
Receita de voz liquida 1.287,4 1.204,3 1.231,9
Longa distancia nacional 1.084,4 1.001,5 1.040,3
Longa distancia internacional 203,0 202,8 191,5
Comunicagdo de dados liquida 415,0 437,4 447,3
Dados & internet 383,6 387,4 398,0
Aluguel de linhas a outros provedores 31,4 50,0 49,3
Servigos locais 136,5 152,7 149,3
Outros servigos 53,7 64,1 67,8
Custos de servigos (1.003,6) (986,7) (1.015,4)
Despesas de vendas (216,2) (249,3) (226,2)
Despesas gerais & administrativas (238,5) (159,5) (192,0)
Outras receitas/(despesas) operacionais 14,0 (126,1) 1,9
EBITDA 448,4 336,9 464,6
Resultado operacional (EBIT) 155,4 58,0 193,8
Receita financeira, variagdes cambiais e monetarias 79,8 300,8 43,1
Despesa financeira, variagdes cambiais e monetarias (201,9) (593,7) (146,8)
Outras receitas/(despesas) ndo operacionais (1,2) (33,3) 1,8
Lucro/(prejuizo) antes de IR e participacbes minoritarias 32,0 (268,2) 91,9
Lucro/(prejuizo) liquido 4,6 (213,1) 43,3

Tabela
Embratel Participagoes SA

Balango Patrimonial Consolidado - Legislacdo Societaria

R$ milhdes 31/Mar/2004 31/Dez/2004 31/Mar/2005
Ativo

Ativo Circulante 3.593,0 2.860,5 3.123,7
Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.535,2 1.553,1 1.565,2
Ativo Permanente 7.177,2 6.666,6 6.618,7
Total do Ativo 12.305,3 11.080,2 11.307,6
Passivo e Patriménio Liquido

Passivo Circulante 3.737,7 4.441,8 4.347,3
Exigivel a longo prazo 3.329,9 1.751,2 1.725,6
Resultado de Exercicios Futuros 133,0 144,1 141,5
ParticipagGes minoritarias 230,4 216,7 228,1
Patrimdnio Liquido 4.874,3 4.526,4 4.570,1
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - - 294,9
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 12.305,3 11.080,2 11.307,6

Receita Total

No primeiro trimestre de 2005, a receita liquida total foi R$1.896 milhdes,
apresentando um acréscimo de 2,0%, quando comparado ao quarto trimestre de
2004. Comparado com o primeiro trimestre de 2004, a receita total ficou
praticamente estavel.
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Servicos de Dados

Tabela % Var] % Var
Mil 1T04 4T04 1TO5 Ano Trim.

64Kbits linha equivalente 685,7 1.000,8 1.118,4 63,1% 11,7%

No primeiro trimestre de 2005, 118 mil circuitos (em termos de linhas de 64kbits
equivalentes) foram adicionados. No final de margo de 2005, Embratel tinha mais
de 1,1 milhdo de linha de 64kbit equivalentes para fornecer servigos de dados
para clientes corporativos. Na comparagao ano contra ano, as linha de 64kbit
equivalentes em servico cresceram 63,1%.

Tabela % Var] % Var
R$ milhoes 1T04 4T04 1TO5 Trim.

Comunicagdo de dados liquida 415,0 437,4 447,3 7,8% 2,3%

As receitas com comunicagdo de dados atingiram R$447 milhdes no primeiro
trimestre de 2005, representando um aumento de 7,8% ano contra ano. Esse
aumento deve-se a receitas maiores nos servigos de dados e Internet, assim
como receitas de aluguel de linha para provedores, que representou mais da
metade do crescimento na comparagao ano contra ano.

Servicos de Voz - Longa Distancia

Tabela % Var] % Var
R$ milhoes 4T04 Ano Trim
Receita de voz liquida 1.287,4 1.204,3 1.231,9 -4,3% 2,3%
Longa distancia nacional 1.084,4 1.001,5 1.040,3 -4,1% 3,9%
Longa distancia internacional 203,0 202,8 191,5 -5,6% -5,5%
Tabela % Var| % Var
MilhGes de minutos 1T04 2T04 3T04 4704 1TO05 Ano|] Trim.
Trafego de voz liquido 3,710.2 3,491.2 3,381.5 3,514.4 3,582.3 -3.4% 1.9%
Longa disténcia nacional 3,331.8 3,116.0 2,959.5 2,966.1 2,987.3 -10.3% 0.7%
Longa distancia internacional 378.4 375.2 422.0 548.3 594.9 57.2% 8.5%

Longa Distancia Nacional

No primeiro trimestre de 2005, o trafego longa distancia nacional totalizou 2.987
milhdes de minutos, crescendo 0,7% comparado com o quarto trimestre de 2004,
gue é sazonalmente o mais forte do ano.
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As receitas de longa distdncia nacional totalizaram R$1,040 milhdes, um
crescimento de 3,9% comparado com o quarto trimestre de 2004. Durante o
trimestre a Companhia langou promogdes e campanhas com foco regional, com o
objetivo de estimular o uso cddigo de selecdo de prestadora “21”. As receitas dos
servigos originados em telefonia mdvel continuam crescendo e representam uma
maior participacdo da receita de longa distancia.

Longa Distancia Internacional

O trafego de longa distancia internacional totalizou 595 milhdes de minutos,
57,2% acima dos valores observados no primeiro trimestre de 2004 e 8,5%
acima do valor no trimestre anterior. Esse crescimento esta principalmente
associado ao aumento do trafego entrante, resultante de acordos com operadoras
internacionais negociados no quarto trimestre de 2004.

A receita de longa distancia internacional totalizou R$192 milh&es no primeiro
trimestre de 2005. Ano contra ano, a receita de longa distancia internacional caiu
5,6% devido a queda de tarifas. O crescimento da receita entrante, compensou
em parte o declinio da receita sainte.

Receita Local

Tabela % Var % Var
R$ milhoes 1T04 4704 1TO5 Ano Trim.

Servigos Locais 136,5 152,7 149,3 9,4% -2,2%

No primeiro trimestre de 2005, o volume de trafego e as receitas com o mercado
corporativo continuaram a crescer. As vendas de servigo local para clientes
corporativos foram fortes e é esperado que essas vendas contribuam para o
crescimento da receita conforme os servigos forem sendo instalados. A Embratel
continua investindo no aumento do acesso aos clientes.

Ao mesmo tempo, a companhia continuou seus esforcos para melhorar a
qualidade da base de clientes residenciais, o que resultou em uma desaceleragao
nas vendas e no trafego. O plano para o mercado residencial é crescer a base de
clientes usando capacidade ociosa na tecnologia WLL (Wireless Local Loop), tendo
como alvo nichos de mercado onde este produto tenha maior apelo.

As receitas com servigos locais no primeiro trimestre de 2005 totalizaram R$149
milhdes, ou 9,4% acima das receitas observadas no primeiro trimestre de 2004.
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Custos e Despesas

Tabela % Var % Var
R$ milhoes 1TO04 4T04 1TO5 Ano Trim.

Receita Liquida 1.892,7 1.858,5 1.896,3 0,2% 2,0%
Custos e Despesas
Interconexdo & facilidades (842,8) (849,3) (867,5) 2,9% 2,1%
Outros custos de servigos (160,8) (137,4) (147,9) -8,0% 7,6%
Despesas de vendas (216,2) (249,3) (226,2) 4,7% -9,2%
Despesas gerais & administrativas (238,5) (159,5) (192,0) -19,5% 20,4%
Outras receitas/(despesas) operacionais 14,0 (126,1) 1,9 -86,8% nm
EBITDA 448,4 336,9 464,6 3,6% 37,9%
Margem Ebitda 23,7% 18,1% 24,5% 0,8 pp 6,4 pp
Depreciacdo & amortizagao (293,0) (278,9) (270,8) -7,6% -2,9%
Resultado operacional (EBIT) 155,4 58,0 193,8 24,7% 234,4%
Receita financeira, variagbes cambiais e monetarias 79,8 300,8 43,1 -46,1% -85,7%
Despesa financeira, variagbes cambiais e monetarias (201,9) (593,7) (146,8) -27,3% -75,3%
Outras receitas/(despesas) ndo operacionais (1,2) (33,3) 1,8 nm nm
Lucro/(prejuizo) liquido 4,6 (213,1) 43,3 839,4% nm

Os custos de interconexao aumentaram para R$868 milhdes, no primeiro
trimestre de 2005, influenciado pelo aumento no trafego mével.

Outros Custos com Servicos totalizaram R$148 milhdes no primeiro trimestre de
2005, caindo 8,0% na comparagdo ano contra ano. Esse declinio esta
principalmente associado com a redugao de custos com a tecnologia WLL da
empresa (Wireless Local Loop).

As despesas com vendas foram R$226 milhdes no primeiro trimestre de 2005, um
aumento de 4,7% em relacdo ao mesmo periodo em 2004. Este aumento é
explicado principalmente por uma provisdo para devedores duvidosos, que é
consistente com a politica de provisionamento de inadimpléncia da Embratel. A
provisao para devedores duvidosos foi parcialmente compensada por um declinio
nas despesas com servigos do terceiros.

As despesas Gerais & Administrativas foram R$192 milhdes, 19,5% abaixo dos
valores observados no primeiro trimestre de 2004, principalmente devido as
reducdes nas despesas com terceiros pela queda no uso de consultorias, revisoes
continuas de contratos de terceiros e nas despesas com pessoal. Na comparagao
trimestre contra trimestre as despesas relativas a pessoal cresceram devido a
provisdao de empregados participacdao nos resultados.
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EBITDA, EBIT e Resultado Liquido

Um pequeno aumento nas receitas devido a dados e local, junto com um melhor
controle de custos resultou em um aumento de 3,6% no EBITDA do primeiro
trimestre de 2005 na comparagao ano contra ano. O EBITDA atingiu R$465
milhdes no primeiro trimestre de 2005 comparado com R$448 milhdes no
primeiro trimestre de 2004. Consequentemente, a margem EBITDA foi 24,5% no
primeiro trimestre de 2005 comparada com 23,7% no mesmo periodo do ano
passado.

Como resultado de um melhor EBITDA e uma menor depreciacao, o lucro
operacional (EBIT) aumentou 24,7% no primeiro trimestre de 2005 comparado
com o mesmo periodo em 2004. O lucro operacional (EBIT) alcangou R$194
milhdes, contra R$155 milhdes no primeiro trimestre de 2004. A margem
operacional, por sua vez, aumentou 2,2 pontos percentuais para 10,2% frente o
mesmo periodo.

As despesas financeiras, incluindo variacdo monetaria, cairam 27,3% no primeiro
trimestre de 2005 frente o mesmo periodo em 2004. Parte desta queda deve-se

as menores despesas financeiras como resultado dos esforcos da Companhia para
reduzir seu custo de endividamento.

O lucro liquido no primeiro trimestre de 2005 foi de R$43 milhdes, comparado
com um lucro de R$5 milhdes no primeiro trimestre de 2004.

Caixa e Endividamento

Ao final de margo de 2005, a posicdo de caixa da Embrapar era de R$931
milhdes. A Companhia encerrou o 1° trimestre de 2005 com uma divida total de
R$3,3 bilhGes e uma divida liquida de R$2,4 bilhdes. A divida de curto prazo
(juros devidos, divida de curto prazo e divida a vencer nos proximos 12 meses)
era de R$2,0 bilhdes.

Tabela | symayaeos |
Embratel Participagées SA Em Custo Médio Em Custo Médio

R$ milhées da Divida R$ milhdes % da Divida Prazo
Divida hedgeada e em Reais de curto prazo 1.524,9 72,6% 97,67% CDI até 1 ano 1.414,3 70,7% 98,14% CDI até 1 ano
Divida ndo hedgeada de curto prazo 574,3 27,4% US$ + 3,24% até 1 ano 586,4 29,3% US$ + 2,93% até 1 ano
Dividas de curto prazo - Total 2.099,2 61,2% 2.000,7 60,6%
Divida hedgeada e em Reais de longo prazo 330,7 24,9% 70,95% CDI até 5,7 anos 299,1 23,0% 71,10% CDI até 4,8 anos
Divida ndo hedgeada de longo prazo 999,9 75,1% US$ + 9,37% até 9,0 anos 1.003,0 77,0% US$ + 9,65% até 8,7 anos
Dividas de longo prazo - Total 1.330,6 38,8% 1.302,1 39,4%
Total divida hedgeada e em Reais 1.855,5 54,1% 92,91% CDI até 5,7 anos 1.713,4 51,9% 93,42% CDI até 4,8 anos
Total divida ndo hedgeada 1.574,3 45,9% US$ + 7,13% até 9,0 anos 1.589,3 48,1% US$ + 7,17% até 8,7 anos
Total da divida 3.429,8 100,0% US$ + 4,28% até 9,0 anos 3.302,8 100,0% US$ + 5,08% até 8,7 anos
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Investimentos

Os investimentos no primeiro trimestre de 2005 foram de R$217 milhdes. Deste
total: 28,3% em infra-estrutura local, acessos e servigos (incluindo PPIs e
Vésper); 22,9% em servicos de dados e Internet; 2,2% em infra-estrutura de
rede; 19,0% em outros; e 27,6% em Star One.

Aumento de Capital

Em 03 de fevereiro de 2005, o Conselho de Administracdao da empresa aprovou
um aumento de capital de R$1,8 bilhdo, representando uma emissdo de
266.248.325.303 agdes preferenciais e 157.658.651.441 agdes ordinarias. Um
total de 194.943.245.280 agbes foram subscritas durante o periodo inicial do
aumento de capital (143.802.116.431 ordinarias e 51.141.128.849 preferenciais).
Estardo disponiveis para o primeiro rateio, que encerrar-se-a em 19 de abril de
2005, 13.856.535.010 acdes ordinarias e 215.107.196.454 acdes preferenciais,
correspondendo a 54% (8,8% das acdes ordinarias e 80,8% das acées
preferenciais) do referido aumento de capital.

O propdsito deste aumento de capital é fortalecer a estrutura financeira da
Embrapar e de suas subsidiarias, tendo em vista suas necessidades de capital no
médio prazo. Dentre estas necessidades: o repagamento de dividas a vencer -
incluindo 35% dos US$275 milhdes em Notas Garantidas - o pré-pagamento de
dividas mais caras e o financiamento do programa de investimentos. Uma
estrutura financeira mais sélida também permitira que a Embratel possa competir
de forma mais efetiva e enfrentar desafios e oportunidades a medida que tais
oportunidades se apresentem.

A Embratel é a provedora de telecomunicacées premium do Brasil e oferece uma
vasta gama de servicos de telecomunicacoes avancados sobre sua rede estado-
da-arte. E lider em servigos de dados e Internet no pais e estd estrategicamente
posicionada para se tornar a unica operadora local com abrangéncia nacional para
empresas. Os servigos oferecidos incluem: telefonia de voz avangada, servigo de
dados em alta velocidade, Internet, comunica¢do de dados por satélites, redes
corporativas e servicos locais para empresas. A Embratel estd em posicdo singular
para ser a empresa com uma rede fim-a- fim (all-distance) da América do Sul. A
rede da Embratel possui cobertura nacional com 32.466 km de cabos de fibra
Optica.

#H##

(Tabelas a Seguir: - Demonstrativo de Resultado, - Balango Patrimonial, - Fluxo
de Caixa)
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Tabela
Embratel Participacoes SA
Demonstrativo de Resultado Consolidado Trimestre findo em %

R$ milhdes (Legislacdo Societaria) 31/Mar/04 % 30/Dezt/04 % 31/Mar/05
Receita
Receita bruta 2.499,8 2.461,5 2.506,1 0,3% 1,8%
Impostos e outras dedugbes (607,1) (603,0) (609,8) 0,4% 1,1%
Receita liquida 1.892,7 100,0% 1.858,5 100,0% 1.896,3 100,0% 0,2% 2,0%
Receita de voz liquida 1.287,4 68,0% 1.204,3 64,8% 1.231,9 65,0% -4,3% 2,3%
Longa disténcia nacional 1.084,4 57,3% 1.001,5 53,9% 1.040,3 54,9% -4,1% 3,9%
Longa disténcia internacional 203,0 10,7% 202,8 10,9% 191,5 10,1% -5,6% -5,5%
C icagdo de dados liquid 415,0 21,9% 437,4 23,5% 447,3 23,6% 7,8% 2,3%
Dados & internet 383,6 20,3% 387,4 20,8% 398,0 21,0% 3,8% 2,7%
Aluguel de linhas a outros provedores 31,4 1,7% 50,0 2,7% 49,3 2,6% 56,9% -1,4%
Servigos locais 136,5 7,2% 152,7 8,2% 149,3 7,9% 9,4% -2,2%
Outros servigos 53,7 2,8% 64,1 3,4% 67,8 3,6% 26,2% 5,9%
Receita liquida 1.892,7 100,0% 1.858,5 100,0% 1.896,3 100,0% 0,2% 2,0%
Custos de servicos (1.003,6) -53,0% (986,7) -53,1% (1.015,4) -53,5% 1,2% 2,9%
Interconex&o & facilidades (842,8) -44,5% (849,3) -45,7% (867,5) -45,7% 2,9% 2,1%
Pessoal (60,0) -3,2% (61,1) -3,3% (59,4) -3,1% -1,1% -2,8%
Servigos de terceiros (53,9) -2,8% (57,1) -3,1% (59,9) -3,2% 11,2% 4,9%
Outros (46,9) -2,5% (19,2) -1,0% (28,6) -1,5% -39,0% 49,0%
Despesas de vendas (216,2) -11,4% (249,3) -13,4% (226,2) -11,9% 4,7% -9,2%
Pessoal (63,9) -3,4% (72,5) -3,9% (66,2) -3,5% 3,7% -8,6%
Servigos de terceiros (55,6) -2,9% (80,2) -4,3% (44,1) -2,3% -20,7% -45,1%
Provisdo para devedores duvidosos (93,9) -5,0% (95,2) -5,1% (114,9) -6,1% 22,4% 20,6%
Outros (2,8) -0,1% (1,3) -0,1% (1,0) -0,1% -63,9% -23,7%
Despesas gerais & administrativas (238,5) -12,6% (159,5) -8,6% (192,0) -10,1% -19,5% 20,4%
Pessoal (44,2) -2,3% (31,3) -1,7% (33,3) -1,8% -24,7% 6,5%
Participagdo dos empregados (12,6) -0,7% (0,4) 0,0% (14,4) -0,8% 13,8%  3589,0%
Servigos de terceiros (150,4) -7,9% (110,0) -5,9% (106,3) -5,6% -29,4% -3,4%
Taxas (16,1) -0,9% 3,6 0,2% (28,8) -1,5% 78,7% nm
Outros (15,1) -0,8% (21,4) -1,2% 9,2) -0,5% -39,2% -57,2%
Outras receitas/(desp ) operaci i 14,0 0,7% (126,1) -6,8% 1,9 0,1% -86,8% nm
EBITDA 448,4  23,7% 336,9 181% 464,6  24,5% 3,6% 37,9%
Depreciagdo & amortizagdo (293,0) -15,5% (278,9)  -15,0% (270,8)  -14,3% -7,6% -2,9%
Resultado operacional (EBIT) 155,4 82% 58,0 3,1% 193,8 10,2% 24,7% 234,4%
Receita financeira, variagﬁes cambiais e monetarias 79,8 4,2% 300,8 16,2% 43,1 2,3% -46,1% -85,7%
Receita financeira 75,6 4,0% 60,5 3,3% 39,1 2,1% -48,3% -35,4%
VariagOes cambiais e monetarias ativas 4,2 0,2% 240,3 12,9% 4,0 0,2% -6,7% -98,4%
Despesa financeira, variagdes cambiais e monetarias (201,9) -10,7% (593,7) -31,9% (146,8) -7,7% -27,3% -75,3%
Despesa financeira (143,8) -7,6% (152,0) -8,2% (118,9) -6,3% -17,3% -21,8%
Variagbes cambiais e monetarias passivas (58,1) -3,1% (441,7) -23,8% (27,9) -1,5% -52,1% -93,7%
Outras receitas/(despesas) ndo operacionais (1,2) -0,1% (33,3) -1,8% 1,8 0,1% nm nm
Lucro antes de IR e participagbes minoritarias 32,0 1,7% (268,2) -14,4% 91,9 4,8% 186,8% nm
Imposto de renda a contribuigéo social (19,5) -1,0% 67,6 3,6% (37,2) -2,0% 91,2% nm
Participagbes minoritarias (8,0) -0,4% (12,5) -0,7% (11,4) -0,6% 43,0% -8,7%
Lucro/(prejuizo) liquid 4,6 0,2% (213,1) -11,5% 43,3 2,3% 839,4% nm
Agdes ao final do periodo (Bilhdes) 332,8 333,0 333,1
Lucro/(prejuizo) por 1000 agdes (R$) 0,01 (0,64) 0,13
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Tabela
Embratel Participagoes SA

Balango Patrimonial Consolidado - Legislacdo Societaria

R$ milhdes 31/Mar/2004 31/Dez/2004 31/Mar/2005
Ativo
Caixa e equivalentes a caixa 1.076,1 832,0 930,7
Contas a receber de servigos, liquidas 1.694,3 1.428,1 1.605,5
Tributos diferidos e a recuperar (CP) 539,6 387,6 333,0
Estoques 8,7 48,4 49,0
Outros ativos circulantes 274,2 164,4 205,4
Ativo Circulante 3.593,0 2.860,5 3.123,7
Tributos diferidos e a recuperar 1.083,9 1.306,3 1.315,7
Depositos judiciais 405,6 209,5 214,5
Outros ativos de longo prazo 45,7 37,3 35,1
Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.535,2 1.553,1 1.565,2
Investimentos 41,0 1,6 0,7
Imobilizado, liquido 7.033,8 6.572,6 6.529,6
Ativo diferido 102,4 92,4 88,4
Ativo Permanente 7.177,2 6.666,6 6.618,7
Total do Ativo 12.305,3 11.080,2 11.307,6
Passivo e Patrimonio Liquido
Empréstimos e financiamentos (CP) 1.175,2 2.099,2 2.000,7
Contas a pagar e despesas provisionadas 1.728,3 1.161,2 1.086,4
Impostos, taxas e contribuicées (CP) 396,9 432,2 533,1
Dividendos a pagar e juros sobre o capital préprio 11,7 12,4 12,3
Dividendos e juros sobre o capital proprio propostos 0,7 23,2 23,2
Pessoal, encargos e beneficios sociais 89,4 73,8 72,2
Participagdo de empregados nos resultados 38,4 33,2 47,4
Provisdo para contingéncias 77,7 477,3 460,2
Passivo atuarial - Telos (CP) 66,5 68,3 66,7
Dividas com empresas relacionadas 4,7 - 0,1
Outras obrigagSes (CP) 148,1 61,0 44,9
Passivo Circulante 3.737,7 4.441,8 4.347,3
Empréstimos e financiamentos 2.950,6 1.330,6 1.302,1
Passivo atuarial - Telos 317,2 370,8 373,8
Impostos, taxas e contribuiges 52,0 48,9 48,9
Recursos Capitalizaveis e Outras obrigagdes 10,1 0,9 0,9
Exigivel a longo prazo 3.329,9 1.751,2 1.725,6
Resultado de Exercicios Futuros 133,0 144,1 141,5
Participacdes minoritarias 230,4 216,7 228,1
Capital social realizado 2.273,9 2.273,9 2.273,9
Reserva de lucros 2.620,0 2.268,7 2.268,7
AgOes em tesouraria (21,7) (16,2) (14,3)
Lucros acumulados 2,2 - 41,9
Patrimonio Liquido 4.874,3 4.526,4 4.570,1
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - - 294,9
Total do Passivo e Patrimodnio Liquido 12.305,3 11.080,2 11.307,6
Total financiamento 4.125,9 3.429,8 3.302,8
Divida liquida 3.049,8 2.597,8 2.372,1
Divida liquida / Patriménio liquido 0,63 0,57 0,52
Total da Divida / Ebitda anualizado (4 ult. trim.) 2,2 2,5 2,4
Divida Liquida / Ebitda anualizado (4 ult. trim.) 1,7 1,9 1,7
Ebitda anualizado / Despesa financeira - ndo inclui var. monet. e cambial (4 Ult. tr 3,4 2,3 2,5
Ebitda anualizado / Despesa financeira liquida - inclui var. monet. e cambial (4 (lt 7,3 2,2 2,3

Pagina 9 de 10
Embratel Relagbes com Investidores
tel. (5521) 2121-6474/2121-9662
fax. (5521) 2121-6388/email. invest@embratel.com.br www.embratel.com.br/ri



1° Trimestre 2005

Em[mln/

Partieipagédes

Relatdrio de Resultados

Tabela
Embratel Participacoes SA

Demonstrativo de Fluxo de Caixa Consolidado - Legislagao Societaria
R$ milhoes
Fluxo de caixa de atividades operacionais

Lucro /(Prejuizo) Liquido 4,6 43,3
Depreciagdo/Amortizagdo 293,0 270,8
(Ganhos)/Perdas monetarias e cambiais 27,8 4,1
Efeitos de Swap Hedge 20,2 18,5
ParticipagBes minoritarias - fluxo de caixa 8,0 11,4
Perda/(Ganho) na baixa de ativos permanentes 10,5 0,4
Outras atividades operacionais (8,1) (5,8)
VariagGes no capital circulante e de longo prazo, liquidas (113,8) (113,2)
Fluxo de caixa liquido de atividades operacionais 242,2 229,5
Fluxo de caixa de atividades de investimento
AdigBes de investimento/Goodwill (0,8) -
Adigdes de ativo fixo (133,8) (217,5)
Ativo diferido - fluxo de caixa (100,4) -
Fluxo de caixa liquido de atividades de investimento (235,0) (217,5)
Fluxo de caixa de atividades financeiras
Empréstimos obtidos e pagos (495,7) (167,7)
Liquidagdo de Swap Hedge 47,7) (41,0)
Dividendos Pagos (101,9) (0,0)
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - 294,9
Outras atividades financeiras (5,3) 0,4
Fluxo de caixa liquido de atividades financeiras (650,6) 86,6
Aumento no caixa e equivalente a caixa (643,4) 98,7
Caixa e equivalentes a caixa no inicio do periodo 1.719,5 832,0
Caixa e equivalentes a caixa no final do periodo 1.076,1 930,7
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