Informagdes Trimestrais

Embratel Participacdes S.A.

30 de junho de 2009
com Relatério dos Auditores Independentes
sobre a Revisdo Especial



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

Informacdes trimestrais

30 de junho de 2009

indice

Relatério dos auditores independentes sobre a revisdo especial...........ccocveeeeiiieeniieniee e, 1
BalanGos PAFIMONIAIS ......eeeeeieiiiiiiieie e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s s e e s s e e e aneeeees 3
DemonstragBes d0OS reSUAUOS. .. ...uuiiiiiiiiieeeie e e e e e e e e e e e s e e e s eennnrnees 5
Demonstragdes das mutacdes do patrimonio lIQUIdO...........cccvveivieiiiciiin e 6
Demonstractes dos flUXOS A€ CAIXA ...c.ccivicviiiiiie i s s e e re e e e e e 7
Notas explicativas as informagdes tHMESIIAIS.............eeiiei i 8
Comentério de desempenho CONSOIAAAO ...........ooiiiiiiiiiiiiiiieee e 51

Demonstragdes dos resultados

consolidados da controlada Empresa Brasileira de

Telecomunicagdes S.A. - EMDBratel........ccccoiiiiiiiec e 59



22250-040 - Rio de Janeiro - RJ

Tel: +55 21 2109-1400

|||H|3|II""' _ entro Empresarial Botafogo
|HH|H|HH“|||H|I El] ERNST & YOUNG

Fax: +55 21 2109-1600
Www.ey.com

Relatorio de revisao dos auditores independentes

Aos Acionistas e Administradores da
Embratel Participacfes S.A.
Rio de Janeiro - RJ

1.

Revisamos as informacdes contabeis contidas nas Informac¢des Trimestrais — ITR
individuais e consolidadas da Embratel Participagdes S.A. e de suas controladas,
referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2009, compreendendo os balangos
patrimoniais, as demonstracfes dos resultados, das muta¢des do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa, as notas explicativas e o relatério de desempenho, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administracao.

Nossa reviséo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a)
indagacéo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contébil,
financeira e operacional da Companhia e de suas controladas quanto aos principais
critérios adotados na elaboragéo das Informacdes Trimestrais; e (b) revisdo das
informacdes e dos eventos subseqlientes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos
relevantes sobre a posicao financeira e as operacdes da Companhia e de suas
controladas.

Com base em nossa revisédo, ndo temos conhecimento de qualquer modificagdo
relevante que deva ser feita nas informacdes contdbeis contidas nas Informacdes
Trimestrais referidas no paragrafo 1 para que estas estejam de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracao das Informagdes Trimestrais.



4. Conforme mencionado na nota explicativa 2, em decorréncia das mudancas nas
praticas contabeis adotadas no Brasil durante 2008, as demonstra¢des dos
resultados e dos fluxos de caixa bem como as outras informacgdes contabeis
referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2008, apresentadas para fins de
comparacao, foram ajustadas e estdo sendo reapresentadas, como previsto na NPC
12 — Préticas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Correcéo de Erros,
aprovada pela Deliberacdo CVM n° 506/06.

Rio de Janeiro, 30 de julho de 2009
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6-F-RJ

Paulo José Machado
Contador CRC - 1RJ 061.469/0-4



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

Balancos patrimoniais
30 de junho e 31 de marcgo de 2009
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

(n&o auditados)

30 de junho 31 de margo 30 de junho 31 de margo

Notas de 2009 de 2009 de 2009 de 2009
Ativo
Circulante 44.102 47.203 3.555.923 3.622.188
Disponibilidades, aplicag6es financeiras
e investimentos de curto prazo 11 4514 1.638 462.665 382.165
Instrumentos financeiros 20 - - 42.947 51.405
Contas a receber 12 - - 2.092.194 2.141.988
Estoques - - 51.166 80.095
Dividendos e juros sobre capital proprio 38.012 44.012 - -
Tributos diferidos e a recuperar 13 1.550 1.536 728.107 794.977
Despesas antecipadas - - 79.708 69.559
Outros ativos circulantes 26 17 99.136 101.999
N&o circulante 9.240.690 8.836.533 11.226.241 11.356.077
Realizavel a longo prazo 226 224 960.590 1.117.041
Tributos diferidos e a recuperar 13 - - 714.673 813.472
Depositos judiciais 226 224 100.139 100.014
Instrumentos financeiros 20 - - 26.548 95.818
Outros ativos - - 119.230 107.737
Investimentos 14 8.868.871 8.464.716 1.137.280 1.092.246
Imobilizado 15 - - 8.052.306 8.097.752
Intangivel 16 371.593 371.593 1.075.572 1.048.516
Diferido - - 493 522
Total do ativo 9.284.792 8.883.736 14.782.164 14.978.265




Controladora Consolidado

(ndo auditados)

30dejunho 31 de margo 30 de junho 31 de margo

Notas de 2009 de 2009 de 2009 de 2009
Passivo
Circulante 315.539 317.890 3.488.289 4.039.622
Empréstimos e financiamentos 19 - - 756.394 1.269.959
Instrumentos financeiros 20 - - 46.243 3.342
Contas a pagar 17 952 1.195 1.004.198 1.054.374
Impostos, taxas e contribuicbes 18 23 23 695.878 763.664
Dividendos 314.499 316.636 314.499 317.648
Pessoal, encargos e beneficios sociais 12 4 113.700 99.597
Participacéo de empregados nos
resultados - - 40.226 19.924
Proviséo para contingéncias 21 47 29 272513 268.454
Passivo atuarial — Telos 22 - - 24.890 22.668
Receitas antecipadas 24 - - 11.166 11.704
Outras obrigacfes 6 3 208.582 208.288
N&o circulante 915 915 2.103.502 2.172.678
Empréstimos e financiamentos 19 - - 1.473.577 1.522.637
Instrumentos financeiros 20 - - 1.583 -
Passivo atuarial — Telos 22 - - 472.080 463.207
Impostos, taxas e contribui¢cdes 18 - - 28.489 57.059
Receitas antecipadas - - 126.832 128.834
Recursos capitalizaveis e outras
obrigacdes 915 915 941 941
Participa¢des minoritarias - - 222.035 201.034
Patrimonio liquido 23 8.968.338 8.564.931 8.968.338 8.564.931
Capital social realizado 5.316.660 5.316.660 5.316.660 5.316.660
Reservas de lucros 3.031.554 3.031.554 3.031.554 3.031.554
Lucro liquido 620.124 216.717 620.124 216.717
Total do passivo 9.284.792 8.883.736 14.782.164 14.978.265

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes trimestrais.



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

Demonstra¢Bes dos resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2009 e 2008

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agbes em circulacao)

Receita operacional bruta
Deducdes da receita bruta

Receita operacional liquida
Custo dos servigos prestados e produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas operacionais, liquidas
Comercializacé@o dos servicos

Gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais,

liquidas

Lucro operacional antes do resultado financeiro e
resultado de participacGes societarias

Resultado financeiro

Equivaléncia patrimonial e amortizagéo de agio

Outros ganhos de participagdes societarias,
liquidos

Lucro antes de impostos e participa¢des
minoritarias

Imposto de renda e contribui¢é@o social
Participagdes minoritarias

Lucro liquido do periodo
Quantidade de agdes em circulagao (lotes de mil)

Lucro liquido por lote de mil agdes em
circulagdo — em reais

Controladora

Consolidado

30 de junho
(ndo auditados)
Notas 2009 2008 2009 2008

- - 7.062.039 6.460.694
- - (1.921.896) (1.769.081)

5 - - 5.140.143 4.691.613
6 - - (3.484.482) (3.087.723)

- - 1.655.661 1.603.890
(2.142) (3.287) (972.674) (1.063.884)
7 - - (623.162) (637.288)
8 (2.109) (4.970) (349.935) (379.629)
(33) 1.683 423 (46.967)

(2.142) (3.287) 682.987 540.006
9 110 (2.977) 261.217 (41.407)
622.156 411.338 73.340 (37.352)

- 11.247 - 4.066

620.124 416.321 1.017.544 465.313
10 - - (367.290) (37.429)
- - (30.130) (13.083)

620.124 416.321 620.124 414.801

1.022.119.356  1.008.690.660

0,61 0,41

As notas explicativas sd@o parte integrante das informacgdes trimestrais.



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

Demonstracfes das mutacdes do patrimdnio liquido

30 de junho e 31 de marco de 2009
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Reserva Reserva
social Reserva de lucros para Lucros
realizado legal arealizar investimentos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2008 5.316.660 288.394 401.146 2.342.014 8.348.214
Lucro liquido do periodo 216.717 216.717
Saldos em 31 de marco de 2009 5.316.660 288.394 401.146 2.342.014 216.717 8.564.931
Lucro liquido do periodo 403.407 403.407
Saldos em 30 de junho de 2009 5.316.660 288.394 401.146 2.342.014 620.124 8.968.338
3.031.554

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes trimestrais.




EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

DemonstragBes dos fluxos de caixa

Semestres findos em 30 de junho de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa de atividades operacionais
Lucro liquido do periodo
Depreciacéo e amortizagéo
Ganhos monetérios e cambiais, liquidos
Efeitos de “swap” e “forward”
Participagdes minoritarias
Baixas de imobilizado
Ganho de participagéo, liquido
Equivaléncia patrimonial e amortizagao de agio
Outras atividades operacionais
Variagdes no capital circulante e de longo prazo, liquidas
Fluxo de caixa liquido de atividades operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimento
AdicGes de investimento
Adicdes de agio
Adicdes de imobilizado e intangivel (exceto agio)
Fluxo de caixa liquido de atividades de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Empréstimos obtidos
Empréstimos pagos
Juros pagos
Liquidacéo de “swap” e “forward”
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos
Dividendos e juros sobre capital proprio recebidos
Fluxo de caixa liquido de atividades de financiamento

Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes a caixa
Caixa e equivalentes a caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes a caixa no final do periodo

Controladora

Consolidado

30 de junho
(ndo auditados)
2009 2008 2009 2008
620.124 416.321 620.124 414.801
- - 637.582 623.187
- - (403.122) (190.827)
- - 84.008 179.903
- - 30.130 13.083
- - 5 35.563
- (11.247) - (4.066)
(622.156) (411.338) (73.340) 37.352
- - - (3.331)
(3) (17.026) 136.489 (135.654)
(2.035) (23.290) 1.031.876 970.011
(17.372) - (20.854) (21.767)
- - - (3.753)
- - (670.796) (700.386)
(17.372) - (691.650) (725.906)
- - 622.300 38.172
- - (1.067.541) (238.726)
- - (85.205) (71.932)
- - 71.261 (69.234)
(2.143) (2.280) (2.963) (20.152)
25.000 10.680 - -
22.857 8.400 (462.148) (361.872)
3.450 (14.890) (121.922) (117.767)
1.064 16.280 584.587 717.061
4.514 1.390 462.665 599.294

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes trimestrais.



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais
30 de junho de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

1. Historico e contexto operacional

A Embratel Participacbes S.A. (‘Embrapar” ou “Sociedade”), foi constituida de acordo
com o artigo 189 da Lei n°® 9.472/97 - Lei Geral das Telecomunicacoes, e com base
no Decreto n° 2.546, de 14 de abril de 1998, resultante da ciséo da
Telecomunicacfes Brasileiras S.A. - Telebras, cujo protocolo foi aprovado em
Assembléia de Acionistas realizada em 22 de maio de 1998. A Sociedade tinha como
controladora a Teléfonos do México S.A. de C.V. (“Telmex - México”) e, a partir de
26 de dezembro de 2007, em fun¢éo de uma reorganizacao societaria de seu
acionista controlador, a Sociedade passou a ser controlada pela Telmex
Internacional, S.A.B. de C.V. (“Telmex Internacional”), organizada e existente de
acordo com as leis do México, detendo 98,01% das a¢Bes em 30 de junho e 31 de
marc¢o de 2009.

A Sociedade, através de suas controladas e coligadas, explora servicos de
transmissao de voz, textos, dados, imagens, TV por satélite (DTH) e outros servigos
em nivel nacional e internacional, bem como exploracao de capacidade satelital,
sendo todos estes negocios regulamentados pela Agéncia Nacional de
Telecomunicacdes (“ANATEL").

A Sociedade detém 99,20% do capital social da Empresa Brasileira de
Telecomunicactes S.A. — Embratel (“Embratel”), empresa prestadora de servigos de
telecomunicacdes, principalmente, de longa distancia nacional e internacional.

Os contratos de concessédo por meio dos quais foram outorgadas a controlada
Embratel pelo Governo Federal licencas para a prestacéo dos servi¢os de longa
distancia nacional e internacional - renovadas por um periodo de 20 anos a partir de
1° de janeiro de 2006 - estabelecem um carater oneroso. Este 6nus corresponde ao
pagamento, a cada biénio, do correspondente a 2% de receita, do ano anterior ao do
pagamento, associada a exploracéo do Servigco Telefénico Fixo Comutado, liquida de
impostos e contribuic6es sociais incidentes. Da mesma forma, a licenca para
exploracéo dos servigos de satélites brasileiros outorgadas a controlada Star One
S.A. (“Star One"), renovadas em 31 de dezembro de 2005 até 31 de dezembro de
2020, é atitulo oneroso, e pode ser renovada por mais 15 anos.

A Sociedade possui participagdo no capital social da controlada Primesys Solucdes
Empresariais S.A. (“PMS”), que presta servicos especializados de circuito e de rede
de telecomunicaces e da controlada Telmex do Brasil Ltda. (“TdB"), que presta
servi¢cos de comunicacgao de dados e internet.



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais
30 de junho de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

A Sociedade possui participacado direta e indireta (através da controlada Embratel e
coligada GB Empreendimentos e Participacdes S.A (“GB")) na Net Servicos de
Comunicacao S.A. (“NET"), cujo objetivo é atuar direta ou indiretamente na
distribuicdo de sinais de televisdo por assinatura, no provimento de acesso a servigos
de valor adicionado, na prestacéo de outros servigcos de telecomunicacdes, e em
gualquer outra modalidade de distribuicdo de sinais de qualquer espécie, através de
sua rede e na producéo de seus proprios canais locais.

A Sociedade e sua controlada Embratel séo acionistas minoritarios da NET e néo
integram o seu grupo de controle, tendo pelo Acordo de Acionistas apenas a
prerrogativa de aprovacao em certas operacdes de natureza extraordinaria ou ainda
envolvendo partes relacionadas, sem direito a veto.

Em 1° de outubro de 2007, a controlada Embratel constituiu a controlada Embratel
Tvsat Telecomunicacfes Ltda. (“Tvsat”), com o objetivo principal de prestar servicos
de telecomunicagoes, incluindo, mas sem se limitar a, servi¢os de transmisséo de TV
paga, dentre os quais servi¢os de distribuicdo de sinais de televisao e de audio por
assinatura via satélite — DTH, cuja autoriza¢&o para prestacao deste servico foi
publicada no Diario Oficial da Unido em 14 de maio de 2008 e cujo langcamento no
mercado nacional ocorreu em 1° de dezembro de 2008.

Como parte de um processo de reestruturacdo, simplificacdo societaria e otimizacao
de custos operacionais e administrativos, em 29 de fevereiro de 2008 foi aprovada em
Assembléia Geral Extraordinaria a incorporacdo das controladas Vésper S.A. (“VSA”)
e Vésper Sao Paulo S.A. (“VSP”) pela controlada Embratel, que detinha o controle
integral destas empresas e que, na condi¢éo de incorporadora, € sucessora dos
direitos e obrigacdes das incorporadas. As antigas controladas VSA e VSP
previamente a incorporacdo renunciaram as suas respectivas licencas para prestacao
de servicos de telecomunicacdes.



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais
30 de junho de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

10

Base de preparacao e apresentacao das informacdes trimestrais

As informacdes trimestrais individuais e consolidadas sdo de responsabilidade da
Administracdo da Sociedade e foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que incluem disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
Acbes (Lei n° 6.404/76 com os novos dispositivos introduzidos, alterados e revogados
pela Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007 e pela Lei n°® 11.941, de 27 de maio
de 2009), normas aplicaveis as concessionarias de servigos publicos de
telecomunicacdes, normas e procedimentos contabeis estabelecidos pela Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM, pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil —
IBRACON e pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

Em conformidade com o disposto pela Deliberagcdo CVM n° 565, de 17 de dezembro
de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 13 — Adocéo Inicial da Lei
n®11.638/07 e da Lei n° 11.941/09 e com vista aos requerimentos estabelecidos pela
Deliberacdo CVM n° 506, de 19 de junho de 2006, a Sociedade estabeleceu o
exercicio mais antigo apresentado como data de transicao, ou seja, encerramento em
31 de dezembro de 2006.

De acordo com a Instrucdo CVM 469/08, as Companhias abertas ficaram
dispensadas de aplicar a Lei n® 11.638/07, em sua totalidade para os trimestres
findos em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro de 2008. A demonstracdo do
resultado do semestre findo em 30 de junho de 2008, apresentado nestas
informacdes trimestrais para fins de comparabilidade, foi alterada considerando os
efeitos da Lei n°® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09, em consonancia com a data de
transicdo adotada pela Sociedade e suas controladas.

A conciliagédo do resultado do semestre findo em 30 de junho de 2008 apresentado
nessas informacdes trimestrais e aquele apresentado nas informacdes trimestrais
arquivadas em 6 de agosto de 2008, quando a Sociedade e suas controladas nao
haviam aplicado todas as regulamentactes da Lei n® 11.638/07 e Lei n°® 11.941/09,
esta demonstrada a seguir:

Controladora

Antes das Apos
reclassificagdes Reclassificagdes/ reclassificagGes
e ajustes ajustes e ajustes
Resultado
Outras receitas (despesas) ndo operacionais, liquidas (a) 12.937 (12.937) -
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (a) ) 1.690 1.683
Outros ganhos de participagdes societarias, liquidos (a) - 11.247 11.247
Equivaléncia patrimonial e amortizagao de agio (b) 392.302 19.036 411.338



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais
30 de junho de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

11

Consolidado
Antes das Apébs
reclassificagbes Reclassificagdes/ reclassificagfes
e ajustes ajustes e ajustes
Resultado

Outras receitas (despesas) ndo operacionais, liquidas (a) (11.101) 11.101 -
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (a) (31.800) (15.167) (46.967)
Outros ganhos de participagdes societérias, liquidos (a) - 4.066 4.066
Resultado financeiro (b) (71.207) 29.800 (41.407)
Imposto de renda e contribuigdo social (b) (27.297) (10.132) (37.429)
Participacdes minoritarias (b) (12.451) (632) (13.083)

(a) Nao segregacédo dos resultados em operacionais e ndo operacionais. (Lei n°® 11.941/09, art. 187 e OCPCO02 paragrafos 136 e 137).
(b) Mensuracéo pelo valor justo (liquido dos respectivos efeitos fiscais) dos Instrumentos Financeiros derivativos 0s quais eram
anteriormente avaliados ao custo atualizado pelos respectivos encargos (Deliberagdo CVM 556).

O quadro abaixo apresenta os impactos no resultado do periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2008, decorrente da adoc¢éo da Lei n® 11.638/07 e da Lei
n®11.941/09:

Controladora Consolidado

Pelas normas contébeis vigentes em 2007 397.285 395.765
Fair value sobre Instrumentos Financeiros, liquidos dos

efeitos ficais 19.036 19.036

Conforme Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09 416.321 414.801

Certas reclassificacdes foram realizadas nas informacgdes trimestrais referentes ao
periodo findo em 31 de marco de 2009 para torna-las consistentes com a
apresentacao do periodo corrente.

A autorizacao para concluséo da elaboracédo destas informacgdes trimestrais foi
concedida pela Administracdo da Companhia em 24 de julho de 2009.

Praticas contabeis

Na elaboracgéo das informacg@es trimestrais foram adotados principios e praticas
contabeis consistentes com os divulgados nas informacdes trimestrais de 31 de
dezembro de 2008, publicadas na imprensa oficial em 26 de marco de 2009 e com
0s principios e praticas contabeis emitidos pelo CPC e regulamentados pela CVM,
gue dispbem sobre a aplicacdo da Lei n°® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09 na elaboracao
das Informacdes Trimestrais.



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais
30 de junho de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

4. Critérios de consolidacéao

Nas informacdes trimestrais consolidadas sdo eliminados os investimentos nas
controladas contra seus respectivos patriménios liquidos, lucros ou prejuizos nao
realizados entre empresas, quando aplicaveis, resultados de equivaléncia patrimonial
e provisfes para cobertura de passivos a descoberto de controladas, receitas e
despesas realizadas entre empresas, saldos entre as empresas nos ativos e passivos
circulantes e a longo prazo, bem como é destacado o valor da participacdo dos
acionistas minoritarios nos resultados e nos patriménios liquidos das controladas.

As informagdes trimestrais consolidadas incluem as informagdes trimestrais da
Sociedade e de suas controladas, por participacdo direta e/ou indireta no capital
social/votante, como segue:

%

30dejunho

2009 2008
Embratel 99,2 99,2
Star One 80,0 80,0
BrasilCenter Comunicac¢des Ltda. — “BrasilCenter” 100,0 100,0
Click 21 Comércio e Publicidade Ltda. — “Click 21” 100,0 100,0
TdB 100,0 100,0
PMS 100,0 100,0
Tvsat 100,0 100,0
Embratel Internacional S.A. (1) 100,0 100,0
Embratel Uruguay S.A. (1) 100,0 100,0
Palau Telecomunicacdes Ltda. — “Palau” (2) - 100,0

(1) Foi aprovada pelo Conselho de Administragédo, a liquidagéo/dissolu¢éo das referidas empresas,
porém os processos ainda encontram-se em andamento.

(2) Esta controlada foi liquidada em 29 de julho de 2008.

12



EMBRATEL PARTICIPAQOES S.A.
Notas explicativas as informacdes trimestrais

30 de junho de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

5. Receita operacional liquida

Consolidado

30 de junho
2009 2008
Area de voz
Longa distancia nacional 2.200.022 2.174.785
Longa distancia internacional 225.264 234.311
2.425.286 2.409.096
Area de dados
Dados e Internet 1.261.344 1.063.642
Aluguel de linhas a outros provedores 199.653 118.568
1.460.997 1.182.210
Servigos locais (1) 997.887 786.884
DTH 18.889 -
Qutros servicos (2) 237.084 313.423
Total 5.140.143 4.691.613

(1) Inclui a receita com a venda de handsets.

(2) Referem-se basicamente a receitas de transmisséao de televisao e radio, telex e servicos de comunicagoes
moveis de satélite.

6. Custo dos servigcos prestados e produtos vendidos

Consolidado

30 de junho
2009 2008
Remuneracé&o pelo uso de redes/facilidades (1) (2.252.275) (1.949.122)
Depreciacéo e amortizagdo (590.859) (568.121)
Pessoal (158.093) (144.079)
Servigos de terceiros (2) (221.491) (181.154)
Outros (3) (261.764) (245.247)
Total (3.484.482) (3.087.723)

(1) As despesas relacionadas a remuneracéo pelo uso de redes referem-se aos custos junto as companhias de
telefonia fixa e mével com as quais possui interconexdo, de acordo com o estabelecido na Resolugdo n° 458, de
02 de fevereiro de 2007, e na Resolucdo n°® 438, de 10 de julho de 2006, ambas emitidas pela ANATEL, e as
despesas relacionadas a facilidades referem-se aos custos junto as prestadoras de servigos de
telecomunicag8es pelo uso de circuitos dedicados para prestacéo de servigos a usuarios finais.

(2) Referem-se, substancialmente, a instalacéo e manutencéo de equipamentos de telecomunicagfes e a servicos
publicos (energia elétrica).

(3) Referem-se, substancialmente, ao FUST, FUNTTEL e taxa cobrada pela ANATEL para a renovacgao da
concessao (Nota 1), locagdes e aluguéis e custos com a venda de handsets.
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Notas explicativas as informacdes trimestrais
30 de junho de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

7. Comercializagcao dos servigos

Consolidado
30 dejunho
2009 2008

Devedores duvidosos (1) (209.136) (184.098)
Servigos de terceiros (2) (208.291) (264.216)
Pessoal (196.408) (184.096)
Depreciagdo e amortizacao (5.521) (1.288)
Outros (3.806) (3.590)
Total (623.162) (637.288)

(1) Compreende também outras perdas relacionadas com o contas a receber.

(2) Referem-se, substancialmente, a despesas com comissdes, marketing e propaganda, faturamento
e postagem, assessoria e consultoria.

8. Gerais e administrativas

Controladora Consolidado
30 de junho
2009 2008 2009 2008
Servigos de terceiros (1) (1.680) (4.560) (141.945) (168.842)
Pessoal - - (97.420) (94.074)
Depreciacéo e amortizacao - - (41.202) (53.778)
Participagdo de empregados nos resultados - - (40.683) (31.179)
Tributos (12) (20) (17.304) (7.950)
Outros (417) (400) (11.381) (23.806)
Total (2.109) (4.970)  (349.935) (379.629)

(1) Referem-se a gastos com manutengdo, conservagdo e limpeza, servi¢os publicos e de informatica, auditoria,
assessoria e consultoria.
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Notas explicativas as informacdes trimestrais
30 de junho de 2009
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9.

10.

15

Resultado financeiro

Controladora Consolidado
30 de junho
2009 2008 2009 2008

Receitas financeiras

Receitas com operacgdes financeiras 111 293 66.309 60.045

Variagdes monetarias ativas - - 273 206

VariagBes cambiais - contas ativas - - (16.756) (2.655)
Subtotal 111 293 49.826 57.596
Despesas financeiras

Despesas com operacgdes financeiras 1) (3.270) (128.278) (88.802)

VariagcBes monetarias passivas - - 10.744 (21.923)

VariagBes cambiais - contas passivas (1) - - 328.925 11.722
Subtotal 1) (3.270) 211.391 (99.003)
Total 110 (2.977) 261.217 (41.407)

(1) Valores liquidos dos resultados oriundos dos contratos de “hedge” e “forward de moeda”, apurados no mesmo periodo (despesa
de R$84.008 e R$179.903, nos semestres findos em 30 de junho de 2009 e 2008, respectivamente).

No primeiro semestre de 2009, o ddlar norte-americano acumulou desvalorizagéo de
16,49% (desvalorizacdo de 9,91% no mesmo periodo de 2008) em relacédo ao Real.

Imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o lucro

A Sociedade e suas controladas optaram pela apuracdo do imposto de renda pessoa
juridica - IRPJ e da contribuic&o social sobre o lucro liquido - CSLL com base no lucro
real anual, utilizando-se da faculdade de suspender ou reduzir o pagamento destes
tributos mediante o levantamento de balancetes mensais.

A provisdo para o IRPJ é reconhecida com base no regime de competéncia de
exercicio e calculada sobre os lucros tributaveis a aliquota de 15%, acrescida de 10%
a titulo de adicional de imposto de renda, conforme previsto em lei. A CSLL, por sua
vez, foi calculada & aliquota de 9%.
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Os saldos de prejuizo fiscal e da base negativa de contribuigcdo social sobre o lucro
da Sociedade e de suas controladas, compensaveis nos termos da Lei n°® 9.065/95, a
gual restringiu a compensacao destes créditos fiscais a razdo de 30% dos lucros
tributaveis apurados em cada periodo-base de pagamento dos tributos, séo
demonstrados como segue:

30 de junho de 2009 31 de margo de 2009

Sociedade/ Base negativa de Base negativa de

Controladas Prejuizo fiscal contribuicdo social Prejuizo fiscal  contribuicdo social
Embrapar (1) 17.155 17.861 16.453 17.160
Embratel 578.313 556.491 742.698 720.819
TdB (1) 552.732 561.940 553.501 562.708
PMS 196.280 196.450 204.180 204.346
Star One - - 19.592 19.585
Outras (1) (2) 54.927 55.060 33.626 33.758
Total 1.399.407 1.387.802 1.570.050 1.558.376

(1) Em razéo da Sociedade e certas controladas ndo apresentarem histérico de lucros tributaveis e outras devido as
incertezas guanto a sua realizagao, os respectivos créditos fiscais ndo foram contabilizados, conforme regras
previstas na Instrugdo CVM n° 371/02. A Administracdo da Sociedade e destas controladas mantém
monitoramento de seus resultados, com vistas ao reconhecimento contabil dos referidos créditos fiscais se
atingidas as condigOes previstas na referida Instrugdo.

(2) Saldo de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social das controladas BrasilCenter, Click 21 e Tvsat.
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10.1. Receita (despesa) com imposto de renda e contribuicdo social

O resultado do imposto de renda e da contribuicéo social sobre o lucro liquido é
formado pela despesa corrente, calculada sobre o lucro tributavel apurado nos
semestres em questéo, de acordo com a legislacédo fiscal vigente, e, também, da
receita (despesa) diferida, apurada sobre as diferengas temporarias ativas e
passivas originadas ou realizadas nestes semestres. O resultado consolidado
diferido é resultante do célculo do IRPJ e CSLL sobre provisao para créditos de
liquidac&o duvidosa, prejuizo fiscal, provisédo para contingéncias, base negativa
de contribuic&o social sobre o lucro liquido e outras despesas temporariamente
indedutiveis, assim como receitas temporariamente nao tributaveis (Notas 13 e
18).

Composicao das receitas (despesas) com imposto de renda e contribuicéo social:

Consolidado

30 de junho
2009 2008

Corrente

Contribuigéo social (68.399) (8.173)

Imposto de renda (190.476) (39.114)
Total corrente (258.875) (47.287)
Diferido

Contribuigao social (28.668) 443

Imposto de renda (79.747) 9.415
Total diferido (108.415) 9.858
Total das despesas (367.290) (37.429)

A despesa corrente de imposto de renda e contribuicdo social é,
substancialmente, oriunda das controladas Embratel e Star One.
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10.2. Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicéo social
sobre o lucro com as aliquotas nominais

A reconciliacdo do imposto de renda e da contribuicdo social calculados com
base nas aliquotas nominais em relacéo aos valores contabilizados é como se

segue:

Lucro antes do imposto de renda, da contribui¢éo social

e participagfes minoritarias

Despesa de imposto de renda e contribui¢do social a

aliquota nominal - 34%

Ajustes para obten¢éo da aliquota efetiva:
Créditos fiscais ndo constituidos em fungdo da

Instrugdo CVM 371/02 (1)

Equivaléncia patrimonial e amortizagdo de agio
Incorporacéo das controladas VSA e VSP (Nota 1)
Exclusdes (adi¢bes) permanentes diversas (2)

Despesa de IRPJ e CSLL na demonstracgéo do resultado

Controladora Consolidado
30dejunho
2009 2008 2009 2008
620.124 416.321 1.017.544 465.313
(210.842) (141.549) (345.965) (158.206)
(691) (2.130) (12.615) 17.369
211.533 139.855 24.936 (12.699)
- - - 179.378
- 3.824 (33.646) (63.271)
- - (367.290) (37.429)

(1) O consolidado em 30 de junho de 2009 é representado, substancialmente, pelos créditos ndo reconhecidos sobre o
prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social das controladas BrasilCenter e Tvsat, em fungdo das incertezas
quanto a realizagédo dos mesmos. Em 30 de junho de 2008 representava também a amortizagéo do intangivel na

controlada PMS.

(2) Exclusdes (adigdes) permanentes no consolidado no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2009,

correspondem, principalmente, aos ganhos em operacdes com derivativos, as perdas no recebimento de crédito e
provisdo constituida para eventual ndo realizagéo de ativos fiscais diferidos na controlada Embratel. No periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2008 correspondiam também, aos ganhos obtidos pela controlada Embratel na alteragdo
no percentual de participacdes na Net Servicos de Comunicacédo S.A (“NET”) e GB.
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11. Disponibilidades e investimentos de curto prazo

Controladora Consolidado
30 de junho 31 de margo 30 de junho 31 de margo
de 2009 de 2009 de 2009 de 2009
Disponibilidades e valores equivalentes:
Caixa e bancos 89 311 38.949 22.375
Aplicag@es financeiras no exterior - - 9.772 6.971
Fundos de investimento financeiro (1) 4.433 1.328 414.453 353.949
Proviséo para imposto de renda e outros 8 (9] (509) (1.130)
Total 4.514 1.638 462.665 382.165

(1) Representam titulos do fundo exclusivo cujos vencimentos sé&o inferiores a 90 dias a contar da data de encerramento do exercicio.

Demonstrativo das aplicacdes financeiras no exterior e dos fundos de investimentos:

30 de junho de 2009 Consolidado
Over Aplicagdes Proviséo para
Instituicdo financeira SELIC off-shore IR e outros Total

Fundo Exclusivo

Bradesco 235.994 - (384) 235.610
Caixa Econdmica Federal 178.459 - (125) 178.334
Subtotal 414.453 - (509) 413.944
QOutras aplicacdes
Banco do Brasil - 9.772 - 9.772
Total 414.453 9.772 (509) 423.716
31 de marco de 2009 Consolidado
Over Aplicagdes Provisao para
Instituicdo financeira SELIC LFT off-shore IR e outros Total

Fundo Exclusivo

Bradesco 263.895 1.112 - (976) 264.031

Caixa Econbmica Federal 88.942 - - (154) 88.788
Subtotal 352.837 1.112 - (1.130) 352.819
Outras aplicacdes

Banco do Brasil - - 6.971 - 6.971
Total 352.837 1.112 6.971 (1.130) 359.790

19



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais
30 de junho de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

12.

20

Uma parcela substancial das aplicagfes financeiras da Sociedade e de suas
controladas esté representada por fundos de investimento exclusivos (“FIs”),
classificados como Multimercado e Referenciado DI, ambos de curto prazo,
destinados a Sociedade e empresas ligadas e controladas/controladoras, ou que
tenham sua autorizagéo para participar dos fundos. Foram constituidos sob a forma
de condominios abertos com prazo indeterminado de duragéo e possuem liquidez
diaria. A Administracao da carteira dos Fls é realizada por gestores externos.

Integram a carteira dos fundos, Titulos Publicos, Certificados de Depdsitos Bancarios
(“CDBs") de bancos de primeira linha e derivativos. Estes titulos e valores mobiliarios
estdo registrados, conforme o caso, no Sistema Especial de Liquidacéo e de
Custddia - SELIC, na Camara de Custddia e Liquidacdo — CETIP, ou na Bolsa de
Mercadorias & Futuros — BM&F.

Contas areceber

Consolidado

30 de junho 31 de margo
de 2009 de 2009

Servigos de voz 1.582.187 1.628.866
Dados, empresas de telecomunicac¢des e outros servigos 1.135.389 1.144.296
Administradoras estrangeiras 95.889 128.269
Subtotal 2.813.465 2.901.431
Proviséo para devedores duvidosos (721.271) (759.443)
Total 2.092.194 2.141.988

Consolidado

30 de junho 31 de marco
de 2009 de 2009
Servigos faturados 2.057.884 2.080.392
Servicos a faturar 755.581 821.039
Contas a receber bruto 2.813.465 2.901.431
Proviséo para devedores duvidosos (721.271) (759.443)
Contas a receber liquido 2.092.194 2.141.988
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Consolidado

30 de junho 31 de margo
de 2009 de 2009
Vencimento do contas a receber bruto:
A vencer 1.422.528 1.489.135
Vencido, com atraso de:
01 a 30 dias 386.867 375.951
31 a 60 dias 174.918 195.654
61 a 90 dias 101.885 92.314
Mais de 90 dias 727.267 748.377
Total 2.813.465 2.901.431

A Sociedade e suas controladas monitoram suas contas a receber em atraso, sendo
o saldo da provisao para devedores duvidosos em 30 de junho e 31 de marco de
2009 composto, substancialmente, por valores em atraso ha mais de 90 dias, dos
clientes usuarios dos servigos de voz basica, voz avangada, dados e outros servigos,
complementada por valores estimados com base nas perdas historicas.

A movimentac&o na provisédo para devedores duvidosos foi como segue:

Consolidado

Saldo final em 31 de marco de 2009 759.443
Despesa para devedores duvidosos 85.696
Reducé&o decorrente de outras contas a receber (1) (10.680)
Baixa da provisao (2) (113.188)

Saldo final em 30 de junho de 2009 721.271

(1) Reducéo ocorrida principalmente em fungdo dos acordos com operadoras.

(2) Decorrente de baixa de faturas oriundas de servigos de voz e dados, apds esgotamento de ac¢des de
cobranca.
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13. Tributos diferidos e a recuperar

Controladora Consolidado
30de junho 31 de marco 30de junho 31 de margo
de 2009 de 2009 de 2009 de 2009
IRPJ e CSLL diferidos ativos
Prejuizo fiscal - - 174.029 221.440
Base negativa de contribui¢éo social - - 60.687 78.508
Provisao para devedores duvidosos - - 194.323 211.160
Provisdo para contingéncias - - 105.494 103.411
Provisdo para ajuste ao valor de realizacéo de ativo
imobilizado e intangivel (1) - - 94.370 105.503
Contratos de “SWAP” (2) - - 19.776 17.395
Plano de Assisténcia Médica - Aposentadoria - - 80.859 77.331
Outros valores (demais provisées) - - 109.050 105.716
Subtotal - - 838.588 920.464
Tributos a recuperar
Imposto de renda/contribuicdo social a recuperar 838 824 44,938 123.208
Imposto sobre prestacdo de servigos — ICMS - - 516.525 528.032
Outros (3) 712 712 42.729 36.745
Total 1.550 1.536 1.442.780 1.608.449
Circulante 1.550 1.536 728.107 794.977
Na&o circulante - - 714.673 813.472

(1) Como conseqliéncia da incorporagdo das controladas VSA e VSP (Nota 1), a controlada Embratel, na condicéo de incorporadora,
seguindo as disposi¢des da Instrucdo CVM n° 371/02, reconheceu no més de marco de 2008 créditos fiscais diferidos de IRPJ e
CSLL no montante de R$179.376, substancialmente referentes a proviséo para realizagdo do ativo permanente (“impairment”).

(2) Em 31 de margo de 2009 o crédito sobre as perdas em opera¢des com derivativos estava liquido de provisdo constituida de
R$29.351, em decorréncia de incertezas quanto a realizagéo, considerando as proje¢fes da época do comportamento do cambio
e das limitag6es impostas no art. 33, da IN SRF n° 25.

(3) No consolidado, representados, principalmente, pelos créditos fiscais INSS, ILL e do PIS e COFINS apurados de acordo com as
Leis n°® 10.637/02 e n°® 10.833/03 e aqueles retidos na fonte por 6rgaos publicos federais, nos moldes do artigo 64 da Lei 9.430/96.

O ativo fiscal diferido de imposto de renda e contribui¢é@o social, calculado sobre o
prejuizo fiscal, base negativa de contribuicéo social sobre o lucro liquido e sobre as
diferencas temporarias é reconhecido contabilmente pelas suas controladas
Embratel, Star One e PMS, levando-se em consideracdo a geragéo de lucros
tributaveis futuros, de acordo com o estabelecido na Instrugdo CVM n° 371/02.

Os estudos técnicos realizados pelas referidas controladas, para constituir e suportar
a manutencao dos valores contabilizados, indicam a plena realizacdo destes ativos
dentro do prazo estipulado na referida Instrucéo. Tais estudos correspondem as
melhores estimativas da Administracao sobre a evolucéo futura dos resultados destas
controladas. Nesse sentido, e devido a propria natureza das projecdes financeiras e
as incertezas inerentes as informacfes baseadas em expectativas futuras,
principalmente no mercado no qual estas controladas estao inseridas, poderao gerar
diferencas entre os resultados estimados e os reais.
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Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma projetado para realizacao total do ativo
fiscal diferido consolidado:

Ano/periodo

Julho a dezembro de 2009 172.844
2010 380.310
2011 128.022
2012 49.634
2013 e 2014 27.025
2015 a 2019 80.753
Total 838.588

14. Investimentos

Na controladora, a movimentacdo dos saldos de investimentos para o trimestre findo
em 30 de junho de 2009 estd demonstrada a seguir:

Saldos em 30.03.09 Movimentacé&o Saldos em 30.06.09

Resultado de
equivaléncia

Investimentos Deségio patrimonial Investimentos Deségio

Embratel (1) 7.506.385 (7.267) 360.163 7.866.548 (7.267)
NET 421.007 - 19.736 440.743 -
GB (1) 520.802 (11.598) 17.778 538.580 (11.598)
TdB 84.674 - 6.478 91.152 -
Outros (1) (2) - (49.287) - - (49.287)

8.532.868 (68.152) 404.155 8.937.023 (68.152)

8.464.716 8.868.871

(1) Os deséagios apurados ndo possuem fundamento econdmico e, sendo assim, serdo realizados apenas em caso de baixa ou
alienagao do investimento.

(2) O deséagio foi apurado quando da incorporagdo da Latam do Brasil Participagdes S.A., sociedade detentora das participages no
capital social das investidas NET e GB.
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15.
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Em 30 de junho de 2009, os detalhes do investimento nas principais controladas e

coligadas diretas, sdo como se seguem:

Quantidade de agdes/quotas
(lotes de mil)

% de participacéo

Controladas/ Lucro Patriménio Capital

coligadas liquido liquido Ordinérias Preferenciais Total votante
Embratel 554.168 7.929.853 7.209.719 - 99,2% 99,2%
NET 211.343 2.854.740 40.425 12.091 15,5% 35,8%
GB 35.283 656.165 9.429 38.484 82,1% 48,5%
TdB 11.314 91.152 79.838 - 100,0% 100,0%

O valor de mercado das a¢8es da NET, de acordo com a ultima cotagdo média das
acOes negociadas na BOVESPA, correspondia em 30 de junho de 2009 a R$18,68
(R$17,09 em 31 de marc¢o de 2009) por acdo. As demais investidas ndo possuem

acles negociadas em Bolsas de Valores.

Os investimentos no consolidado estdo compostos como se seguem:

30 de junho 31 de margo
de 2009 de 2009
Investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial
NET (1) 604.243 577.187
GB (1) 544.616 526.638
Desagio na aquisi¢do de investimentos — GB (11.598) (11.598)
QOutros 19 19
1.137.280 1.092.246
(1) Inclui os valores registrados na Embrapar e em sua controlada Embratel.
Imobilizado
Consolidado
31 de margo
30 de junho de 2009 de 2009
Taxas anuais de Depreciagéo
depreciaco (%) Custo acumulada  Valor residual  Valor residual
Equipamentos de comutagao 10 5.438.464 (2.714.279) 2.724.185 2.661.688
Equipamentos de transmissdo 5a20 12.941.024 (8.859.395) 4.081.629 4.067.538
Prédios e canalizagéo 4 1.452.739 (923.708) 529.031 539.524
Terrenos - 191.472 - 191.472 191.472
Outros ativos
Bens de uso geral (1) 10e 20 972.385 (818.899) 153.486 158.235
Infra-estrutura de telecomunicagées 4,5e 10 1.162.381 (948.478) 213.903 219.992
Ajuste ao valor de realizagéo - (1.361.864) 1.029.648 (332.216) (368.278)
Obras em andamento 490.816 - 490.816 627.581
Servigos de dados e internet 34.589 34.589 60.093
Acesso, infra-estrutura e servigos locais 181.855 181.855 259.544
Infra-estrutura de rede 57.893 57.893 138.702
Tecnologia da informacéo 16.483 16.483 46.915
Outras 199.996 199.996 122.327
Total 21.287.417 (13.235.111) 8.052.306 8.097.752

(1) Veiculos, equipamentos de informética, méveis e utensilios.
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a)

b)

Bens vinculados aos contratos de concessao

Os contratos de concesséao de servicos de telecomunicacdes de longa distancia
nacional e internacional estabelecem a reversibilidade dos bens indispensaveis a
prestacao dos servicos objeto das concessdes, de modo a garantir a continuidade
destes ao final das concessdes.

Com relacéo a tais bens considerados reversiveis, a Lei Geral das
Telecomunicacdes e a regulamentacao da ANATEL dispdem que 0s mesmos
estéo vinculados aos servigos sob concesséo, ndo podendo ser desvinculados,
alienados, substituidos ou onerados sem a prévia e expressa autorizacao do
6rgao regulador.

Bens dados em garantia

Em 30 de junho de 2009, a controlada Embratel possui iméveis e outros ativos
imobilizados, arrolados e/ou nomeados a penhora em processos judiciais, no
montante de R$350.864 (R$350.330 em 31 de margo de 2009).

Em 30 de junho e 31 de mar¢o de 2009, a controlada Star One possui dois
satélites de sua frota arrolados, como garantia da autuacao de IRPJ e CSLL pela
Secretaria da Receita Federal.

16. Intangivel
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Controladora

31 de margo
30 de junho de 2009 de 2009
Taxa anual de Amortizacao
amortizacéo (%) Custo acumulada Valor residual  Valor residual
Agio (1) - 594.549 (222.956) 371.593 371.593
Consolidado
31de margco
30 de junho de 2009 de 2009
Taxas anuais de Amortizacdo
amortizacéo (%) Custo acumulada Valor residual _ Valor residual
Softwares 20 1.389.568 (1.221.482) 168.086 139.670
Direito de uso de passagem 3a20 357.173 (138.201) 218.972 246.362
Licengas regulatorias 6ell 58.441 (6.991) 51.450 46.737
Agio (1) - 921.625 (308.023) 613.602 613.602
Outros 3a20 75.382 (49.839) 25.543 4.437
Ajuste ao valor de realizacéo (2) 6a20 (163.233) 161.152 (2.081) (2.292)
Total 2.638.956 (1.563.384) 1.075.572 1.048.516

1)

)

Os agios gerados nas aquisigdes de investimentos ocorridas até 31 de dezembro de 2008, que tém como fundamento econdmico a rentabilidade futura,
foram amortizados de forma linear pelo prazo de 5 a 10 anos até aquela data. A partir de 1° de janeiro de 2009 ndo sdo mais amortizados, devendo
apenas ser submetidos a teste anual para andlise de perda do seu valor recuperavel.

O ajuste ao valor de realizagéo refere-se aos sistemas de processamento de dados (softwares) das antigas controladas VSA e VSP, incorporadas pela
controlada Embratel em fevereiro de 2008 (Nota 1).
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17. Contas a pagar

Consolidado

30 de junho 31 de marco
de 2009 de 2009
Fornecedores 866.869 913.446
Administracdes estrangeiras 47.983 61.057
Consignacdes a favor de terceiros 89.346 79.871
Total 1.004.198 1.054.374
18. Impostos, taxas e contribui¢cdes
Controladora Consolidado
30 de junho 31 de marco 30 dejunho 31 de margo
de 2009 de 2009 de 2009 de 2009
Tributos devidos
ICMS - - 442.459 452.339
PIS/COFINS (1) - - 73.920 76.403
FUNTTEL - - 69.176 65.100
IRPJ e CSLL (2) - - 32.917 25.016
Taxa de renovacéo de concessao ANATEL
(Nota 1) - - - 57.570
ISS - - 4.327 3.803
Outros 23 23 25.939 27.443
Obrigacao legal
FUST (3) - - 2221 2.371
Tributos diferidos passivos
IRPJ e CSLL Lei n° 8.200/91 — correcao
monetaria complementar - - 30.793 31.022
IRPJ e CSLL — contrato SWAP/Hedge - - - 49.358
IRPJ e CSLL — Depreciagdo do satélites - - 42.615 30.298
Total 23 23 724.367 820.723
Circulante 23 23 695.878 763.664
Né&o circulante - - 28.489 57.059

(1) Em 1999, as controladas questionaram a mudanca introduzida pela Lei n° 9.718/98 que aumentava: (a) a receita tributavel para
célculo de PIS e COFINS, incluindo receita financeira e variagdes cambiais e (b) a aliquota do COFINS de 2% para 3%. Apesar
deste questionamento, a Sociedade e suas controladas continuaram a provisionar o valor total do passivo fiscal e efetuaram
depdsito judicial no periodo de agosto de 1999 a abril de 2001. Entretanto, a partir de maio de 2001, baseada em jurisprudéncia,
as Sociedades decidiram descontinuar a pratica dos depésitos, passando a recolher PIS e COFINS nos termos da legislagédo em
vigor. Em 29 de agosto de 2002, foi publicada a Medida Proviséria (MP) n° 66, que permitiu a liquidagédo das obrigacdes fiscais
que estavam sendo discutidas judicialmente sem a incidéncia de multas. A controlada Embratel decidiu entdo, baseada na referida
MP e na peti¢do apresentada em juizo para liquidar a divida, por apresentar os impostos e contribuigdes provisionados, no valor
de R$173.122, liquidos dos correspondentes depdsitos judiciais no mesmo montante.

(2) Provisdo liquida das antecipagdes de IRPJ e CSLL, no montante de R$224.392 em 30 de junho de 2009 (R$53.530 em 31 de
marco de 2009), recolhidas com base na apuracéo do lucro tributével pela sistematica do balancete de suspenséo/redugéo.

(3) Valores liquidos de depésitos judiciais de R$113.009 em 30 de junho de 2009 (R$105.061 em 31 de margo de 2009), conforme
Deliberagdo CVM n° 489/05.
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19. Empréstimos e financiamentos
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Moeda nacional
Empréstimos bancarios
Notas promissorias
Finame
Financiamento de ICMS

Subtotal

Moeda estrangeira
Empréstimos bancérios
Financiamento dos satélites C-1 e C-2
Subtotal

Total da divida

Consolidado
30 de junho de 2009 31 de margo de 2009
Nao Nao
Circulante  circulante Total Circulante circulante Total
185.585 185.585 180.484 180.484
- - - 416.743 416.743
110 - 110 157 - 157
6.119 10.612 16.731 6.126 12.128 18.254
191.814 10.612 202.426 603.510 12.128 615.638
457.710 1.121.337  1.579.047 533.394 1.042.813  1.576.207
106.870 341.628 448.498 133.055 467.696 600.751
564.580 1.462.965 2.027.545 666.449 1.510.509  2.176.958
756.394 1.473.577 2.229.971 1.269.959 1.522.637  2.792.596

Os empréstimos e financiamentos contratados sao para cobertura das necessidades
operacionais da Sociedade e de suas controladas. Em 30 de junho de 2009, a

posicdo de endividamento era conforme tabela demonstrada abaixo:

Em moeda nacional
Em moeda estrangeira
Circulante

Em moeda nacional
Em moeda estrangeira
N&o circulante

Em moeda nacional
Em moeda estrangeira
Total de divida

Montante % Custo médio da divida
191.814 8,6% 116,34% CDI
564.580 25,3% US$ + 3,36%
756.394 33,9% US$ + 3,37%

10.612 0,5% 50,76% CDI
1.462.965 65,6% US$ + 3,51%
1.473.577 66,1% USS$ + 3,47%

202.426 9,1% 112,90% CDI
2.027.545 90,9% USS$ + 3,47%
2.229.971 100,0% US$ + 3,43%

Conforme descrito na Nota 20, as controladas Embratel e Star One contratam
operacdes de “swap” com o objetivo de minimizar os riscos de oscilagbes relevantes
na paridade da moeda e nas taxas de juros. Em 30 de junho de 2009, 100,0% da
divida de curto prazo em moeda estrangeira encontra-se protegida por instrumentos
deste tipo. Se considerado o montante total das dividas em moeda estrangeira, a
parcela protegida corresponde a 55,5% do valor (51,0% em 31 de marco de 2009).
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a) Cronograma de pagamento

Em 30 de junho de 2009, a amortizacao do principal de longo prazo apresentava
as seguintes composicdes por ano de vencimento:

Ano Consolidado
2010 264.935
2011 594.931
2012 355.689
2013 258.022
Total 1.473.577

b) Composicdo percentual da divida total por moeda de origem

c)

Consolidado (%)

30 dejunho 31 de margo
de 2009 de 2009
Délar norte-americano 90,9 78,0
Reais 9,1 22,0
Total 100,0 100,0

Empréstimos bancarios

Em 13 de marco de 2009, a controlada Embratel concluiu com Nordic Investment
Bank (“NIB”) um empréstimo sindicalizado (com a participacdo dos bancos Société
Générale, Banco Santander S.A., Nordea Bank Finland Plc, Natixis, Calyon Bank
e Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.) no montante de USD200 milh&es, com
prazo de 5 anos e taxa juros de Libor de 6 meses mais 2,8% a.a. Esses recursos
foram recebidos em abril de 2009 totalizando um valor de R$447.300 e serdo
utilizados para investimentos em infraestrutura de telecomunicagfes desta
controlada.

Nos trimestres findos em 30 de junho e 31 de marco de 2009, foram captados,
respectivamente, R$447.300 e R$175.000, e liquidados, respectivamente,
R$601.646 e R$465.895 de valores de principal que venceram no periodo.
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d)

Notas promissérias

Em 10 de junho de 2009, no vencimento, a controlada Embratel resgatou o
montante total de R$400.000 referente as 16 notas promissorias comerciais
emitidas e subscritas em dezembro de 2008, em série Unica, com valor nominal
unitario de R$25.000 e remuneradas ao equivalente & acumulagéo de 118,50%
das taxas médias diarias dos Depoésitos Interfinanceiros-DI de um dia, over extra-
grupo, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP.

Financiamento do satélite Star One C-1

O satélite Star One C1 foi financiado pelos bancos BNP Paribas (banco lider) e
Société Générale, com valores correspondentes a 85% do preco final do satélite
Star One C-1, a ser entregue em 6rbita, acrescido de 100% do prémio de seguro
de crédito correspondendo ao valor total de US$185.232.

Este financiamento, possuia uma caréncia de 38 meses (findo em dezembro de
2006), esta sendo amortizado em 14 parcelas semestrais, com juros de 3,93% a.a
durante o periodo de amortizacao (durante o periodo de caréncia os juros
incidentes foram Libor de 6 meses mais 0,75% a.a.). Até 30 de junho de 2009, a
controlada Star One ja havia amortizado cinco parcelas de principal e juros,
remanescendo o saldo devedor de US$119.334. O ultimo servico da divida
ocorrera em 02 de dezembro de 2013.

O contrato de financiamento prevé as seguintes clausulas de garantias e
compromissos financeiros:

e.1l) Emisséo de notas promissérias em favor do BNP Paribas, no montante em
aberto do principal e dos juros em ddlares norte-americanos. Tais notas
promissérias sao instrumentos legais perante as leis francesas que podem ser
executados judicialmente com o intuito de reforcar as garantias oferecidas aos
credores, e representam um comprometimento de pagamento dos montantes
relacionados caso a controlada Star One atrase 0s pagamentos
contratualmente programados.

e.2) Compromisso da controlada Embratel em deter ndo menos que 51% do total
de acbes com direito a voto da controlada Star One.

e.3) A controlada Star One assumiu alguns compromissos com 0s bancos
credores, envolvendo o nivel de endividamento, o lucro minimo antes dos
resultados financeiros, impostos, depreciacdo e amortizacdo (“EBITDA"), os
quais estao atendidos em 30 de junho de 2009 e até a data de emissao destas
Informacdes Trimestrais.
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f)

9)

h)

Financiamento do satélite Star One C-2

Em 7 de junho de 2005, a controlada Star One assinou contrato de financiamento
com os bancos BNP Paribas e Société Générale no valor correspondente a 85%
do preco de fabricacao do satélite Star One C-2 e 100% do prémio de seguro de
crédito contratado junto a Coface. O montante total da operacgéo é de US$136.535.
O contrato tem prazo de caréncia de 27 meses (findo em maio de 2007),
amortizacdo em 10 parcelas semestrais e taxa de juros fixa igual a 4,09% a.a.

Até 30 de junho de 2009, a controlada Star One amortizou duas parcelas de
principal e juros, remanescendo o saldo devedor de US$109.402. O ultimo servico
da divida ocorrerd em 21 de maio de 2013.

Este contrato de financiamento prevé clausulas similares de garantias e
compromissos financeiros ao do satélite C-1.

Financiamento ICMS

Em setembro de 2002, a controlada VSA (incorporada na controlada Embratel)
deu inicio ao financiamento de 60% do valor do ICMS efetivamente apurado sobre
receitas operacionais, através de convénio firmado com o Governo do Estado do
Rio de Janeiro, tendo o Banco do Brasil na qualidade de agente financeiro. A linha
de crédito aprovada foi de R$940.000, durante o periodo de 60 meses, com
caréncia de 84 meses, prazo de amortizacdo de 60 meses, taxa de juros de 4,5%
a 6% a.a. e taxa de servico equivalente a 1% sobre cada parcela liberada.

O montante principal do crédito efetivamente usufruido, R$28.372, ficou bem
abaixo do limite aprovado, e vem sendo amortizado conforme as previsfes
contratuais. O saldo total em aberto em 30 de junho de 2009 é de R$16.731
(R$18.254 em 31 de margo de 2009).

Garantias
As garantias concedidas em razdo dos empréstimos e financiamentos constituem-

se de notas promissorias, que apesar de ndo representarem garantias reais,
dispdem de instrumentos executaveis em casos de falta de pagamento.
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a) Consideracdes gerais

A Sociedade esta exposta a riscos de mercado decorrentes de suas operacgfes e
utiliza instrumentos financeiros derivativos para minimizar sua exposi¢ao a esses
riscos, ajustando-os periodicamente a niveis julgados adequados pela
Administracdo. As receitas das Sociedade sdo geradas em Reais, ao passo que a
Sociedade possui dividas, juros e contas a pagar em moeda estrangeira, de forma
gue seus resultados sdo suscetiveis a variacbes em decorréncia de mudancas nas
taxas de cambio, principalmente do dolar norte americano.

Os valores de mercado dos principais ativos e passivos financeiros da Sociedade
foram determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliacdo. O uso de diferentes metodologias de
mercado pode ter um efeito nos valores de realizacao estimados. A administracédo
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
protecéo, seguranca e liquidez. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no
mercado.

b) Gerenciamento de riscos

A estimativa diaria dos riscos de mercado é feita com a utilizacéo de instrumentos
estatisticos, como o Value at Risk (VaR) paramétrico, o que torna possivel
consolidar os riscos de juros e cadmbio numa medida comum e integrada para
todas as operacdes de financiamento. Além do calculo do VaR, também é utilizado
0 conceito de Stress-Test, onde € possivel estimar a perda numa situacao extrema
no cenario macroecondmico.

Todas as operacdes da Sociedade e suas controladas sao realizadas com bancos
de reconhecida liquidez e registradas em balcéo, o que reduz seus riscos. A
Administracdo constitui provisao para créditos de liquidacéo duvidosa em
montante julgado suficiente para cobrir possiveis riscos de realizagao das contas a
receber; portanto, o risco de incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
recebimento de valores faturados encontra-se mensurado e registrado
contabilmente.
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c) Swap de juros e moedas

Para mitigar os riscos a que estéo expostas as controladas Embratel e Star One
realizaram alguns contratos de swap de juros e moedas com caracteristica de
protecdo, como segue:

30 de junho de 2009 31 de margo de 2009
Valor Valor

Valor de referéncia justo a Valor de referéncia justo a

Notional (milhares de) receber Notional (milhares de) receber

Descrigéo R$ USs$ (a pagar) R$ Uss (a pagar)
Posicéo Ativa — USD 1.103.563 576.199 1.147.626 900.858 473.236 1.090.937
Posicéo Passiva — CDI (1.103.563) (576.199)  (1.187.552) (900.858) (473.236) (950.096)
- - (39.926) - - 140.841

Adicionalmente, as controladas Embratel e Star One praticaram operacgdes de
derivativos baseando-se em oportunidades de mercado, visando ajustar a posi¢cao
de hedge a niveis julgados adequados pela Administracdo. Tais operagfes foram
classificadas nas linhas de instrumentos financeiros como circulante e néo
circulante em 30 de junho e 31 de marco de 2009, de acordo com seus
vencimentos.

30 de junho de 2009 31 de marcgo de 2009
Valor Valor

Valor de referéncia justo a Valor de referéncia justo a

Notional (milhares de) receber Notional (milhares de) receber

Descricédo R$ Us$ (a pagar) R$ US$ (a pagar)
Posicéo Ativa — USD 27.714 14.286 27.662 84.918 43.742 101.226
Posicédo Ativa— CDI 413.695 180.984 409.456 758.755 326.919 734.416
Posicéo Passiva — CDI (27.714) (14.286) (30.099) (84.918) (43.742) (91.312)
Posicéo Passiva — USD (413.695) (180.984) (345.424) (758.755)  (326.919) (741.290)
- - 61.595 - - 3.040

Os ganhos (perdas) nas operacdes decorrem das diferencas das variagées nos
indexadores contratados e sdo registrados no Resultado Financeiro consolidado
(Nota 9), de acordo com o periodo de competéncia.

d) Critérios, premissas e limitacdes nos calculos do valor justo

» Disponibilidades, contas a receber e a pagar a curto prazo - Os saldos
contabeis se aproximam dos valores de mercado em razdo do vencimento a
curto prazo desses instrumentos.
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« Empréstimos e financiamentos - O valor de mercado é calculado trazendo as
projecdes dos fluxos associados as dividas contratadas em taxa fixa a valor
presente, utilizando-se da estrutura a termo da curva de juros e de cupom
cambial, vigente no mercado financeiro para a presente data.

» Operacdes de derivativos (swap) - O valor de mercado é calculado trazendo as
projecoes dos fluxos associados a cada instrumento a valor presente,
utilizando-se da estrutura a termo da curva de juros e de cupom cambial,
vigente no mercado financeiro para a presente data.

» Limitacdes - Os valores de mercado sao calculados em momento especifico, com
base em informag0@es relevantes de mercado e informacdes sobre instrumentos
financeiros. As mudangas nas premissas podem afetar significativamente as
estimativas.

Os instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais, cujo valor de
mercado difere do contabil, estdo assim representados:

Consolidado

30de junho de 2009 31 de marco de 2009
Valor contabil (milhares de) Valor de Valor contabil (milhares de) Valor de
R$ US$ mercado R$ US$ mercado
Empréstimos e financiamentos 2.229.971 1.142.637 2.233.337 2.792.596 1.206.201 2.797.945

e) Analise de sensibilidade

A Instrucdo CVM 475/08 estabelece que, em complemento ao disposto no item 59
do CPC 14 — Reconhecimento, mensuracgao e evidenciacao, as Sociedades
abertas deverdo divulgar quadro demonstrativo de analise de sensibilidade para
cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela Administracao,
originado por instrumentos financeiros, ao qual a Sociedade esteja exposta na
data de encerramento das informacdes trimestrais, incluidas todas as operacdes
com instrumentos financeiros derivativos.

Na data de encerramento do periodo, a Administragcao considerou relevantes os
seguintes riscos:

Risco de queda do délar

Cenario | Doélar — 5%: R$1,8540 para US$1,00
Cenério Il Délar — 25%: R$1,3905 para US$1,00
Cenario lll Dolar — 50%: R$0,9270 para US$1,00
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Risco de alta do dolar

Cenario | Délar + 5%: R$2,0492 para US$1,00
Cenario Il Dolar + 25%: R$2,5615 para US$1,00
Cenario llI Délar + 50%: R$3,0738 para US$1,00

A tabela abaixo apresenta os impactos nos resultados consolidados apresentados,
considerando cada um dos cenarios propostos.

Ganho/(perda)

Operacéo Cenario | provavel Cenario I Cenario Il
Queda do dolar
Swap DOL x CDI (57.103) (336.649) (616.195)
Swap CDI x DOL 16.783 98.943 181.103
Divida em US$ 101.377 582.919 1.064.461
Total 61.057 345.213 629.369
Alta do doléar
Swap DOL x CDI 60.601 369.573 678.545
Swap CDI x DOL (17.811) (108.620) (199.428)
Divida em US$ (101.377) (633.608) (1.165.838)
Total (58.587) (372.655) (686.721)

21. Provisao para contingéncias
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No curso normal dos negécios, a Sociedade e suas controladas estdo envolvidas em
causas judiciais e discussfes potenciais relevantes, as quais foram ou podem vir a
ser levantadas pelas autoridades competentes, incluindo, dentre outras, questdes de
ordem civel, regulatéria, fiscal, previdenciaria e trabalhista.

Parte significativa das contingéncias envolvem questdes de extrema complexidade,
com caracteristicas Unicas da Sociedade e/ou do mercado de telecomunicacdes, que
surgiram em funcéo da possibilidade de diferentes interpretacdes causadas pelas
legislacBes pertinentes e que até a presente data ndo apresentam jurisprudéncia
consolidada.

Da mesma forma, cabe mencionar que, algumas dessas questdes sdo originadas de
procedimentos ja adotados anteriormente a privatizacdo da Sociedade, alguns dos
quais inclusive estavam fundamentados em instrugfes de 6rgdos competentes da
época.
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Com base nos fatos atualmente disponiveis e na opinido de seus consultores legais,
a Administracdo da Sociedade e suas controladas acredita que a resolucao de boa
parte dessas causas atuais ou discussdes potenciais devera ser satisfatéria para a
Sociedade e suas controladas, e para aquelas causas cujo desfecho desfavoravel é
considerado provavel, constituiu provisao.

A Sociedade e suas controladas seguem a Deliberacdo CVM n° 489/05, que aprovou
a Norma e Procedimento de Contabilidade n° 22 emitido pelo IBRACON (“NPC 22",
divulgando toda e qualquer informacao relevante em nota explicativa quando a
chance de ocorréncia de passivos contingentes é possivel (valores histéricos). E
provisionada e divulgada a perda contingente sempre que for provavel a existéncia de
passivo e razoavelmente estimada.

Demonstramos a seguir os valores envolvidos:

Consolidado

Provavel Possivel
30 dejunho 31 de marco 30 de junho 31 de margo
Natureza de 2009 de 2009 de 2009 de 2009

Provisdes

Trabalhistas 82.012 85.922 139.047 132.974

Tributarias 82.672 78.737 3.275.641 3.235.836

Civeis 179.132 173.065 503.186 516.029
Total de provisdes 343.816 337.724 3.917.874 3.884.839
Depositos judiciais

Trabalhistas (28.081) (27.964)

Tributarias (11.461) (11.262)

Civeis (31.761) (30.044)
Total de depdsitos judiciais (71.303) (69.270)
Total de provisdes liquidas 272.513 268.454

A movimentacao dos saldos consolidados de contingéncias provaveis, para o
trimestre findo em 30 de junho de 2009, estd demonstrada a seguir:

Saldo em Movimentacdo Saldo em
31 de margo Adicdes/ Atualiza¢8es 30 de junho
de 2009 (reversdes) Pagamentos monetérias (1) de 2009
Trabalhistas 85.922 3.830 (7.740) - 82.012
Tributérias 78.737 4.124 (350) 161 82.672
Civeis 173.065 13.310 (8.635) 1.392 179.132
337.724 21.264 (16.725) 1.553 343.816

(1) Registrado na rubrica Resultado Financeiro (Nota 9).
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21.1.

21.2.

Contingéncias trabalhistas

As controladas Embratel, Star One, TdB, BrasilCenter e PMS constituiram
proviséo para ac¢des envolvendo reclamaces trabalhistas, principalmente no
gue se refere a questdes salariais, como diferencgas e equiparacdes, horas
extras e outras causas.

A provisao foi constituida pela Administracdo, baseada na opinido de seus
consultores juridicos, e utiliza como parametros decisdes judiciais e o histérico
de perdas em a¢des semelhantes.

Contingéncias tributérias

Consolidado

Provavel Possivel
30 dejunho 31 de margo 30 de junho 31 de marco
Causas de 2009 de 2009 de 2009 de 2009

ICMS (a) 36.742 37.019 1.269.675 1.259.710
CSLL/IRPJ (b) 824 824 86.679 86.679
IRRF/CIDE (c) 1.819 1.819 138.779 138.779
INSS - - 6.884 6.884
PIS (d) 959 945 184.568 184.538
COFINS (e) 32.059 25.754 405.048 404.907
FUST/FUNTTEL (f) - - 315.896 285.955
ILL/Saldo Negativo de IRPJ (g) - - 390.397 390.397
Outras (h) 10.269 12.376 477.715 477.987
Total 82.672 78.737 3.275.641 3.235.836

Segue abaixo descricdo das principais contingéncias tributarias da Sociedade e
suas controladas:

a) ICMS

As controladas Embratel e TdB possuem contingéncias fiscais pelo ndo
recolhimento de ICMS e referente a tomada de créditos supostamente
indevidos. Aquelas cuja probabilidade de perda foram classificadas como
provavel totalizam R$21.820 em 30 de junho de 2009 (R$22.097 em 31 de
marc¢o de 2009) e aquelas cuja probabilidade de perda foram avaliadas como
possivel pela Administracdo e consultores juridicos das controladas somam
o valor de aproximadamente R$153.107 em 30 de junho de 2009
(R$143.142 em 31 de marc¢o de 2009).
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, a controlada PMS foi
autuada no valor de R$288.763, referente ao ICMS sobre determinadas
atividades, entendidas pela Administracdo como néo integrantes dos
servigos de comunicacgdo de dados. A Administragdo desta controlada e seus
consultores juridicos julgam como possivel a probabilidade de perda desta
causa.

A controlada Star One possui autuacdes fiscais no valor total de R$827.805
em 30 de junho e 31 de marco de 2009, nas quais se exige ICMS sobre
cessao de capacidade satelital e provimento de acesso a Internet. A
Administracdo da controlada Star One e seus consultores juridicos avaliam
como possivel a probabilidade de perda destas causas.

b) CSLL/IRPJ

A controlada Embratel possui contingéncia fiscal de CSLL no valor de
R$76.855 em 30 de junho e 31 de margo de 2009 referente a nédo
homologacdo de compensacao ocorrida em 1999. A probabilidade de perda
dessa causa foi classificada como possivel em avaliacao feita pelos
consultores juridicos e pela Administracéo da controlada Embratel.
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c)

d)

IRRF/CIDE

A controlada Embratel possui autuagdes fiscais no valor total de R$131.236
em 30 de junho e 31 de marco de 2009, sendo R$84.072 de IRRF e
R$47.164 de CIDE, decorrentes de suposto recolhimento a menor destes
tributos sobre remessas efetuadas a operadoras estrangeiras a titulo de
remuneracao pelo completamento de chamadas internacionais no exterior
(trafego sainte). A Administracdo desta controlada e seus consultores
juridicos avaliam como possivel a probabilidade de perda desta causa.

PIS

As controladas Embratel, TdB e PMS possuem autuacdes de PIS no valor
total R$185.527 em 30 de junho de 2009 (R$185.483 em 31 de marc¢o de
2009), substancialmente decorrentes de suposto recolhimento a menor em
periodos anteriores a 1995, com base na Lei Complementar n° 7/70. A
Administracdo das controladas e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a perda de R$184.568 em 30 de junho de 2009 (R$184.538 em

31 de margo de 2009) e como provavel a perda de R$959 em 30 de junho de
2009 (R$945 em 31 de marcgo de 2009).
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e) COFINS

f)

As controladas Embratel, Star One e TdB possuem contingéncias de
COFINS no valor total de R$437.107 em 30 de junho de 2009 (R$430.661
em 31 de marco de 2009), decorrentes substancialmente de glosas de
compensacdes e supostos recolhimentos a menor das quais R$32.059 em
30 de junho de 2009 (R$25.754 em 31 de marcgo de 2009) foram avaliadas
pela Administracao das controladas e seus consultores juridicos como de
perda provavel e R$405.048 em 30 de junho de 2009 (R$404.907 em 31 de
marco de 2009) como de perda possivel.

FUST/FUNTTEL

Em janeiro de 2006, as controladas Embratel, TdB e PMS impetraram
Mandado de Seguranca com pedido liminar, em razdo da edicdo da Sumula
n° 01/2005 da ANATEL, visando ter assegurado seu direito de continuar a
recolher o FUST de acordo com a base de calculo prevista na Lei n°
9.998/00 e Despacho n° 29/03 da Superintendéncia de Universalizacao da
ANATEL. Nos meses de janeiro a abril de 2006, as controladas depositaram
judicialmente a totalidade das parcelas vincendas do FUST, calculadas de
acordo com a Sumula n° 01/2005. A partir de maio de 2006, as controladas
passaram a depositar judicialmente a parcela em discusséo e a efetuar o
recolhimento da parcela remanescente. A probabilidade de perda dessa
causa foi classificada como possivel em avaliagao feita pela Administragao
destas controladas e pelos seus consultores juridicos.

Apbs a edicdo da citada Sumula n® 01/2005 da ANATEL, as controladas
TdB, PMS, Embratel e Star One receberam autuacdes da ANATEL
referentes a supostos recolhimentos a menor de FUST no valor de
R$235.983 em 30 de junho e 31 de marco de 2009, principalmente em razdo
da excluséo dos custos de interconexdo e EILD da base do FUST. A
probabilidade de perda dessas causas foi classificada como possivel em
avaliacéo feita pela Administragéo destas controladas e pelos seus
consultores juridicos.

As controladas Embratel, PMS, TdB e Star One possuem autuacdes fiscais
do Ministério das Comunicag¢@es exigindo o recolhimento do FUNTTEL no
valor de R$79.913 em 30 de junho de 2009 (R$49.972 em 31 de marco de
2009). A probabilidade de perda destas causas € classificada como possivel,
na avaliacéo feita pela Administracéo destas controladas e seus consultores
juridicos.
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Em dezembro de 2006, as controladas TdB, PMS e a antiga controlada VSP
foram intimadas por edital quanto a notificac6es de lancamento de débitos do
FUNTTEL. N&o é possivel identificar o valor, origem dos débitos e periodo
de autuacdo, uma vez que o edital ndo continha estes elementos. Desta
forma, foi impetrado Mandado de Seguranga com o objetivo de afastar os
efeitos do mencionado edital, tendo sido concedida liminar em janeiro de
2007. Estes valores nao estao provisionados nas informacdes trimestrais.

g) Imposto de Renda na Fonte sobre o Lucro Liquido (“ILL")/Saldo negativo de

IRPJ

As controladas Embratel e Star One possuem contingéncias decorrentes de
glosas de compensag@es de débitos de IRPJ, PIS, COFINS, CIDE, CSLL e
IRRF com créditos de ILL e IRPJ no valor total de R$390.397 em 30 de junho
e 31 de marco de 2009. A Administracdo das controladas e seus consultores
juridicos avaliam como possivel a probabilidade de perda destas causas.

h) Outras contingéncias tributarias

A controlada Embratel possui contingéncias decorrentes de multas pela ndo
entrega de arquivos magnéticos nos formatos previstos na Instrucéo
Normativa n° 86/2001, referentes aos anos de 2001 a 2005, no valor total de
R$468.618 em 30 de junho e 31 de marco de 2009. A Administragcdo desta
controlada e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda destas causas.
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21.3. Contingéncias civeis

Consolidado

Provavel Possivel
30 de junho 31 de margo 30 de junho 31 de margo
Causas de 2009 de 2009 de 2009 de 2009
ANATEL (a) 39.941 41.538 293.204 302.985
Disputa com terceiros (b) 139.191 131.527 209.982 213.044
Total 179.132 173.065 503.186 516.029

Segue abaixo descricdo das principais contingéncias civeis da Sociedade e
suas controladas:

a) ANATEL
a.l) Implantacdo do novo sistema nacional de numeracéao telefénica

Em decorréncia dos transtornos causados aos usuarios do sistema de
telefonia, ocorridos no @mbito das empresas prestadoras de servigcos de
telecomunicac¢des em 3 de julho de 1999, data da implantacdo do novo
sistema nacional de numeracéao telefonica, a controlada Embratel possui
contingéncias no valor total de R$72.542 em 30 de junho de 2009
(R$72.233 em 31 de margo de 2009), tendo a Administragao desta
controlada e seus consultores juridicos avaliado em 30 de junho de 2009
o valor de R$21.124 (R$20.842 em 31 de marco de 2009) como perda
provavel e R$51.418 em 30 de junho de 2009 (R$51.391 em 31 de
marc¢o de 2009) como perda possivel.

a.2) Processos Administrativos ou Judiciais por Descumprimento de
Obrigacdes (PADQO’s)

Em decorréncia do descumprimento de metas definidas pela ANATEL
foram instauradas pela ANATEL PADO's contra a controlada Embratel,
tendo a Administracao desta controlada e seus consultores juridicos
avaliado em 30 de junho de 2009 o valor de R$18.817 (R$20.697 em
31 de marco de 2009) como perda provavel e R$241.786 (R$251.594
em 31 de margo de 2009) como perda possivel.
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b) Disputa com terceiros

As controladas Embratel, Star One, PMS, BrasilCenter e TdB possuem
contingéncias decorrentes de disputas judiciais com terceiros no valor total
de R$218.106 em 30 de junho de 2009 (R$210.516 em 31 de margo de
2009), tendo a Administracdo destas controladas e seus consultores juridicos
avaliado o valor de R$95.389 (R$90.892 em 31 de marco de 2009) como
perda provavel e R$122.717 (R$119.624 em 31 de margo de 2009) como
perda possivel.

As controladas Embratel, BrasilCenter, Click 21 e TdB, baseadas na opinido
de seus consultores juridicos e utilizando como parametros decisdes judiciais
e o historico de perdas em ac¢des semelhantes, efetuaram andlise sobre as
disputas judiciais com clientes, classificando como provavel a perda de
R$43.802 em 30 de junho de 2009 (R$40.635 em 31 de margo de 2009). As
acOes consideradas possiveis de perda totalizam R$87.265 em 30 de junho
de 2009 (R$93.420 em 31 de margo de 2009).

Em Abril de 2009, a Administracdo da controlada Star One foi notificada
acerca de processo arbitral movido por duas operadoras internacionais de
telecomunicacgdes, através do qual é pleiteado ressarcimento por alegados
prejuizos comerciais decorrentes de contratos firmados entre 2002 e 2004. A
Administracdo discorda da pretensao das autoras e, através de seus
consultores legais, encontra-se em fase de preparacdo da defesa. Como a
causa nao explicita os valores pretendidos pelos autores, ndo é possivel no
estagio atual ter uma estimativa confiavel do montante envolvido e das
chances de éxito na causa.
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A Telos - Fundacdo Embratel de Seguridade Social, entidade fechada de previdéncia
privada, é pessoa juridica de direito privado, de fins previdenciais, assistenciais e ndo
lucrativos, com autonomia patrimonial, administrativa e financeira, tendo sede e foro
no Rio de Janeiro. Foi instituida pela controlada Embratel em 1° de agosto de 1975.

As controladas Embratel, Star One, PMS e Tvsat séo patrocinadoras de planos de
beneficios pds-empregos aos seus empregados, nas modalidades de: (a)
Contribuicdo Variavel (Embratel, Star One, PMS e Tvsat); (b) Beneficio Definido
(Embratel); e (c) Plano de Assisténcia Médica para os aposentados participantes do
plano de Beneficio Definido (Embratel). Os planos de beneficios sdo avaliados
atuarialmente ao final de cada exercicio em consonancia com a Deliberacdo CVM

n® 371, de 13 de dezembro de 2000, visando verificar se as taxas de contribuicdo
estao sendo suficientes para a formacao de reservas necessarias aos COmpromissos
de pagamento atuais e futuros.

A taxa de contribuicdo da patrocinadora referente ao antigo plano (plano de beneficio
definido) para os exercicios de 2009 e 2008 é de 17,82%, incidente sobre o salério de
participacdo dos participantes ativos deste plano (4 participantes em 30 de junho de
2009). Para o plano de contribuicéo definida, a contribuicdo da patrocinadora varia de
3% a 8% do salario aplicavel do participante, além da contribuicdo extraordinaria
prevista no regulamento do plano para financiamento das despesas administrativas e
do saldo de conta projetada, para beneficios nos casos de incapacidade e morte do
participante em atividade.

Demonstrativo de movimentac&o do passivo atuarial:

Passivo atuarial em 31 de margo de 2009 485.875
Atualizagéo e juros sobre as obrigagdes atuariais 3.395
Ajuste atuarial — Deliberacdo CVM n° 371 10.377
Pagamentos efetuados durante o periodo (plano de contribuicdo definida) (2.677)

Passivo atuarial em 30 de junho de 2009 496.970

Circulante 24.890

Né&o circulante 472.080
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a)

b)

c)

Capital social realizado

O capital autorizado é de 1 trilhdo e duzentos bilhdes de acdes ordinarias ou
preferenciais. O capital social subscrito é de R$5.316.660, representado por
1.022.119.356 mil agdes sem valor nominal, assim distribuidas (em lotes de mil
ac6es): 529.771.410 mil agdes ordinarias e 492.347.946 mil acdes preferenciais. O
valor patrimonial das ac¢des é de R$8,77 em 30 de junho de 2009 (R$8,38 em

31 de marco de 2009), por lote de mil, expressos em reais.

Dividendos

O Estatuto Social assegura um dividendo minimo anual correspondente a 25% do
lucro liquido apurado conforme a legislacdo societaria.

As acbes preferenciais ndo tém direito a voto, exceto sob circunstancias limitadas,
sendo a elas assegurado (i) direito a prioridade no pagamento de dividendos
minimos, ndo cumulativos, de 6% a.a. sobre o valor resultante da divisdo do
capital subscrito pelo numero total de acdes da Sociedade, ou (ii) recebimento de
dividendo 10% maior do que o atribuido a cada acéo ordinaria, o que for maior, e
prioridade em relacéo as ac¢des ordinarias em caso de liquidacéo da Sociedade.

Plano de opcdo de compra de acdes

O plano de opc¢éo de compra de acdes foi aprovado em AGE realizada em 17 de
dezembro de 1998 e é regulamentado pela Comisséo de Administracao do plano
de opcéo de compra de a¢des, nos limites de sua competéncia.

Os contratos concedem a opcao de compra de a¢les preferenciais a diretores e
certos empregados a preco de exercicio pré-definido na data da outorga,
estabelecendo os prazos e condi¢cdes em que o beneficiario adquire o direito ao
exercicio da opcao (“vesting period”) e o limite maximo de 10 (dez) anos para o
exercicio deste direito.

As acOes adquiridas por exercicio da opcao manterdo todos os direitos pertinentes
as acdes de igual classe e espécie, inclusive quanto aos dividendos.
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Conforme regras estabelecidas no Plano de Opc¢des, com a mudanca do controle
acionario da Sociedade em 23 de julho de 2004, as op¢des concedidas se
tornaram integralmente exerciveis, podendo ser exercidas dentro dos prazos
originais das outorgas recebidas por cada beneficiario.

A Sociedade avaliou o pronunciamento CPC 10 Pagamentos Baseados em Ag¢des,
nao encontrando efeitos relevantes ou outras divulgacdes adicionais necessarias.

Quantidade de opc¢des de compra de acdes preferenciais (lote de mil agbes)

Opc¢Oes em aberto em 30 de junho e 31 de margo de 2009 50.475

Preco médio ponderado de exercicio das op¢bes de compra em 30 de
junho de 2009 (por lote de mil agBes, expresso em reais) 7,70

d) Conciliacao entre o lucro liguido da controladora e consolidado

A diferenca entre o lucro liquido da controladora e consolidado em 30 de junho de
2008 refere-se a eliminagdo dos ganhos nao realizados na operacao de venda de
equipamentos VSAT's (“Very Small Aperture Terminal”) utilizados no negécio de
internet banda larga, efetuada pela controlada Star One para a controlada
Embratel.

24. TransacOes com partes relacionadas
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24.1. Condicdes gerais

As transacdes com partes relacionadas foram, regra geral, praticadas em
condi¢Bes e prazos semelhantes aos de mercado.

Certas transacdes, por possuir caracteristicas e condicfes Unicas e/ou
especificas, portanto ndo comparaveis, foram estabelecidas em condices
justas entre as partes, de forma a remunerar adequadamente seus respectivos
investimentos e custos operacionais.
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24.2. Composicédo e natureza das transacdes

Os principais valores estéo descritos a seguir:

Ativo
Circulante
Contas a receber
Claro
NET

Contas a receber (call center)
Claro
NET

Administracdes estrangeiras
Telmex — México
Telmex — Chile
Telmex — Argentina
Telmex — USA
Telmex — Colédmbia
Telmex — Peru
Telmex — Uruguai
ATT — USA
UNINET — México

Qutros ativos circulantes
Telmex Solutions
NET

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
QOutros ativos
NET

Consolidado

30 dejunho 31 de margo
de 2009 de 2009
394.701 356.128
109.626 95.880

6.981 6.849
561 565
1.132 1.069
1.924 2.170
4.180 4.989
12.989 12.631
233 304
234 142
58 26
12.274 7.469
505 2.046

8 7
35.506 33.153
73.979 68.518

(a) Valores a receber da Claro referem-se, principalmente, a trafego telefénico de longa distancia originado em terminais
pbs-pagos e pré-pagos de usuarios desta prestadora, bem como originado em terminais internacionais visitantes na rede
da Claro. Contempla também servicos de telecomunicagdes prestados diretamente a Claro, principalmente relacionados

a fornecimento de capacidade de transmissao.

(b) Valores a receber da NET referem-se, principalmente, a servigos de telefonia para assinantes da NET, bem como outros
servigos de voz (0800 e VIPLINE) e de internet prestados pela controlada Embratel. Adicionalmente, compreende
também despesas antecipadas classificadas em outros ativos (circulante e ndo circulante), referentes a servicos de
fornecimento de fibra éptica e compartilhamento de custos relativos ao servigos de telefonia para assinantes da NET.

(c) Valores a receber de “call center” referem-se aos servigos de tele-atendimento prestados pela controlada BrasilCenter

para a Claro e NET.

(d) Valores a receber de administracéo estrangeira referem-se a trafego telefonico de longa distancia originado em terminais

no exterior e destinado a terminais no Brasil.
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Consolidado

30dejunho 31 de margo
de 2009 de 2009
Passivo
Circulante
Contas a pagar
Claro 227.768 207.673
NET 89.357 90.947
Telmex — Chile 309 168
Telmex — USA 4.595 1.728
Telmex — Argentina 693 649
Telmex — Colémbia 321 296
Telmex — Peru 16 10
Telmex — Uruguai 72 82
UNINET — México 81 96
Procisa do Brasil 1.420 983
Creo Sistemas, S.A .C. - 797
Administracdes estrangeiras

Telmex — México 1.137 1.099
Telmex — Chile 343 827
Telmex — USA 3.322 3.456
Telmex — Argentina 345 247
Telmex — Peru 31 11
Telmex — Uruguai 12 9
ATT - USA 918 1.029
UNINET — México 43 12

(a) Valores a pagar a NET, a Claro e administragdes estrangeiras referem-se ao uso de rede dessas empresas para originar
ou terminar chamadas telefonicas de longa distancia.

a7
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Resultado
Receitas operacionais

Trafego nacional
Claro
NET

Trafego internacional
Telmex — México
Telmex — Argentina
Telmex — USA
Telmex — Chile
Telmex — Colémbia
Telmex — Peru
Telmex — Uruguai
ATT — USA
UNINET — México

Internet banda larga
Telmex — Argentina
Telmex — Uruguai

Call Center
Claro
NET

Custo dos servicos prestados

Trafego nacional
Claro
NET

Trafego internacional
Telmex — México
Telmex — Argentina
Telmex — USA
Telmex — Chile
Telmex — Colémbia
Telmex — Peru
Telmex — Uruguai
ATT — USA
UNINET - México

Comercializag&o de servicos

Claro
NET

Gerais e administrativas

Claro
Procisa do Brasil

Creo Sistemas, S.A .C.

Outras receitas operacionais

Telmex Solutions

Consolidado

30 de junho
2009 2008
192.092 67.378
150.981 85.645
532 1.170
1.972 1.570
8.175 5.167
351 282
251 175
259 10
63 -
11.331 6.802
1.180 831
746 321
2 -
27.389 47.200
- 6.626
(632.942) (480.934)
(172.130) (90.306)
(441) (691)
(462) (402)
(1.726) (1.050)
(314) (356)
(470) (106)
(49) (40)
(22) (20)
(4.081) (2.788)
(282) (85)
(12.844) (35.064)
(10.906) (5.656)
(643) (440)
(7.025) -
(797) -
3 -
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Consolidado

30 de junho
2009 2008
Resultado financeiro
Receitas financeiras / variagdo cambial
Telmex — México (71) 195
Telmex — Argentina (434) 204
Telmex — USA (639) 236
Telmex — Chile 15 6
Telmex — Colémbia (42) 8
Telmex — Peru (27) -
Telmex — Uruguai (@) -
ATT - USA (1.448) 711
UNINET — México (166) 15
Despesas financeiras / variagdo cambial
Telmex — México 184 (163)
Telmex — Argentina (190) (76)
Telmex — USA (543) (81)
Telmex — Chile (259) (26)
Telmex — Colémbia 59 (6)
Telmex — Peru 6 3)
Telmex — Uruguai 15 Q)
ATT —USA 69 (95)
UNINET — México (19) ©)

Em 30 de junho de 2008, foram registrados na controladora R$3.107 de
despesas de juros sobre mutuo com a controlada Embratel.

A controlada Embratel possui com a NET um modelo de negécio (NET Fone)
gue visa o compartilhamento de resultados, para proporcionar aos assinantes
servicos integrados de video, banda larga e voz (triple-play) através da rede bi-
direcional da NET. A comercializa¢do deste produto iniciou-se no final de marco
de 2006.

O contrato deste modelo do NET Fone tem como principal objetivo a exploragéo
de servicos de voz com base nas outorgas de Servigo Telefénico Fixo
Comutado (STFC) da controlada Embratel e/ou mediante outra estrutura que
melhor se adapte a sua exploracao pelas partes, mediante a utilizacao da rede
da NET para acesso aos clientes finais, com a utilizac@o simultanea da rede de
comunicacdes da controlada Embratel.
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Adicionalmente, foi celebrado entre as partes o Contrato de Locacgéo de Fibra
Optica que permite a controlada Embratel alugar fibra 6ptica excedente da NET.
Este contrato possibilita que a controlada Embratel amplie sua rede de acesso
ao mercado como um todo e representa um passo importante para que a
controlada Embratel amplie, de forma agil, sua oferta de servicos de
telecomunicacdes integrados (voz local e de longa distancia, dados, banda
larga, Internet, imagem e servico de administracao de redes) para varios
segmentos.

As principais transacdes da Sociedade e de suas controladas envolvendo a
NET estéo registradas com base em precos e condi¢cfes definidos conforme
segue:

» Projetos especiais - Pagos com base no percentual de custos incorridos de
cada projeto.

» Despesas de acesso a rede - Pagas de acordo com o0 aumento da base de
assinantes do NET Fone.

» Despesas de aluguel de fibras dpticas - Pagas de acordo com contrato
especifico realizado em condi¢cfes usuais de mercado.

» Despesa Net Fone - Pagos com base em 50% do resultado liquido apurado
das contas faturadas pela controlada Embratel, deduzidos os custos de
interconexao.

« A NET é responsavel pela emissédo de faturas dos clientes de Net Fone e por
repassar os valores pertinentes a controlada Embratel.

» Despesa de pequenas e médias empresas - Pagas de acordo com clausulas
contratuais especificas, a 50% do resultado liquido apurado das contas
faturadas pela controlada Embratel, deduzidos de impostos e interconexao.

A controlada Embratel também possui acordo celebrado com a Claro, desde
outubro de 2006, tendo por objeto a aquisi¢céo pela Claro de Capacidade de
Backbone para seu uso, composto de capacidade do Backbone Proprio da
controlada Embratel, necessaria a interligacao das estacdes do Backbone Claro
e demais estagBes que venham a ser adicionadas a Topologia deste Backbone.
N&o constitui objeto do acordo a capacidade destinada a conexao de estacdes
radio-base da Claro com os demais elementos de rede ou capacidades
satelitais, que somente serdo disponibilizadas mediante contratacdo especifica.
Em dezembro de 2008 as partes assinaram aditivo contratual para contemplar a
possibilidade de variacdo na entrega mensal de capacidade.
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Notas explicativas as informacdes trimestrais

30 de junho de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

24.3. Remuneracao dos administradores

O valor das remuneracgdes dos Administradores por servigos prestados é
demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
30 de junho
2009 2008 2009 2008
Salarios e demais beneficios de curto prazo 230 221 4.364 8.229
Outros beneficios (1) - - 162 1.301
Total 230 221 4.526 9.530

(1) Compreende substancialmente rescis@o de contrato de trabalho e remuneragdo com base em agées.

25. Seqguros

A Administracdo da Sociedade considera que todos os ativos e responsabilidades de
valores e riscos relevantes estdo cobertos por seguros.
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Receita liquida

No segundo trimestre de 2009, a receita liquida total foi de R$2.562 milhdes, um
crescimento de 9,4 porcento (R$221 milhdes) comparado com o segundo trimestre de
2008. O aumento das receitas foi resultado do aumento de 27,6 porcento (R$112
milhdes) na receita de servicos locais, aumento de 24,3 porcento (R$146 milhdes) em
comunicacao de dados, aumento de 0,5 porcento (R$6 milhdes) na receita de voz de
longa distancia e reducédo de 37,8 porcento (R$58 milhdes) em outros servigcos. No
segundo trimestre de 2009, a receita de servicos de DTH totalizou R$16 milhdes.

Comparada com o periodo acumulado de seis meses do ano anterior, a receita
liquida total cresceu 9,6 porcento (R$449 milhdes) principalmente devido ao
crescimento de 26,8 porcento (R$211 milhdes) na receita de servigos locais,
crescimento de 23,6 porcento (R$279 milhdes) na receita de comunicagéo de dados,
crescimento de 0,7 porcento (R$16 milhdes) na receita de longa distancia e reducéo
de 24,4 porcento (R$76 milhdes) em outros servicos. No periodo acumulado de seis
meses de 2009, a receita de servi¢cos de DTH totalizou R$19 milhdes.

A receita liquida total comparada ao primeiro trimestre de 2009 manteve-se estavel.

Atualmente, a receita de voz de longa distancia representa 46,3 porcento da receita
total comparado com 50,4 porcento, no segundo trimestre do ano anterior.

Servico local

%% Var

%% Var

Trim.

Ano

Numero de linhas acumuladas 4,444 G.836 6.081 36,8% 4,2%

O numero de linhas locais no segundo trimestre de 2009 chegou a 6.081 mil, um
crescimento de 36,8 porcento com relagdo ao segundo trimestre de 2008. Neste
indicador esta considerada a totalidade dos terminais do mercado corporativo, bem
como as linhas em servico do mercado residencial. Estédo sendo utilizadas diversas
solucbes de acesso na interligacéo dos clientes do servico local & rede da Embratel.
Entre as mais utilizadas estdo Cabos de Fibra Otica, Wireless (CDMA), Cabo Coaxial
(HFC), Wimax (3,5 Gbps) e ADSL préprio.



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

Comentario do desempenho consolidado
No primeiro semestre de 2009 em relacdo as principais
variagdes ocorridas no mesmo periodo do ano anterior

R$ Milhdes 1T09 2100 | % Var | 06 Var
Ano Trim.

Servigos locais 405,7 480,0 517,9 27,6% 7,9% 786,9 997,9 26,8%

A receita com servico local no segundo trimestre de 2009 foi de R$518 milhdes, um
crescimento de 27,6 porcento (R$112 milh6es) comparada com o segundo trimestre
de 2008, devido, principalmente ao aumento do nimero de clientes corporativos e
residenciais (principalmente Net fone e Vipline). Comparado com o primeiro trimestre
de 2009, a receita local aumentou 7,9 porcento (R$38 milhdes) devido ao crescimento
no trafego originado de uma maior base de clientes.

A Portabilidade Numérica teve inicio em setembro de 2008. Ela permite ao usuario
manter o seu nimero telefénico ao trocar de operadora em uma mesma area local e
para o0 mesmo servigo. A implantagéo foi feita por grupo de cddigos nacionais (DDD).
Os primeiros 8 codigos foram ativados em 1° de setembro de 2008 e o ultimo grupo,
gue inclui a area de Séo Paulo, teve sua entrada em operacdo em 2 de marco de
2009.

Desde margo de 2009, a Portabilidade Numérica, seguindo o cronograma
estabelecido pela Anatel, foi implantada em todos os DDDs do Brasil (total de 67), e a
Embratel esta entre as primeiras operadoras de telecomunica¢des no ranking de
recepcao de linhas, mantendo-se na primeira posicéo entre as operadoras de
telefonia fixa ao final de junho de 2009.

3. Comunicacao de dados

o Var o Var
Ano Trim.

&64kbps linha equivalente (*) 3.358,7 5.003,7 5.152,3 53,4% 3,0%

(*) Inclui portas internet e circuitos de dados
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No segundo trimestre de 2009, foram adicionadas 149 mil linhas equivalentes de
64kbps. Em 30 de junho de 2009, a Embratel tinha 5.152 mil linhas equivalentes de
64kbps provendo servicos de dados para clientes corporativos. Na comparagéo ano
contra ano, as linhas equivalentes de 64kbps em servi¢o cresceram 53,4 porcento.

R$ milhbes 2708 1709 R [y % Var
Ano Trim.

Comunicagdo de dados 500,5 714,7 746,3 |  24,3% 4,4% 1.182,2 1.461,0 | 23,6%

A receita de comunicacgédo de dados no segundo trimestre foi de R$746 milhdes, um
crescimento de 24,3 porcento (R$146 milhdes) quando comparada ao mesmo
trimestre de 2008. Comparada com o primeiro trimestre de 2009, a receita de dados
cresceu 4,4 porcento (R$32 milhdes).

Longa distancia nacional

% Var | % var o

Longa distdncia nacional (R$ milhdes) 1.068,1 1.118,0 1.082,1 1,3% -3,2% 2.174,8 2.200,0 1,2%
Trafego longa distancia nacional (milhdes de minutos) 3.845,5 3.697,1 3.598,0 6,4%  -2,7% 7.681,7 7.295,2 -5,0%

No segundo trimestre de 2009, o trafego de longa distancia nacional totalizou 3.598
milhdes de minutos, uma reducédo de 2,7 porcento comparado com primeiro trimestre
de 2009. No acumulado do periodo, o trafego de longa distancia nacional totalizou
7.295 milhdes de minutos, uma redugdo de 5,0 porcento comparado com 0 mesmo
periodo do ano anterior.

A receita de longa distancia nacional foi de R$1.082 milhdes no segundo trimestre de
2009, um crescimento de 1,3 porcento (R$14 milhdes) comparado com o segundo
trimestre de 2008. Comparado com o primeiro trimestre de 2009, a receita de longa
distancia nacional apresentou reducao de 3,2 porcento (R$36 milhdes),
principalmente em decorréncia de fatores sazonais do segmento residencial.
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5.
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Longa distancia internacional

% Var | % Var
- M

Longa distancia internacional (R$ milhdes) 111,9 121,4 103,9 -7,1% -14,4% 234,3 225,3 -3,9%
Trafego longa distancia internacional (milhdes de minutos) 458,35 431,35 364,09 | -20,4% -15,4% 021,0 796,3 | -13,6%

O trafego de longa distancia internacional totalizou 365 milhdes de minutos, uma
reducéo de 20,4 porcento no segundo trimestre de 2009 comparado com 0 mesmo
trimestre do ano anterior, devido principalmente ao trafego entrante. Comparado com
o primeiro trimestre de 2009, o trafego de longa distancia internacional reduziu em
15,4 porcento.

Na comparagdo ano contra ano, a receita de longa distancia internacional, no
segundo trimestre de 2009, totalizou R$104 milhées, uma redugéo de 7,1 porcento
devido, principalmente, ao segmento residencial. Comparada com o primeiro trimestre
de 2009, a receita de longa distancia internacional apresentou uma reducgéo de 14,4
porcento, principalmente devido ao impacto da desvalorizacdo do real frente ao délar
no servigo longa distancia internacional entrante.

TV por assinatura via satélite

A nova linha de neg6cios TV por Assinatura Via Satélite (“Via Embratel”), cujo
lancamento ocorreu em 1° de dezembro de 2008, encerrou junho de 2009 com
143.743 vendas e 115.588 clientes instalados.

Ao final do segundo trimestre de 2009, a estrutura de vendas da Embratel esta
presente em 4.565 municipios e em todos os estados do pais.

A receita liquida no segundo trimestre de 2009 foi de R$16 milhdes, crescimento de
389,7 porcento em relagao ao primeiro trimestre de 2009. No acumulado do periodo,
a receita liquida foi de R$19 milhdes.
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Custos e despesas

R$ milhdes 2708 1T09 2T09 SLLED LGl 1508 1509
Ano Trim.
9,4% __ -0,6%

Receita Liquida 2.340,9 2.578,2 2.562,0 4.691,6 5.140,1 9,6%
Custos e despesas
Custos de servigos (Com Interconexdo & faclidades) (1.293,6) (1.465,6)| (1.428,0) 10,4% -2,6% (2.519,6)| (2.893,6) 14,8%
Despesas de vendas (317,6) (318,0) (299,7) -5,6% -5,8% (636,0) (617,6) -2,9%
Despesas gerais & administrativas (163,3) (153,4) (155,3) -4,9% 1,2% (325,9) (308,7) -5,3%
Qutras receitas/{despesas) operacionais (18,6) 19,4 (18,8) 12,1% na (31,8) 0,4 na
EBITDA 549,7 660,6 660,3 20,1% 0,0% 1.178,4 1.320,6 12,1%
Margem EBITDA 23,5% 25,6% 25,8% 2.3pp 0,2 pp 25,1% 25,7% 0,6 pp
Equivaléncia Patrimonial (22,6) 28,3 45,0 na 59,1% (37.4) 73,3 na
Depreciac3o & amortizacdo (312,8) (313,4) (324,2) 3,7% 3,5% (623,2) (637,8) 2,3%
EBIT 2143 375,6 3811 77,8% 1,5% 517,8 756,3 46,1%
Margem EBIT 9,2% 14,6% 14,9% 57pp 0,3 pp 11,0% 14,7% 3,7 pp
Receita financeira, variagdes cambiais e monetdrias 28,8 28,9 21,0 -27,2% -27,3% 57,6 49,8 -13,5%
Receita financeira 29,7 31,7 34,6 16,4% 9,3% 60,0 06,3 10,4%
Variacies cambiais e monetarias ativas (1,0) (2,8) (13,7) 1336,3% 383,7% (2,4 (16,5) 573,1%
Despesa financeira, variagdes cambiais e monetarias (33,0) (34,7) 245,7 na na (99,0) 2114 na
Despesa financeira (39,8) (71,6) (56,7) 42,3% -20,9% (88,8) (128,3) 44,5%
Variacfes cambiais e monetarias passivas 6,9 37,0 302,3 4308,4% 718,2% (10,2) 339,7 na
Qutras receitas/(despesas), liguidas (7,8) - - -100,0% na (11,1) - -100,0%
Lucro antes de IR e participagbes minoritarias 202,4 369,8 647,8 220,1% 75,2% 465,3 1.017,5 118,7%
Imposto de renda a contribuicdo social (73,3) (143,9) (223,4) 204,6% 55,2% (37.,4) (367,3) 881,3%
Participacdes minoritdrias (6,5) (9,1) (21,0) 224,5% 1320,0% (13,1) (30,1) 120,3%
Lucro liguido 122,6 216,7 4034 229,1% 86,1% 4148 6201 49 5%

pp - ponto percentual; na - nao aplicavel

Custos de interconexao e facilidades

Os custos de interconexdao e facilidades no segundo trimestre de 2009 foram de
R$1.099 milhdes, um aumento de 9,7 porcento (R$97 milhdes) quando comparado ao
mesmo periodo de 2008, em fung¢édo de um maior interesse de trafego com destino
moével e aumento nas tarifas de terminacao de rede mével (VU-M) ocorrida em janeiro
2009. Comparado com o primeiro trimestre de 2009, os custos de interconexao e
facilidades reduziram 4,8 porcento (R$55 milhdes). Esta reducdo deve-se, em grande
parte, a uma reducao nos custos de terminacédo em rede mével (VU-M) decorrente de
fatores sazonais do mercado residencial.



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

Comentario do desempenho consolidado
No primeiro semestre de 2009 em relacdo as principais
variagdes ocorridas no mesmo periodo do ano anterior

Custos dos servigos e produtos vendidos (excluindo interconexéo e
facilidades)

Os custos dos servicos e produtos vendidos (excluindo interconexao e facilidades)
foram de R$329 milhdes no segundo trimestre de 2009, um aumento de 12,8
porcento (R$37 milhdes) quando comparado com o segundo trimestre de 2008.

Na comparac¢do ano contra ano, os custos dos servi¢os e produtos vendidos
(excluindo interconexao e facilidades) aumentaram 12,4 por cento (R$71 milhdes),
totalizando R$641 milhdes.

Como percentual da receita liquida, os custos dos servicos e produtos vendidos
(excluindo interconexao e facilidades) mantiveram-se estaveis comparados ao
primeiro trimestre de 2009.

Despesas de vendas

As despesas de vendas foram de R$300 milhdes no segundo trimestre de 2009, uma

reducao de 5,6 porcento (R$18 milhdes) comparado ao mesmo trimestre de 2008,
principalmente pela reducdo de servicos de terceiros. Comparadas ao primeiro
trimestre de 2009, as despesas de vendas reduziram-se em 5,8 porcento (R$18
milhdes), principalmente em fungéo da provisao para devedores duvidosos.

Como percentual da receita liquida, as despesas de vendas apresentam uma
pequena reducdo em 2009, comparadas ao mesmo periodo do ano anterior e ao
primeiro trimestre de 2009.

Despesas gerais & administrativas

As despesas gerais & administrativas no segundo trimestre de 2009 foram de R$155
milhdes. Comparadas ao segundo trimestre de 2008, tiveram reducao de 4,9 porcento

(R$8 milhdes) e comparadas ao primeiro trimestre de 2009 mantiveram-se estaveis.

Como percentual da receita liquida, as despesas gerais & administrativas apresentam

uma pequena reducdo em 2009, comparadas ao mesmo periodo do ano anterior.
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EBITDA, EBIT e resultado liquido

O EBITDA totalizou R$660 milhdes no segundo trimestre de 2009, um aumento de
20,1 porcento (R$110 milhdes) quando comparado com 0 mesmo periodo de 2008.
Comparado ao primeiro trimestre de 2009, o EBITDA manteve-se estavel. A margem
EBITDA foi de 25,8 porcento no segundo trimestre de 2009.

O EBIT atingiu R$381 milh&es no segundo trimestre de 2009, equivalendo a 14,9
porcento da receita liquida, comparado com 9,2 porcento no mesmo periodo do ano
anterior e 14,6 porcento no primeiro trimestre de 2009. Comparado com o segundo
trimestre de 2008, o EBIT aumentou 77,8 porcento (R$167 milhdes) e no acumulado
do periodo apresentou aumento de 46,1 porcento (R$239 milhGes) totalizando R$756
milhdes.

O lucro liquido totalizou R$403 milhdes no segundo trimestre de 2009, um
crescimento de 86,1 porcento quando comparado ao primeiro trimestre de 2009 e um
crescimento de 229,1 porcento quando comparado ao mesmo periodo do ano
anterior. Os resultados no acumulado do periodo estédo afetados por cerca de R$350
milhdes pelo efeito liquido positivo de variacdo cambial, substancialmente sobre os
contratos de empréstimos e derivativos, em fun¢do da valorizagdo do Real frente ao
Délar, enquanto os resultados de 2008 foram afetados em R$179 milhbes pelo
reconhecimento de créditos fiscais diferidos decorrentes da incorporacéo da Vésper
S.A. e da Vésper Sdo Paulo S.A.. Excluindo esses efeitos, os lucros liquidos seriam
de R$270 milhdes no acumulado de 2009 e R$236 milhdes no acumulado de 2008,
gerando portanto um crescimento de 14,5 porcento ano contra ano.
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9. Posicao financeira

31/mar/09
Estrutura da Divida - R$ milhdes R$ nfl'rll;lﬁes Cs:tcl;i'\:ié:jdaio R$ nllzirll;lfies L) Cs:tgicil'iejdaiu Prazo

Divida em moeda nacional de curto prazo 603,5 21,6% 117,71% CDI até 1 ano 191,8 8,6% 116,34% CDI até 1 ano
Divida em moeda estrangeira de curto prazo 666,5 23,9% US$ + 3,96% até 1 ano 564,6 25,3% US$ + 3,36% até 1 ano
Dividas de curto prazo - Total 1.270,0 45,5% US$ + 4,22% 756,4 33,9% US$+ 3,37%
Divida em moeda nacional de longo prazo 12,1 0,4% 41,05% CDI ate 3,0 anos 10,6 0,5% 50,76% CDI até 2,7 anos
Divida em moeda estrangeira de longo prazo 1.510,5 54,1% US$ + 3,79% ate 4,8 anos 1.463,0 65,6% US$ + 3,51% até 4,8 anos
Dividas de longo prazo - Total 1.522,6 54,5% US$ + 3,73% 1.473,6 66,1% US$ + 3,47%
Total divida em moeda nacional 615,6 22,0% 116,20% CDI até 3,0 anos 202,4 9,1% 112,90% CDI
Total divida em moeda estrangeira 2.177,0 78,0% US$+ 3,84%  até 4,8 anos 2.027,6 90,9% US$ + 3,47%
Total da Divida 2.792,6  100,0% US$ + 3,95% 2.230,0 100,0% US$ + 3,43%

Em 30 de junho de 2009, os instrumentos de derivativos contratados para protecéo
(hedge) dos efeitos cambiais sobre a divida correspondiam a 55,5 porcento do total

da divida em moeda estrangeira.

A divida em moeda estrangeira de curto prazo estava protegida em 100,0 porcento

por estes instrumentos.

Em 30 de junho de 2009, a posicao de caixa era de R$463 milhdes. A Embrapar
encerrou o trimestre com uma divida total de R$2.230 milhdes e uma divida liquida de

R$1.767 milhdes.

10. Investimento

R$ milhdes 1T09 % 2709 Y% 1509 o 1508 %o

Acesso, Infra-estrutura e Servicos Locais 189,82 51,1% 183,5 ©1,3% 373,3 55,6% 362,5 51,8%
Infra-estrutura de rede 122,4  33,0% 58,4 19,5% 180,8 27,0% 206,1 29,d4%
Servigos de Dados e Internet 38,2 10,3% 37,8 12,6% 76,1 113% 78,6 11,2%
Star One 1,7  0,4% 59  2,0% 75  1,1% 255  3,6%
Qutros investimentos (incluindo TI) 19,2 5,2% 13,2 4,6% 33,1 4,9% 27,7 4,0%
Investimento Total 271,4 100,0% 2994 100,0% 6708 100,0% 700,4 100,0%

Os investimentos no segundo trimestre de 2009 foram de R$299 milhdes.
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Semestres findos em 30 de junho de 2009 e 2008
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Receita operacional bruta
Deducdes da receita bruta

Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados e produtos vendidos

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Comercializacé@o dos servigos
Gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Lucro operacional antes do resultado financeiro e resultado de
participacfes societarias

Resultado financeiro
Equivaléncia patrimonial e amortizacé@o de agio
Outras perdas de participagdes societdrias, liquidas

Lucro antes de impostos e participagcdo minoritaria

Imposto de renda e contribui¢é@o social
Participagao minoritaria

Lucro liquido do periodo

Quantidade de agdes (lotes de mil)

Lucro liquido por lote de mil agdes - em reais
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Consolidado

30 de junho
(ndo auditados)

2009 2008
7.036.858 6.426.051
(1.911.789) (1.756.403)
5.125.069 4.669.648
(3.484.965) (3.087.104)
1.640.104 1.582.544
(968.928) (1.057.926)
(622.990) (636.421)
(346.998) (372.898)
1.060 (48.607)
671.176 524.618
262.076 (36.936)
12.242 (12.840)

- (7.182)

945.494 467.660
(365.620) (35.368)
(25.706) (8.982)
554.168 423.310
7.267.739 5.737.806
76,25 73,78



