SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2005 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEU
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01764-7 EMBRATEL PARTICIPAQOES S.A 02.558.124/0001-12
4-NIRE

33300262377

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Regente Feijo, 166 sala 1687-B Centro

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
20060-060 Rio de Janeiro RJ
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

021 2121-6474 - -

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

021 2121-6388 - -

15 - E-MAIL

invest@embratel.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME
Isaac Berenzstejn
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
Av. Presidente Vargas, 1012 - 11° andar Centro
4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
20071-090 Rio de Janeiro RJ
7 -DDD 8 - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
021 2121-6474 - -
12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
021 2121-6388 - -
16 - E-MAIL

invest@embratel.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiCIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiClO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiClO 8 - TERMINO
01/01/2005 31/12/2005 3 01/07/2005 30/09/2005 2 01/04/2005 30/06/2005
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
Ernst & Young Auditores Independentes S.S. 00471-5
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
Jodo Ricardo Pereira da Costa 722.071.677-04
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2005

Legislacdo Societéaria

1-CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINACAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPAQ(DES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agdes

1- TRIMESTRE ATUAL

2 - TRIMESTRE ANTERIOR

3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR

(Mil) 30/09/2005 30/06/2005 30/09/2004
Do Capital Integralizado
1 - Ordinérias 282.027.682 282.027.682 124.369.031
2 - Preferenciais 476.278.322 476.278.322 210.029.997
3 - Total 758.306.004 758.306.004 334.399.028
Em Tesouraria
4 - Ordinéarias 0 0 0
5 - Preferenciais 1.208.556 1.239.457 1.607.871
6 - Total 1.208.556 1.239.457 1.607.871

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2-TIPODE SITUACAO
Operacional

Nacional Holding

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

4 - CODIGO ATIVIDADE
113 - Telecomunicagdes

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Exercer controle de empresas de telecomunicacdes

6 - TIPO DE CONSOLIDADO
Total

Sem Ressalva

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2-CNPJ

|3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

|1 -ITEM |2 - EVENTO

|3 - APROVAGAO |4 - PROVENTO

5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO ACAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO I

14/11/2005 16:54:48
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2005

Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM b - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ
01764-7 EMBRATEL PARTICIPAGOES S.A 02.558.124/0001-12
01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
1- ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7 - QUANTIDADE DE AGCOES EMITIDAS [8 - PREGCO DA ACAO NA
A - - " EMISSAO
ALTERACAO (Reais Mil) (Reais Mil) (Mil) (Reais)
01 23/05/2005 4.096.713 1.822.800 Subscrigéo Particular em Dinheiro 423.906.976 4,3000000000
02 24/10/2005 5.074.941 978.228 Incorporagéo de Empresas 230.452.650 0,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA

09/11/2005

14/11/2005 16:54:53 Pég: 3




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2005

Legislacdo Societéaria

1-CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINACAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPAQ(DES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2005 4 - 30/06/2005

1 Ativo Total 6.730.619 6.663.147
1.01 Ativo Circulante 24.913 26.154
1.01.01 Disponibilidades 15.860 17.075
1.01.02 Créditos 0 0
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 9.053 9.079
1.01.04.01 Tributos Diferidos e a Recuperar 9.040 9.050
1.01.04.02 Dividendos a Receber 0 0
1.01.04.03 Outros ativos circulantes 13 29
102 Ativo Realizavel a Longo Prazo 12516 12516
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 12516 12516
1.02.03.01 Depoésitos judiciais 12516 12,516
103 Ativo Permanente 6.693.190 6.624.477
1.03.01 Investimentos 6.693.190 6.624.477
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 6.693.190 6.624.477
1.03.01.03 Outros Investimentos 0 0
1.03.02 Imobilizado 0 0
1.03.03 Diferido 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2005

Legislacdo Societéaria

1-CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINACAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPAQ(DES S.A

3-CNPJ

02.558.124/0001-12

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2005 4 - 30/06/2005

2 Passivo Total 6.730.619 6.663.147
201 Passivo Circulante 176.228 163.178
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 42 41
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 31 208
2.01.05 Dividendos a Pagar 12.286 12.291
2.01.06 Provises 0 0
2.01.06.01 Contas a pagar e despesas provisionadas 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 163.869 150.638
2.01.08.01 Pessoal, encargos, e beneficios sociais 0 0
2.01.08.02 Outras obrigacdes 163.869 150.638
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 13431 13431
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 0 0
20204 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Outros 13431 13431
2.02.05.01 Impostos, Taxas e Contrbui¢des 12516 12,516
2.02.05.02 Recursos Capitalizavies - AFAC 0 0
2.02.05.03 Outras Obrigagdes 915 915
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 6.540.960 6.486.538
2.05.01 Capital Social Realizado 4.096.713 4.096.713
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliacdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 2.255.012 2.254.662
2.05.04.01 Legal 201.706 201.706
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 1.590.150 1.590.150
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 476.819 476.819
2.05.04.05.01 Para Investimentos 476.819 476.819
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro (13.663) (14.013)
2.05.04.07.01 Acdes em tesouraria (13.663) (14.013)
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 189.235 135.163
14/11/2005 16:55:04 5




SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2005

Legislacdo Societéaria

1- CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPAQ()ES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO > - DESCRICAO 3 - 01/07/2005 a 30/09/2005 l4 - 01/01/2005 a 30/09/2005 5 - 01/07/2004 a 30/09/2004 6 - 01/01/2004 a 30/09/2004

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 54.384 193.187 (65.686) (126.748)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (1.908) (3.998) (965) (4.419)
3.06.03 Financeiras 813 10.777 213 914
3.06.03.01 Receitas Financeiras 821 15.538 652 1.863
3.06.03.02 Despesas Financeiras (8) (4.761) (439) (949)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 10 0 33
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 (605) (612)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 55.479 186.398 (64.329) (122.664)
3.06.06.01 R.E.P./Prov. Passivo Descob. Controlada 55.479 186.398 (64.329) (122.664)
3.07 Resultado Operacional 54.384 193.187 (65.686) (126.748)
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagées 54.384 193.187 (65.686) (126.748)
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢cdo Social (30) (1.894) 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 2.472
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢es 0 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislacdo Societéaria

1- CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPAQ()ES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2005 a 30/09/2005 l4 - 01/01/2005 a 30/09/2005 5 - 01/07/2004 a 30/09/2004 6 - 01/01/2004 a 30/09/2004
3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 54.354 191.293 (65.686) (124.276)
NUMERO A(;OES, EX-TESOURARIA (Mil) 757.097.448 757.097.448 332.791.157 332.791.157
LUCRO POR AGAO 0,00007 0,00025
PREJUIZO POR ACAO (0,00020) (0,00037)
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SERVI QO PUBLI 0O FEDERAL )
CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARl 08

ITR - InformagBes Trinestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COVERCI AL, | NDUSTRI AL E OQUTRAS Dat a- Base - 30/ 09/ 2005
01764-7 EMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

1. Histérico e Contexto Operacional

A Embratel Participacdes S.A. (“Embrapar” ou “Sociedade”) foi constituida de acordo
com o artigo 189 da Lei n.© 9.472/97 - Lei Gera das TelecomunicagBes, e com base no
Decreto n.° 2,546, de 14 de abril de 1998, resultante da cisdo da Telecomunicacbes
Brasileiras S.A. - Telebras, cujo protocolo foi aprovado em Assembléia de Acionistas
realizada em 22 de maio de 1998. O laudo de avaliagdo foi elaborado com data-base de
28 de fevereiro de 1998.

O Governo Federal vendeu a participacdo de 19,26% na Sociedade em leildo publico
realizado na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro, em 29 de julho de 1998, sendo esta
adquirida pela Startel Participagdes Ltda., subsidiaria brasileira da WorldCom, Inc.
(“mMcCl1").

Em 23 de julho de 2004, foi concluida a operacdo objeto do contrato celebrado entre a
MCI e a Teléfonos de México, SAA. de C.V. (“Telmex”), sociedade organizada e
existente de acordo com as leis do México. A Telmex adquiriu, por meio de suas
subsididrias Latam Brasil LLC e Latam Telecomunicaciones LLC., a totaidade das
participacles, diretas e indiretas, detidas pela MCI no capital social da Startel
ParticipacOes Ltda. e New Startel Participacdes Ltda., controladoras da Sociedade.
Essa operacdo foi autorizada, no segundo trimestre de 2004, pelo Juiz da Corte de
Faléncias dos Estados Unidos da América (“US Bankruptcy Court”). A aprovacdo pela
Agéncia Naciona de Telecomunicagbes — Anatel j& ocorreu no enfogue da
regulamentacdo de telecomunicagdes, restando a aprovagdo sob o enfoque
concorrencia para que entdo possa ocorrer a aprovagdo pelo Conselho Administrativo
de Defesa Econdmica — CADE, embora a Telmex j& tenha assumido a administragdo
da Sociedade em 23 de julho de 2004.

Em 13 de dezembro de 2004, foi realizado, na Bolsa de Vaores do Estado de S&o
Paulo — Bovespa, leildo para oferta publica de aquisicdo de acBes da Sociedade por
dlienagdo de controle (“OPA”), feita por Telmex Solutions Telecomunicacfes
Ltda.(subsididria da Latam Brasil LLC), que adquiriu 47.841.438 mil acdes ordinérias
adicionais, aumentando sua participacdo na Sociedade para 90,25% das acles
ordinérias (33,57% do capital total).

Em 3 de maio de 2005, foi concluida a subscricdo integral de agles objeto do aumento
de capita da Sociedade que passou a ser de R$4.096.713, correspondente a uma
emissdo de 157.658.651 mil acdes ordinarias e 266.248.325 mil agbes preferenciais,
aumentando a participagdo indireta da Telmex sobre o capital votante na Sociedade de
90,25% para 95,14%.
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SERVI QO PUBLI 0O FEDERAL )
CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARl 08

ITR - InformagBes Trinestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COVERCI AL, | NDUSTRI AL E OQUTRAS Dat a- Base - 30/ 09/ 2005
01764-7 EMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

A Sociedade detém 98,99% do capital social da Empresa Brasileira de
TelecomunicagBes S.A. — Embratel (“Embratel”), empresa prestadora dos servicos de
telecomunicagdes, principaimente, de longa distancia nacional e internacional, em
consonancia com os termos das concessdes outorgadas pelo Governo Federal, com
renovagdo vinculada ao cumprimento de metas de universalizacdo, por um periodo de
20 anos a partir de 31 de dezembro de 2005, a titulo oneroso, sujeito a regulamentagdo
da Anatel.

Adicionamente, a Sociedade detém 100,00% da Vésper Holding S.A. e Vésper
Holding Sdo Paulo S.A., bem como suas respectivas subsidiarias (Vésper SA. e
Vésper Sdo Paulo S.A.), sendo estas Ultimas empresas prestadoras de servigos de
telecomunicacdes. Até 26 de maio de 2005, as subsidiarias Vésper SA. e Vésper Sdo
Paulo S.A., eram empresas notadamente prestadoras de servigos locais concorrentes
nas regides de Sdo Paulo (Regido I1l) e Norte e Nordeste (Regido |) do Brasil. As
operacoes de servicos de telefonialocal da Vésper eram prestadas em 17 estados e suas
licencas cobriam 76% da populacdo brasileira. De acordo com o disposto no Ato n.°
40.812/2003 da Anatel, em até dezoito meses apos a data de sua publicacdo (25 de
novembro de 2003) era necess&io eliminar todas as sobreposicdes de &eas de
prestacdo ou de modalidade de servicos decorrentes da transferéncia de controle das
empresa Vésper Holding S.A. e Vésper Holding S&o Paulo S.A. para a Sociedade.

Por tal motivo, em 27 de maio de 2005, consoante o disposto no Ato n.° 51.119/2005
da Anatel, as licengas para a prestagdo de servigos locais da Vésper S.A. e da Vésper
S0 Paulo S.A. foram consolidadas com a licenca detida pela Embratel para a
prestacdo desta mesma modalidade de servico. Como resultado, além de oferecer uma
opcdo de escolha de provedor de telecomunicagOes local para clientes corporativos,
esta aquisicdo fortalece e expande a estratégia da Embratel para oferecer telefonia local
e acesso banda larga para peguenas empresas e para 0 mercado residencial.

A Sociedade esta estudando a cisdo da controlada CT Torres Ltda. adquirida em 2 de
marco de 2004 pela Embratel, cujo ativo fixo é composto por 622 torres de
comunicacdo, pertencentes, até 2 de dezembro de 2003, a Vésper SA. e Vésper Sdo
Paulo S.A., e incorporacdo das partes cindidas novamente pelas controladas Vésper
S.A. e Vésper Sdo Paulo SA.

A Embratel constituiu, em 1° de novembro de 2000, a Star One S.A. (“Star One") para
gerir as operaces de satélites, constituindo-se no principal provedor brasileiro de
“transponders’ para servicos de radiocomunicagdo, tais como: (i) servicos de rede; (i)
servigos de telecomunicagfes ponto a ponto; e (ii) difusdo de programacdo de réadio e
televisdo. Na data da constituicdo, todas as condigbes relativas aos direitos e
obrigacdes de exploracdo dos satélites brasileiros foram transferidas para a Star One,
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SERVI QO PUBLI 0O FEDERAL )
CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARl 08

ITR - InformagBes Trinestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COVERCI AL, | NDUSTRI AL E OQUTRAS Dat a- Base - 30/ 09/ 2005
01764-7 EMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

gue passou a ser detentora da licenga para provimento dos referidos servicos até 31de
dezembro de 2005, sem 6nus, exceto quando descrito, renovaveis por 15 anos, a titulo
oneroso, sujeito a regulamentacdo da Anatel.

Os negécios da Sociedade e suas controladas sdo regulamentados pela Anatel, o érgéo
regulador do mercado brasileiro de telecomunicagdes, conforme estabelecido naLei n.°
9.472, de 16 de julho de 1997, e respectivos regulamentos, decretos, decisdes e planos.

Em 5 de agosto de 2005, a controlada Embratel celebrou contrato de compra e venda
de agBes com a empresa Portugal Telecom Brasil S.A.. (“PT Brasil”), segundo o qual a
PT Brasil transferira para a controlada Embratel a totalidade das acBes representativas
de 100% do capital social da Primesys SolucGes Empresariais S.A. (“Primesys’) de sua
titularidade, bem como todos os direitos decorrentes e pertinentes as referidas acoes,
mediante 0 pagamento de R$231.250 pela controlada Embratel a PT Brasil apés o
cumprimento de condi¢des precedentes. O valor serd corrigido monetariamente pela
variagdo acumulada da taxa média dos Depdsitos Interfinanceiros - DI, calculada e
divulgada pela CETIP - Taxa DI, verificada até a data de fechamento da operacéo,
conforme definido no contrato de venda de agoes.

Em 23 de maio de 2005, o Conselho de Administracdo autorizou os Diretores da
Sociedade a tomar as medidas necessérias para a realizacdo de estudos e a elaboragéo
de andlises da viabilidade econdmico-financeira, com a finalidade de examinar a
possibilidade de uma eventual aquisicdo pela Sociedade (i) da totalidade do capital
sociad da Telmex do Brasil Ltda. (“TDB"), e (ii) de uma participacdo societéria
correspondente a 37,1% do capital social da Net Servicos de Comunicacdo S.A.
(“NET"), detidas pela Telmex. Em setembro de 2005, a Administragcdo da Sociedade
concluiu pela viabilidade e o interesse da aquisi¢do destas participagoes.

Estas aquisicdes serdo implementadas por intermédio da incorporacdo dos patrimonios
liquidos da Atlantis Holdings do Brasil Ltda. (“Atlantis’), sociedade por quotas de
responsabilidade limitada, titular da totalidade das quotas representativas do capital da
TDB, e da Latam do Brasil Participacbes S.A. (“Latam do Brasil”), sociedade
anbnima, titular das acbes representativas de 37,1% do capital socia da NET.
Conforme aprovado em assembléia geral extraordinéria realizada em 24 de outubro de
2005, a Sociedade recebeu, pelos seus respectivos valores contabeis, a totalidade dos
bens, direitos e obrigagdes destas empresas, aumentando o seu patriménio liquido em
montante equivalente ao valor contébil dos patriménios liquidos destas empresas,
totalizando R$978.227 e no conseqiiente aumento do seu capital social ho mesmo
valor, com a emissdo de 230.452.649.971 novas acles ordinarias.

O capital socia da Sociedade passou a ser dividido em 988.758.654.307 agdes
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ITR - InformagBes Trinestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COVERCI AL, | NDUSTRI AL E OQUTRAS Dat a- Base - 30/ 09/ 2005
01764-7 EMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

nominativas e sem valor nominal, sendo 512.480.331.944 acgdes ordinarias e
476.278.322.363 acOes preferenciais.

Foram atribuidas aos acionistas de Latam do Brasil e Atlantis, em substitui¢do a 100%
das agdes de sua titularidade, um total de 186.512.208.083 e 43.940.441.888 acles
ordinérias nominativas de emissdo da Sociedade, respectivamente, as quais faréo jus
aos mesmos direitos e vantagens atribuidos as agbes ordinarias nominativas de emissio
da Sociedade ora em circulagdo e participardo dos resultados do exercicio social em
curso proporcionalmente ao periodo seguinte a data de sua emissdo, traduzindo-se,
portanto, em uma relacdo de troca de 219,1087 e 35,1075 acdes ordinarias emitidas
pela Sociedade, respectivamente, em substituicdo a cada acdo de emissdo destas
empresas, cancelada em virtude da incorporacéo.

A Anatel, previamente consultada, manifestou-se no sentido de que os termos e
condicBes da incorporac@o atendem a legislacdo em vigor, tendo sido obtidas todas as
autorizagdes necessarias. Em decorréncia, a implementacdo da incorporacdo ndo
depende de qualquer outra aprovagdo governamental.

2. Apresentacio das Demonstragdes Financeiras

As demonstrages financeiras individuais e consolidadas sdo de responsabilidade da
Administracdo da Sociedade e foram elaboradas de acordo com as préticas contébeis
adotadas no Brasil, que incluem as préticas estabelecidas pela legislacdo societéria
brasileira, normas aplicaveis as concessiondrias de servicos publicos de
telecomunicacfes e normas e procedimentos contabeis estabelecidos pela Comissio de
Valores Mobiliarios - CVM.

Certas reclassificacBes foram realizadas nas demonstraces financeiras referentes ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2004 para torna-las consistentes
com a apresentacdo do periodo corrente.

3. Principais Préticas Contabeis

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras foram adotados principios e préticas
contdbeis consistentes com os divulgados nas demonstragdes financeiras de 31de
dezembro de 2004, publicadas na imprensa oficial em 28 de marco de 2005.

Em adicdo as préaticas mencionadas acima, a Sociedade € quotista em fundo de
investimento exclusivo, cuja carteira de investimentos em titulos e valores mobiliarios
e passivos decorrentes da atividade do fundo passaram a ser apresentados de forma
consolidada a partir do segundo trimestre de 2005.
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Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do fundo de investimento sio
adquiridos com o objetivo de serem negociados freqlientemente e de forma ativa e, em
atendimento as normas especificas do Banco Central do Brasil, sdo classificados como
titulos para negociagdo estando registrados pelo valor de mercado determinado com
base em cotagdes ou estimativas do administrador, sendo os ganhos e perdas realizados
e ndo realizados reconhecidos no resultado.

4. Critérios de Consolidacao

Nas demonstragGes financeiras consolidadas sdo eliminados os investimentos nas
controladas contra seus respectivos patriménios liquidos, lucros ou prejuizos néo
realizados entre empresas, quando aplicaveis, resultados de equivaléncia patrimonial e
provisdes para cobertura de passivos a descoberto de controladas, receitas e despesas
realizadas entre empresas, saldos entre as empresas nos ativos e passivos circulantes e
a longo prazo, bem como é destacado o valor da participacdo dos acionistas
minoritarios nos resultados e nos patrimdnios liquidos das controladas.

As demonstrages financeiras consolidadas incluem as demonstrages financeiras da
Sociedade e de suas controladas, por participagdo direta e/ou indireta no capital
social/votante, como segue:

%

Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. — Embratel 99,0
Star One SA. 80,0
BrasilCenter Comunicagdes Ltda. 100,0
Click 21 Comércio de Publicidade Ltda. 100,0
Vésper Holding S.A. 100,0
Vésper Holding Séo Paulo SA. 100,0
CT Torres Ltda. 100,0
Gollum Investments, Inc. @ 100,0
Embratel Americas, Inc. ¢ 100,0
Embratel Chile SA. @ 100,0
Embratel Internacional S.A. @ 100,0
Embratel Uruguay SA. @ 100,0
Palau Telecomunicagdes Ltda. @ 100,0
Ponape Telecomunicacdes Ltda. @ 100,0
Avantis Investments, Inc. @ 100,0

(1) Foi aprovada pelo Conselho de Administragdo, a liquidagdo/dissolucdo das referidas empresas, porém os
processos ainda encontram-se em andamento.

(2) A liguidagdo/dissolugdo desta controlada ocorrera em 29 de dezembro de 2005.
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5. Receita Operacional Liquida

Consolidado
30 de setembro
2005 2004
Areadevoz
Longadistancianacional 3.097.706 3.011.248
Longadistanciainternacional 504.938 566.161
3.602.644 3.577.409
Areade dados
Clientes corporativos e outros 1.171.505 1.163.552
Clientes - outras operadoras de telecomunicages 160.450 108.424
1.331.955 1.271.976
Servigoslocais 482.013 454.954
Outros servigcos™ 211.696 170.053
Total 5.628.308 5.474.392

@ Refere-se basicamente a receitas de transmissao de televisio e radio, telex e servicos de comunicagdes méveis

de satélite.

6. Custo dos Servicos Prestados e Produtos Vendidos

Consolidado
30 de setembro
2005 2004
Remuneracdo de meios deinterconex&o/facilidades ™ (2.503.555) (2.513.167)
Depreciacao e amortizagdo (680.132) (741.248)
Pessoal (185.713) (185.757)
Servicos de terceiros® (196.918) (172.240)
Outros (117.803) (159.612)
Total (3.684.121) (3.772.024)

@ As despesas relacionadas & remuneracdo de meios referem-se aos custos junto & companhias de telefonia fixa
loca pelo uso de linhas de circuitos privados e custos de interconexdo pagos pela controlada Embratel as
companhias regionais de telefonia fixa e méveis, de acordo com o regime de interconexéo determinado pela
Resolucdo n.° 33, que passou a vigorar em 1° de abril de 1998. Durante o terceiro trimestre de 2005 a Sociedade,
baseada em parecer juridico de seus advogados externos, decidiu reverter parte da provisdo de interconexao
anteriormente constituida, com base no disposto no item 4.1.1 da Resolucdo 319 daAnatel, que aprova a Norma

Critérios de Remuneracéo pelo Uso de Redes de Prestadoras do Servico Mével

Pessod, que estabelece que a

remuneracdo pelo uso de redes ndo é exigivel quando, por disposi¢ao regulamentar, a chamada ndo for passivel de
faturamento ou cobranca. Essa reversdo, no valor de R$71.513, foi efetuada nas demonstragdes financeiras de 30
de junho de 2005. A partir desta data, a Sociedade decidiu ndo mais condituir referida provisio nas

demonstragesfinanceiras.

@  Referem-se, substancialmente, a instalagdo e manutencdo de equipamentos de telecomunicactes e a servigos

publicos (energia elétrica).
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7. Comercializacdo dos Servigos

Consolidado
30 desetembro
2005 2004
Proviso para devedoresduvidosos (311.031) (271.360)
Pessoal (197.748) (206.139)
Servicos de terceiros® (154.193) (163.939)
Depreciacdo e amortizacdo (2.308) (2.573)
Outros (3.370) (5.961)
Total (668.650) (649.972)

@ Referem-se, substancialmente, a despesas com marketing e propaganda, assessoria e conslltoria.

8. Geraise Administrativas

Controladora Consolidado
30 de setembro
2005 2004 2005 2004
Servicos de terceiros ¥ (3.268) (3.561) (363.919) (403.109)
Depreciacdo e amortizagéo - - (122.010) (122.910)
Pessoal @ (489) (271) (93.994) (228.330)
Tributos (238) (583) (56.033) (61.164)
Participac@o de empregados nos resultados - - (32.389) (38.491)
Outros 3) (4) (49.147) (27.456)
Total (3.998) (4.419) (717.492) (881.460)

@ Referem-se a gastos com manutencao, conservagio e limpeza, servigos publicos e de informética, impressio e
postagem de contas telefénicas, auditoria, assessoria e consultoria

@ Despesas com pessoadl em setembro de 2004, incluem um montante aproximado de R$92.000 pagos a
executivos como indenizagOes, de acordo com o "Plano de Retengéo de Executivos e Pessoas Estratégicas’,
mantido pela controlada Embratel desde fins de 2000.
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9. Outras Receitas (Despesas) Operacionais, Liquidas

Consolidado
30 de setembro
2005 2004

Recuperagdo de custo de interconexdo @ - 65.647
Recuperacdo de FUST (Nota 15.b) - 37.902
Recuperacéo de ICMS 24.696 14.124
Acordo com operadoras (Nota 28) 59.813 -
Provisdo para contingéncias SN ota 23) (226.688) (108.936)
Crédito tributario — PASEP 144.325 -
outros ® (24.779) (9.882)

Total (22.633) (1.145)

1)

()

(3)

Considerando a decisdo da Corte Especiad do Superior Tribunal de Justica, proferida na sesso de julgamento de
1° de julho de 2004, a qua reforgou a posicao da controlada Embratel de que o indice de corregdo para regjuste
dastarifas telefonicas é o IGP-DI, conforme estabelecido nos contratos de concessdo, sem aplicagdo retroativa, a
controlada Embratel reverteu o valor de R$65.647 registrado como proviso no custo dos servigos prestados,
correspondente ao periodo de julho de 2003 a dezembro de 2003.

Ap6s declaracdo de inconstitucionalidade dos Decretos-lei ns. 2.445/88 e 2.449/88 pelo Supremo Tribunal

Federal, que suspendeu a execucdo em Outubro de 1995, a Sociedade agjuizou A¢do Declaratéria visando o
reconhecimento do seu direito de utilizar os valores indevidamente recolhidos a titulo de PASEP, no periodo de
janeiro de 1989 a agosto de 1995, com parcelas vencidas ou vincendas do PIS, corrigidos monetariamente,

inclusive por indices inflacionérios expurgados por diversos planos econdmicos que vigoraram entre a data
origina dos pagamentos até dezembro de 1995. A partir de decisdo judicia preliminar, em 28 de julho de 1999,
aqua determinou que o Fisco ndo poderia autuar a Sociedade pela compensagdo de tais créditos, recalculou-se
as contribuicdes pagas a maior no citado periodo, considerando as regras estabelecidas na Lei Complementar
8/70, e processou-se a compensacdo de tais créditos com PIS a pagar entre Julho de 1999 e Novembro de 2000,

mantendo-se registrado nas demonstragdes financeiras o passivo correspondente, atualizado monetariamente, até
0 encerramento definitivo da causa. Em 29 de agosto de 2005, a Sociedade foi certificada do trénsito em
julgado do acérddo da Terceira Turma do Tribunal Regional Federal da 22 Regigo, que reconheceu
definitivamente seu direito ao crédito. A luz do teor desta decisdo, a Sociedade reconheceu nas demonstracoes
financeiras de 30 de junho de 2005 crédito tributério no valor de R$10.687 (Nota 10 e Nota 15), o qual, da
mesma forma, serd compensado posteriormente com parcelas do PIS, aém de ter procedido a reverso do
passivo que vinha sendo mantido em suas demonstragdes financeiras, no valor de R$151.163, dos quais R$6.838
(Nota 10), referentes aos juros, foram creditados na conta de resultado financeiro.

Em funcdo dos acordos efetuados com as operadoras, a Sociedade efetuou uma andlise durante o terceiro
trimestre de 2005 sobre as situagdes de risco referentes a pendéncias antigas quando do inicio do processo deco-
faturamento, tendo sido identificado e registrado um montante de R$25.168 (liquido de impostos incidentes
sobre venda) nas demonstragdes financeiras de 30 de junho de 2005.
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10. Resultado Financeiro

Controladora Consolidado
30 de setembro
2005 2004 2005 2004
Receitas financeiras
Receitas com operagles financeiras 15.534 1.455 188.672 210.623
VariagBes monetérias ativas Y - - (17.450) 1.155
Variagdes cambiais - contas ativas 4 408 (36.557) 8.926
Subtotal 15.538 1.863 134.665 220.704
Despesas financeiras
Despesas com operacdes financeiras (4.761) (949) (292.551)  (437.259)
VariagBes monetérias passivas - - (14.312) (28.092)
VariagBes cambiais - contas passivas - - 34471 (81.103)
Subtotal (4.761) (949) (272.392) (546.454)
Total 10.777 914 (137.727) (325.750)

(&)
R$6.838, conforme descrito na Nota 9 e Nota 15.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2005, o délar norte-americano
acumulou desvalorizacdo de 16,28% (desvalorizacdo de 1,06% no mesmo periodo de
2004) em relacdo ao Real, tendo a Sociedade apurado um ganho com variacdo cambial
no referido periodo e despesa com variacdo cambial no mesmo periodo de 2004,
liguida dos resultados oriundos dos contratos de "hedge", apurados no periodo
(despesas de R$249.464 e R$93.298 em 2005 e 2004, respectivamente).

11. Resultado Extraordinéario - ILL

A Sociedade reconheceu nas demonstrages financeiras o crédito tributario — PASEP de R$10.687 e juros de

De 1989 a 1992, o Governo Federal manteve a cobranga do ILL — Imposto sobre o

Lucro Liquido e, nesse periodo, a controlada Embratel pagou regularmente tal imposto,
de acordo com a legislagdo fiscal vigente. Em 1996, o Supremo Tribunal Federal, em
acdo especifica, julgou o ILL inconstitucional, entendendo que os lucros nao-
distribuidos ndo representariam evento tributavel. Esta decisdo criou jurisprudéncia,
estimulando outros contribuintes a ingressar na justica para tal pleito. Em 1999, a
controlada Embratel entrou com recurso pelo qua lhe foi concedida uma tutela
antecipada para obtencdo do crédito do ILL, que foi compensado com o IRPJ devido
do periodo de maio de 1999 a julho de 2001.

Em 2002, a controlada Embratel, baseada em decisdes definitivas de Tribunais
Superiores, reconheceu a receita correspondente ao montante principal do referido
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12.

indébito, sob a rubrica de “Resultado Extraordinério”. A receita correspondente aos
expurgos inflacionarios para a corregdo do indébito em questdo, no vaor de
R$106.802, foi reconhecida no segundo trimestre de 2004, sob a mesma rubrica, apos
decisdo transitada em julgado do Superior Tribuna de Justica.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social Sobre o Lucro

A controladora e suas controladas estdo sujeitas a tributagcdo do imposto de renda
pessoa juridica - IRPJ e da contribuicdo social sobre o lucro - CSSL com base no lucro
real, e optaram pelo pagamento destes tributos pela sistematica de estimativa mensal.
Conforme previsto na legislacdo vigente, o pagamento mensal por estimativa &
suspenso ou reduzido quando os valores apurados por este critério excedem aos
calculados com base no lucro real acumulado do periodo em curso, através de balangos
levantados para este fim. As parcelas de antecipacdo do IRPJ e da CSSL sdo
contabilizadas sob as rubricas Imposto de Renda e Contribuicdo Social, sendo, para
fins de apresentacdo nas demonstracfes financeiras, consideradas como redutoras dos
respectivos saldos a pagar destes tributos (Nota 20).

A provisdo para imposto de renda foi constituida com base nos lucros tributéveis a
aliquota de 15%, acrescida de adiciona de 10% previsto em lei. A contribuicdo social,
por suavez, foi calculada a aliquota de 9%.

Em 30 de setembro de 2005, a Embratel possuia R$1.043.717 de prejuizos fiscais
(R$1.065.501 em 30 de setembro de 2004) e R$923.306 de base negativa de
contribuicdo social (R$939.637 em 30 de setembro de 2004), que serdo compensaveis
nos termos dale n° 8981, a qua restringiu a compensacdo de prejuizos fiscais
acumulados e da base de célculo negativa da contribuicdo socia a 30% dos lucros
tributéveis gerados em cada periodo-base.

Em 30 de setembro de 2005, a Vésper Holding S.A., Vésper Holding Sdo Paulo SA., e
suas controladas, possuiam, em conjunto, R$3.928.039 e R$3.932.797 de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social, respectivamente (R$3.144.988 e
R$3.148.306 em 30 de setembro de 2004, respectivamente). Em razdo destas empresas
ndo apresentarem bases tributaveis, bem como incertezas quanto a sua realizacdo, 0s
respectivos créditos fiscais ndo foram reconhecidos contabilmente.
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12.1. Receitas (despesas) com imposto de renda e contribuicao social

A despesa de imposto de renda e contribuicdo socia € composta da despesa
corrente, apurada no ano e calculada de acordo com a legidacdo fiscal vigente, e

da diferida, calculada sobre as diferencas temporérias originadas ou realizadas no

ano e sobre os prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social. A despesa
de imposto de renda e contribuicdo social diferidos (consolidado), apurada no
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2005, totalizou R$105.084

(receita de R$22.751 no mesmo periodo de 2004), resultante do cllculo desses

impostos sobre provisio para devedores duvidosos, prejuizos fiscais, tributos e
indedutiveis, assim
temporariamente népo tributaveis (Nota 15 e 20).

outras despesas temporariamente

como

Composic¢ao das receitas (despesas) com imposto de renda e contribui¢do social:

Controladora Consolidado
30 de setembro
2005 2004 2005 2004

Corrente

Contribuicdo social (506) - (20.964) (17.120)

Imposto de renda (1.388) - (60.202) (47.851)
Total corrente (1.894) - (81.166) (64.971)
Diferido

Contribuicéo socia - 654 (27.548) 6.743

Imposto derenda - 1.818 (77.536) 16.008
Total diferido - 2.472 (105.084) 22.751
Total das receitas (despesas) (1.894) 2.472 (186.250) (42.220)

A despesa corrente de imposto de renda e contribui¢do social, apresentada nos
resultados consolidados nos periodos de nove meses findos em 30 de setembro
de 2005 e 2004, é, substancialmente, oriunda da controlada Star One.
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12.2. Conciliac8o das receitas (despesas) tributérias com as aiguotas nominais

A reconciliagdo do imposto de renda e da contribui¢do social calculados com
base nas aliquotas nominais em relagdo aos valores contabilizados é como se

segue:
Controladora Consolidado
30 de setembro
2005 2004 2005 2004

Lucro (prejuizo) antes de impostos e participagdes minoritarias  193.187 (126.748) 409.498 (59.242)

Despesa de imposto de renda a diquota nomina — 25% (48.297) 31.687 (102.375) 14.810
Ajustes para obtencéo da diquota efetiva
IRPJ sobre amortizagdo de &gio na incorporagdo - - (4.958) (4.958)
Créditos fiscais ndo condituidos em funggo da CVM 371 @ - (869) (19.320) (32.224)
Resultado favorével em causade ILL - - - 9.757
Equivaléncia patrimonial e provisio para cobertura de
passivo a descoberto de controladas 46.599 (30.666) - -
Adigdes (exclusdes) permanentes diversas @ 310 1.666 (11.085) (19.228)
Crédito (despesa) de IRPJ na demonstragdo do resultado (1.388) 1.818 (137.738) (31.843)
Despesa de contribuicdo socid a aiquota nomina — 9% (17.387) 11.407 (36.855) 5.332

Ajustes para obtencéo da diquota efetiva
CSSL sobre amortizaggo de &gio na incorporagéo - - (1.785) (1.785)
Créditos fiscais ndo condituidos em fungio da CVM 371 @ - (367) (6.955) (11.604)

Resultado favoravel em causade ILL - - 3513
Equivaléncia patrimonia e provisdo para cobertura de passivc
a descoberto de controladas 16.776 (11.040) - -
AdigBes (exclusdes) permanentes diversas @ 105 654 (2.917) (5.833)
Crédito (despesa) de CSSL na demonstragdo do resultado (506) 654 (48.512) (10.377)
Tota do imposto de renda e contribuicgo socia (1.894) 2472 (186.250) (42.220)

() Refere-se, principalmente, aos prejuizos das controladas Vésper Holding S&o Paulo SA. e
Vésper Holding S.A., sobre 0s quais ndo sfo constituidos créditos fiscais em fungdo das
incertezas quanto arealizacdo dos mesmos.

@ AdicBes (exclusdes) permanentes no consolidado em 2004, correspondem, principalmente, a
despesa com o plano de retencdo de executivos (Nota 8).
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13. Disponibilidades

14.

(1)

Controladora Consolidado
30de 30de 30de 30de
setembro junho setembro junho
de 2005 de 2005 de 2005 de 2005
Caixa e bancos 30 40 47.063 123.682
Aplicagdes financeiras no exterior - - 30.624 50.757

Fundos de investimento financeiro
Titulos publicos (LFT e LTN) 16.054 14.943 533.731 434.598

Certificados de Depésito Bancario — CDB 2.161 - 62.834
16.054 17.104 533.731 497.432
Provisdo de Imposto de Renda (224) (69) (5.688) (1.262)
Total 15.860 17.075 605.730 670.609

Uma parcela substancial das aplicacfes financeiras da Sociedade esta apresentada por
aplicactes em fundo de investimento em cotas de fundo de investimento exclusivo.

Esse fundo de investimento, composto por fundos de investimento exclusivos, destina-
se a Sociedade e empresas ligadas ou que tenham sua autorizacdo para participar do
fundo, foi constituido sob a forma de condominio aberto com prazo indeterminado de
duracdo. As aplicagBes no fundo de investimento exclusivo tém liquidez diaria. A
Administracdo da carteira do fundo é realizada por gestores externos que seguem as
politicas de investimento determinadas pela Sociedade.

Os ativos financeiros integrantes da carteira dos fundos estdo registrados, conforme o
caso, no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custdédia — SELIC, na Camara de
Custddia e Liquidacdo — CETIP, ou na Bolsa de Mercadorias & Futuros— BM&F.

Contas a Receber de Servigos
Consolidado
30de 30de
setembro junho
de 2005 de 2005
Servicos de voz @ 2.279.137  2.515.426
Dados, empresas de telecomuni cagdes e outros servigos 592.143 598.439
Administradoras estrangeiras 201.395 221.526
Subtotal 3.072.675 3.335.391
Proviso para devedores duvidosos @ (1.560.028) (1.897.310)
Tota 1.512.647  1.438.081

Reducéo decorrente de baixa de faturas oriundas de servicos de voz, apds esgotamento de agdes de cobranca.
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O saldo da provisao para devedores duvidosos em 30 de setembro de 2005 é composto,
substancialmente, por valores em atraso ha mais de 90 dias, dos clientes usuarios dos
servigcos de voz basica, voz avancada, dados e outros servigos, complementada por
valores estimados com base nas perdas historicas da Sociedade.

A Sociedade permanece atuando intensamente no gerenciamento dos processos e
sistemas de faturamento, cobranca e fraude, bem como o bloqueio de chamadas para
assegurar gue os clientes inadimplentes ou fraudulentos ndo facam uso da rede. Estes
sistemas e processos vém possibilitando um maior controle nos gastos com devedores

duvidosos da Embratel.

Tributos Diferidos e a Recuperar

IRPJe CSSL diferidos ativos
Provisdo para baixa de ativo fixo/depreciacdo acelerada
Prejuizosfiscais
Base negativa de contribui¢éo social
Provisfo para devedores duvidosos
Agio na aquisicio de investimento
Cofing/PI'S — temporariamenteindedutiveis
Provisdo para contingéncias
Ouitros tributos diferidos (provisdes)
Sub-total

Imposto de rendaretido na fonte

Imposto de renda/contribuicéo social arecuperar
ICMS

Imposto de renda sobre lucro liquido —ILL

FUST (b)

FUNTTEL

Qutros (c)

Total
Circulante

Longo prazo

Controladora Consolidado
30de 30de 30de 30de
setembro junho setembro junho
de 2005 de 2005 de 2005 de 2005

- - 30.957 32.117
- - 260.929 259.153
- - 83.098 82.349
- - 525.175 596.941
- - 2.248 4.495
1.872 1.872 2.732 2731
- - 214.874 147.963
- - 140.538 128.973
1.872 1.872 1.260.551  1.254.722
6.536 6.546 58.206 71.126
632 632 8.663 11.718
- - 210.612 183.103
- - 7.451 7.331
- - 70.891 69.010
- - 1.483 1.498
- - 48.016 40.510
9.040 9.050 1.665.873  1.639.018
9.040 9.050 427.224 345.798
- - 1.238.649  1.293.220
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a Imposto de renda e contribuicdo socia diferidos

Os impostos diferidos foram constituidos no pressuposto de realizago futura como
segue:

- Prejuizo fiscal e base negativa serdo compensados no limite de 30% dos lucros
tributaveis de cada exercicio.

- Agio na aquisicio de investimento: a realizagdo ocorre proporcionalmente a
amortizagdo do agio da controlada Star One, cujo prazo é de cinco anos, a ser
encerrado em 2006.

- Outras diferencas temporéarias. a realizagdo ocorrera por ocasido do pagamento
das provisdes, da efetiva perda dos créditos considerados de liquidacdo duvidosa
ou de qualquer outro evento que materialize a perda prevista contabilmente.

A Instrucdo CVM n° 371 estabelece condi¢Bes cumulativas para registro contabil e
manutencdo de ativo diferido decorrente de diferencas temporérias e de prejuizos
fiscais e base negativa de contribui¢éo social, como segue:

Apresentacdo de histérico de rentabilidade através da geracéo de
resultados tributdveis em pelo menos trés dos Ultimos cinco
exercicios ou apresentacdo de acdes fundamentadas
implementadas para a geracéo futura de lucro tributével; e

Apresentacdo de expectativa de geracdo de lucros tributaveis
futuros, fundamentada em estudo técnico de viabilidade, que
permita a realizagdo do ativo fiscal diferido em um prazo maximo
de dez anos.

Estudos realizados pela Sociedade indicam a plena recuperagdo dos valores
reconhecidos pelas Sociedades controladas dentro do prazo estipulado na referida
Instruc&o.

Os estudos técnicos para suportar a manutencdo dos vaores contabilizados
correspondem as melhores estimativas da Administragdo sobre a evolucdo futura
dos resultados da Sociedade. Nesse sentido, devido a prépria natureza das projecoes
financeiras e as incertezas inerentes as informacfes baseadas em expectativas
futuras, principalmente no mercado no qual a Sociedade esta inserida, podera haver
diferencas entre os resultados estimados e os reais.
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)

i)

ii)

Na tabela abaixo, apresenta-se 0 cronograma previsto para redizacdo total dos
ativos fiscais diferidos registrados na Embratel:

Ano/periodo
2005 131.266
2006 151.716
2007 161.216
2008 183.087
2009 a 2014 621.250
Total 1.248.535

A Administracdo da Sociedade esta monitorando a evolugdo do montante de ativo
fiscal diferido. Nesse sentido, caso no futuro as analises e projegdes venham a
indicar que a lucratividade futura ndo espelha as premissas do estudo formulado,
gustes a estas rubricas contabeis deverdo ser considerados. No entanto,
determinadas providéncias ja foram ou estdo sendo tomadas pela Administragdo da
Sociedade com o intuito de retomar a lucratividade do negécio e,
conseqgientemente, assegurar a realizagdo dos créditos tributérios, dentre as quais
destacamos:

Melhor gerenciamento dos servigos, com intuito de melhorar a qualidade da
receita e reduzir os custos de inadimpléncia (Nota 14);

Esforgos continuos de alavancagem de receita e de reducdo dos custos
operacionais; e

Reducdo dos encargos financeiros através da modificacdo do perfil da divida da
Sociedade (Nota 21).

b) Recuperacdo da contribuicdo ao FUST

Em dezembro de 2003, a Anatel emitiu despacho esclarecendo que os custos de
interconexdo sdo dedutiveis da base de célculo da contribuicdo destinada ao Fundo
de Universalizag8o dos Sistemas de Telecomunicagfes (FUST).
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No segundo trimestre de 2004, a Embratel concluiu a revisdo das bases de cédlculo
da referida contribuicdo e reconheceu contabilmente o crédito correspondente, no
valor de R$57.736, dos quais foram registrados o valor principal de R$37.902 na
rubrica de outras receitas operacionais, liquidas, e os juros remuneratorios, no valor
de R$19.834, na rubrica de resultado financeiro. Em 30 de setembro de 2005, estes
créditos atualizados totalizam R$67.828 (R$65.923 em 30 de junho de 2005).
Adicionamente, em 30 de setembro de 2005, as controladas Vésper Sdo Paulo SA.
e Vésper S.A. possuem registrado o valor total de R$3.063 a recuperar (R$3.087 em
30 de junho de 2005).

c) Crédito tributario - PASEP

A Sociedade reconheceu nas demonstracdes financeiras o crédito tributario no valor
de R$10.687 (Nota 9 e Nota 10).

16. Investimentos

Controladora
30desetembro 30dejunho

de 2005 de 2005
Participagdes avaliadas pela equival éncia patrimonial
Embratel 5.266.230 5.197.517
AFAC 1.452.865 1.452.865
Outras 10 10

6.719.105 6.650.392
Deségio na aquisi¢do dos investimentos

Vésper Holding S.A. e Vésper Holding S&o Paulo SA. M (18.655) (18.655)
Embratel @ (7.260) (7.260)
Total 6.693.190 6.624.477

@ pelo fato do desagio na aquisicdo da Vésper Holding S.A. e Vésper Holding S0 Paulo SA. ndo ser justificado
por fundamento econdmico, 0 mesmo serd amortizado apenas em caso de baixa ou dienagdo do investimento.

@ Durante o segundo trimestre de 2005, a Sociedade efetuou aumento de capital em montantes proporcional mente
maiores do que os minoritérios, a um prego de R$308,18 por lote de mil agBes, inferior a0 valor patrimonial na
data, de R$1.291,87. O desagio apurado, por ndo ser justificado por fundamento econdmico, serd amortizado
apenas em caso de baixa ou dienacdo do investimento.
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17.

Até 30 de setembro de 2005, foram efetuados adiantamentos para futuro aumento de
capital de R$1.452.865 na Embratel. Esses aportes foram considerados na avaiagéo
dos investimentos, pois aguarda-se apenas a formalizagdo dos atos societarios, para que
seja efetivado o respectivo aumento de capital em favor da Sociedade. Este recurso foi
oriundo do aumento de capital efetuado pel os acionistas na Sociedade.

Conforme artigo 12 da Instrucdo CVM n° 247/96 a Sociedade constituiu provisdo no
passivo circulante na rubrica Outras obrigacdes para fazer face a cobertura de passivo a
descoberto das controladas Vésper Holding S.A. e Vésper Holding S&o Paulo SA. Em
30 de setembro de 2005 essa provisdo montava a R$163.869 (R$150.636 em 30 de
junho de 2005).

Imobilizado
Consolidado
30dejunho
30 de setembro de 2005 de 2005
Taxas anuais Depreciacao/
dedepreciacao/ amortizagdo Valor Valor
amortizacdo (%) Custo acumulada residual residual
Equipamentos de comutagio 10,00 2.837.323 (1.438.337) 1.398.986 1.431.821
Equipamentos de transmissdo 5,00 a 20,00 9.351.371 (6.036.756) 3.314.615 3.435.698
Prédios e candizacio 4,00 1.395.096 (777.935) 617.161 625.645
Terrenos - 196.073 - 196.073 196.170
QOutros aivos
Bens de uso gerd @ 10,00 e 20,00 798.627 (638.476) 160.151 176.618
Intangiveis @ 4,00 220,00 1.426.717 (971.577) 455.140 498.133
Infra-estrutura de telecomunicagtes 4,00, 5,00 e 10,00 789.880 (569.537) 220.343 230.157
Ajuste a0 valor de redizagio © - (1.344.132) 479.463 (864.669) (930.990)
Obras em andamento - 1.224.436 - 1.224.436 981.364
Tota 16.675.391 (9.953.155) 6.722.236 6.644.616

(1) Veiculos, equipamentos de informética, méveis e utensilios.
(2) Licencas de uso de software e direitos de uso de passagem.

(3) Em 30 de novembro de 2003, a Administracfo das controladas Vésper S50 Paulo SA. e Vésper SA., com base em avdiagéo da
capacidade de geracdo futura de caixa, concluiu que os vaores de seus &ivos permanentes néo seriam integral mente recuperados e
congtituiu provisio para gjuste ao vaor de redizagfo de tais ativos permanentes (imobilizado, licenga e diferido). Em dezembro
de 2004, foi redlizada nova avaiagdo que acarretou no reconhecimento de uma proviséo adiciona de R$32.000.
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a) Bens vinculados ao contrato de concessdo

O contrato de concessdo de servigos de telecomunicagdes de longa disténcia
naciona e internaciona prevé areversibilidade dos bens indispenséveis a prestacéo
do servico objeto da concessdo, de modo a garantir a continuidade deste ao final da
concess&o.

Com relagBo a tais bens considerados reversiveis, a Lei Gera das
Telecomunicagbes dispde que 0os mesmos estdo vinculados aos servicos sob
concessdo, ndo podendo ser retirados, aienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo do 6rgdo regulador.

b) Bens dados em garantia

A Sociedade possui imoveis e outros ativos imobilizados, arrolados e/ou nomeados
a penhora em processos judiciais, no montante de R$923.102 em 30 de setembro de
2005 (R$927.751 em 30 de junho de 2005).

¢) Construcdo do satélite Star One C-1 e Star One C-2

A controlada Star One assinou em 2001 um contrato de construgéo do satélite Star
One C-1 com a Alcatel Alenia Space (“Alcatel”, anteriormente denominada Alcatel
Space Industries). O custo do referido contrato era de US$141.700, tendo sido
originalmente previsto um prazo de construgdo de 32 meses, a findar em 2005. Em
abril de 2002, a controlada Star One e a empresa contratada entraram em acordo
para revisdo das especificacdes técnicas do satélite C-1 e o vaor do contrato foi
reduzido para US$126.105.

Devido a alteracBes nas especificacdes técnicas do satélite, esse contrato foi aditado
e, em marco de 2004, foi assinado o ultimo aditivo, modificando o valor total para
US$212.100 e a configuragdo resultante passou a ser de 28 “transponders’ em
banda C, 14 em banda Ku e 1 em banda X.

Os contratos passaram a viger em 30 de setembro de 2003 e 0 prazo total para a
entrega do satélite em drbita e da estacdo terrena € de 30 (trinta) meses. O
lancamento do satélite esta programado para ocorrer no segundo semestre de 2006.

O aditivo prevé que em caso de cancelamento na construgdo do satélite C-1, a
controlada Star One estaria obrigada a restituir a empresa contratada e seus sub-

contratados dos custos incorridos até a data do cancelamento, adicionados de 5% e
reduzidos dos pagamentos efetuados.
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O montante relacionado a esses contratos esta registrado na rubrica obras em
andamento em 30 de setembro de 2005, no valor de R$452.233 (R$431.030 em 30
de junho de 2005). Conforme descrito na Nota 21.f.1, parte da construcéo do satélite
C-1 est4 sendo financiada.

Em janeiro de 2005, a controlada Star One assinou contrato com a Alcatel no
montante de US$152.200 para a fabricagdo e entrega em Orbita do satélite Star One
C-2, bem como a expansdo da estacdo de controle. O investimento total estimado é
de US$195.000, incluindo o prémio do seguro de lancamento, prémio do seguro de
crédito, contratado junto a Coface (“Compagnie Francaise d’Assurance pour le
Commerce Extérieur” ), e todas as demais despesas necessarias a construcdo do
satélite. O satélite tera 44 “transponders’ e sua cobertura ira abranger a América do
Sul, México e Florida. A entrega em Orbita esté prevista para o primeiro semestre de
2007.

Conforme descrito na Nota 21.f.2, em junho de 2005, a Star One assinou contrato de
financiamento para a construcdo deste satélite.

O montante relacionado a esse contrato est registrado na rubrica obras em
andamento em 30 de setembro de 2005 no valor de R$79.962 (R$64.960 em 30 de

junho de 2005).
18. Diferido
Consolidado
30de 30de
setembro junho
de 2005 de 2005

Despesas pré-operacionais 1.182 1.182
Agio® 102.426 102.426
Amortizacdo acumulada (23.125) (19.184)
Valor residual 80.483 84.424

@ Corresponde a0 4gio pago pelo antigo controlador da CT Torres na aguisicido desta empresa, que
posteriormente foi capitalizado na CT Torres. O referido &gio esta fundamentado e vem sendo amortizado com
base nas projegdes de lucros futuros. Baseado em laudo de avaliagdo econdmica, o prazo de amortizagdo do
referido &gio passou de 10 para 6 anos a partir de 1° de novembro de 2004.
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19. Contas a Pagar e Despesas Provisionadas

Fornecedores

Administragdes estrangeiras
Consignacdes afavor deterceiros
Outras

Total

20. Impostos, Taxas e Contribuices

Tributos indiretos
ICMS
PIS/Cofins
PIS/ Cofins com depésito judicial
ISS
Outros
Tributos diferidos passivos
IRPJe CSSL Lei n°8.200/91—correcéo
monetaria complementar
IRPJ —receita de exportacao
CSSL - receita de exportacdo

Outros — tributos sobre arenda‘®
Total

Circulante
Longo prazo

Consolidado
30de 30de
setembro junho
de 2005 de 2005
671.309 707.852
113.466 144.069
108.344 136.391
6.091 9.968
899.210 998.280
Controladora Consolidado
30de 30de 30de 30de
setembro junho setembro junho
de 2005 de 2005 de 2005 de 2005
- - 313.137 265.543
- - 33.922 33.935
12.516 12.516 13.443 13.443
- - 13.279 12.909
31 24 14.998 11.887
- - 35.569 35.861
- - 86.002 55.521
- - 30.961 19.987
- 184 953 7.087
12.547 12.724 542.264 456.173
31 208 493.534 407.380
12,516 12,516 48,730 48.793

@ Em 1999, a Embratel questionou a mudanca introduzida pela Lei n° 9.718/99 que aumentava: (a) a receita
tributével para cdculo de PIS e COFINS, incluindo receita financeira e variagdes cambiais e (b) a aliquota do
COFINS de 2% para 3%. Apesar deste questionamento, a Embratel continuou aprovisionar o valor total do
passivo fiscal e efetuou depdsito judicial no periodo de agosto de 1999 a abril de 2001. A partir de maio de
2001, baseada em jurisprudéncia, a empresa decidiu descontinuar a prética dos depésitos, passando a recolher
PIS e COFINS nos termos da legislagdo em vigor. Em 29 de agosto de 2002, foi publicada a Medida
Provisoria (MP) n° 66, que permitiu a liquidacdo das obrigacOes fiscais que estavam sendo discutidas
judicialmente sem a incidéncia de multas. A Embratel decidiu entdo, baseada na referida MP e na petigdo
apresentada em juizo paraliquidar adivida, por apresentar 0simpostos e contribuicdes provisionados, no valor
de R$173.122, liquidos dos correspondentes depdsitos judiciais no mesmo montante.

@ Referem-se, principalmente, a provisao paraimposto de renda e contribuicao social (estimativa) e almposto de

Renda Retido na Fonte— IRRF.
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21. Empréstimos e Financiamentos

Consolidado
30 de setembro de 2005 30 dejunho de 2005
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo Total prazo Prazo Total
M oedanacional
Finame 7.618 7.827 15.445 7.558 9.628 17.186
Financiamento do ICMS 1.337 30.321 31.658 1.336 30.320 31.656
Arrendamento 2.001 734 2.735 1.901 1.182 3.083
Total 10.956 38.882 49.838 10.795 41.130 51.925
Moedaestrangeira
Empréstimos bancarios 227398 255969  483.367 338.154 300.122 638.276
Titulos de divida no exterior 14.993 397.218 412211 2266 420.134  422.400
Financiamento do satélite Star One
C-leC2 880 307.267 308.147 2.053 148.139 150.192
Fornecedores 815 - 815 1.872 - 1.872
Arrendamento 349 - 349 816 - 816
“ Swap” cambia eforward moedas 56.356  35.725  92.081 81.522 5.287 86.809
Total 300.791 996.179 1.296.970 426.683 873.682 1.300.365
Total dedivida 311.747 1.035.061 1.346.808 437478  914.812 1.352.290

Conforme descrito na Nota 22, a Sociedade contrata operacGes de “swap” com o
objetivo de minimizar os riscos de oscilagdes relevantes na paridade entre o real e outra
moeda estrangeira. Em 30 de setembro de 2005, a posicdo de endividamento era

conforme tabela demonstrada abaixo:

Com “hedge” ou em moeda nacional
Sem “hedge”
Curto prazo

Com “hedge” ou em moeda nacional
Sem “hedge”
Longo prazo

Com “hedge” ou em moeda nacional
Sem “hedge”
Total dadivida

Montante %

Custo médio da divida

307.926 98,8
3.821 12

311.747  100,0

335.565 32,4
699.496 67,6

1.035.061  100,0

643.491 47,8
703.317 52,2

1.346.808 __100.0

88,87% CDI
USS$ + 6,61%

78,32% CDI
USS$ + 8,54%

83,53% CDI
USS + 8,58%

@ Adicionamente, a Sociedade possui excedente de hedge de R$19.693, oriundo do contrato de Notes, que
possui 0 hedge do fluxo de juros futuros de curto prazo de US$20 milhdes, e juros contabil em setembro de

2005 no valor de US$7 milhGes.
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a) Cronograma de pagamento

A amortizacgo da divida de longo prazo em 30 de setembro de 2005 apresenta as
seguintes composi¢des por ano de vencimento:

Consolidado
2006 43.438
2007 190.636
2008 527.305
2009 79.397
2010 a 2013 194.285
Tota 1.035.061

b) Composicéo percentual da divida total por moeda/ indexador de origem

Consolidado (%)

30de 30de

setembro junho
de 2005 de 2005

Délar norte-americano 89,4 88,3
Euro 6,9 7,8
TP 1,1 1,3
Reais 2,6 2,6
Total 100.0 100.0

¢) Pagamento antecipado

A Sociedade continua com a estratégia de liquidar antecipadamente suas dividas,
tendo iniciado este processo em dezembro de 2003. No primeiro trimestre de 2005,
foi liquidado antecipadamente R$236.596 (aproximadamente US$87 milhdes), cujos
custos aproximados eram de Libor + 3,2% a.a. e custo fixo de 9,9% a.a..

No segundo trimestre de 2005, a Sociedade liquidou antecipadamente R$645.013
(aproximadamente US$261 milhdes), conforme demonstrado nos itens d) e €
abaixo. Para a liquidac&o destes empréstimos, foram utilizados recursos oriundos do
aumento de capital por sua controladora e acionistas minoritarios, na ordem de
R$1,8 bilhao.

No terceiro trimestre de 2005, a Sociedade liquidou antecipadamente R$77.854
(US$35 milhdes), com custo de Cupom + 1,2% aa..
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d) Empréstimos bancérios em moeda estrangeira

e

No quarto trimestre de 2004, a Embratel obteve empréstimos no montante de
US$165 milhdes, com vencimentos em 1 ano e taxas de juros Libor de trés meses +
1,2% aa.

Em janeiro de 2005, novos empréstimos foram obtidos pela Embratel, no montante
de US$60 milhdes e com vencimentos em 1 ano, sendo US$35 milhGes com taxas
de juros Cupom Cambia + 1,2% aa. e US$25 milhes com taxas de juros Libor +
1,2% aa.

Em junho de 2005, a Sociedade decidiu liquidar antecipadamente empréstimos
obtidos no quarto trimestre de 2004, no montante de US$165 milhdes, cujos
vencimentos seriam em novembro e dezembro de 2005.

Em setembro de 2005, a Sociedade liquidou antecipadamente os US$35 milhdes
captados em janeiro de 2005 com vencimento em dezembro de 2005.

Titulos da divida no exterior

Em junho de 2004, a Embratel efetuou oferta de troca das “notes’ de US$275
milhdes langadas em dezembro de 2003, com objetivo de registrar os titulos na SEC
(Securities and Exchange Commission). Os titulos emitidos anteriormente eram
privados e 0os novos sdo publicos. Os novos papéis tém as mesmas condigdes dos
titulos emitidos anteriormente, com vencimentos em 2008 e taxa de juros de 11%
aa

Em abril de 2005, a Sociedade decidiu antecipar a liquidacéo de 35% do valor de
emissdo, montante limitador de liquidagdo total conforme preestabelecido
contratualmente. A liquidagdo montou em US$96 milhdes, que resultou no portfdlio
de contratos de empréstimos, o saldo de US$178 milhdes.
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f) Financiamento do satélite Star One C-1 e C-2

f.1) Satélite Star One C-1

Em agosto de 2003, a controlada Star One assinou novo contrato de financiamento
para a fabricagdo do satélite Star One C-1 com os bancos BNP Paribas (banco lider)
e Sociéte Génerale, substituindo o contrato assinado em abril de 2002. O novo
montante do financiamento da operacdo foi de US$194.172, com caréncia de 38
meses, amortizacdo de 14 parcelas semestrais, totalizando 10 anos de prazo. A taxa
de juros no periodo de caréncia é Libor + 0,75% a.a., € no periodo de amortizacdo
serafixaem 3,93% aa.

Em junho de 2004, através de aditivo, o valor do financiamento foi alterado para
US$185.232, em funcdo da reducdo do preco do projeto e alteracdo do cronograma
de desembolsos. Até 30 de setembro de 2005, o total liberado foi de US$128.979.

f.2) Satélite Star One C-2

Em junho de 2005, a controlada Star One assinou contrato de financiamento com os
bancos BNP Paribas e Sociéte Génerale para a fabricagdo do satélite C-2. O
financiamento da operagdo é de US$136.535, correspondente a 85% do preco de
fabricacdo e 100% do prémio de seguro contratado junto a Coface, com prazo de
caréncia de 27 meses, amortizagdo em 10 parcelas semestrais, totalizando 7 anos e 3
meses de prazo, e taxa de juros fixaigual a4,09% a.a..

Até 30 de setembro de 2005, o total liberado foi de US$8.890.

f.3) Compromissos contratuais

A controlada Star One assumiu 0s alguns compromissos com os bancos credores do
financiamento do Satélite Star One C-1 e C-2, envolvendo o montante de

endividamento, o lucro minimo antes do resultado financeiro, impostos, depreciacéo
e amortizacdo (“EBITDA"), os quais estdo, até a presente data, atendidos.

14/ 11/ 2005 16:55: 19 Pag: 32



SERVI QO PUBLI 0O FEDERAL )
CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARl 08

ITR - InformagBes Trinestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COVERCI AL, | NDUSTRI AL E OQUTRAS Dat a- Base - 30/ 09/ 2005
01764-7 EMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

22.

g) Financiamento do ICMS

Em setembro de 2002, a controlada Vésper S.A. deu inicio ao financiamento de
60% do valor do ICMS efetivamente apurado sobre receitas operacionais, através de
convénio firmado com o Governo do Estado do Rio de Janeiro e tendo o Banco do
Brasil, na qualidade de agente financeiro. A linha de crédito é de R$940.000,
durante o periodo de 60 meses, com caréncia de 84 meses, prazo de amortizagdo de
60 meses, taxa de juros de 4,5% a 6% a.a. e taxa de servigo equivalente a 1% sobre
cada parcela liberada.

Até 30 de setembro de 2005, a Vésper S.A. utilizou R$31.429 da linha de crédito.

h) Garantias

As garantias concedidas em razdo dos empréstimos e financiamentos constituem-se
de notas promissorias, que apesar de ndo representarem garantias reais, dispdem de
instrumentos executaveis em casos de falta de pagamento.

Compromissos contratuais

A Embratel possui compromissos com o0s bancos credores envolvendo
principalmente, o nivel de endividamento, limite das despesas financeiras e o lucro
minimo antes do resultado financeiro, impostos, depreciagdo e amortizacdo
(“EBITDA™), os quais estdo, até a presente data, atendidos.

I nstrumentos Financeir os

Os instrumentos financeiros ativos e passivos, encontram-se registrados nas contas
patrimoniais e por valores compativeis com aguel es praticados no mercado.

a) Consideracdes gerais

A Embratel participa de operaces que envolvem instrumentos financeiros que se
destinam a reduzir a exposi¢do a riscos de variagdo de moeda e de juros, que, em
geral, envolvem a ateragdo de indexadores e/ou taxas de rendimentos/juros de
aplicagbes financeiras e empréstimos. A administragdo desses riscos é efetuada
através de uma politica de “hedge’, baseada na mensuragdo do risco financeiro da
empresa, medido através do VaR (Value at Risk).
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b) Gerenciamento de riscos

A estimativa dié&ria dos riscos de mercado é feita com a utilizago de instrumentos
estatisticos, como o Vdue a Risk (VaR) paramétrico, o que torna possivel
consolidar os riscos de juros e cambio huma medida comum e integrada para todas
as operagdes de financiamento. Além do célculo do VaR, também é utilizado o
conceito de Stress-Test, onde é possivel estimar a perda huma situagdo extrema no
cenario macroecondmico do pais.

Para tanto, foi desenvolvido um sistema que aplica esta metodologia, denominado
EBTaR (Embratel at Risk). Por este sistema, também se valida o VaR obtido,
fazendo o Back-Test com uma série histérica de um ano.

c) Swap de juros e moedas

A Embratel efetuou operacBes de derivativos com os bancos, com o intuito de
protecdo contra a oscilagdo de taxas de juros externas e moedas estrangeiras em
relacdo ao real, que afetam o valor em reais necessarios para pagar as obrigacdes
denominadas em moeda estrangeira, como segue:

Contrato
Valor de Valor Valor de
Data Vencimento referéncia (US$) contébil (R$) mercado (R$)
Swap cambial Diversas  23/11/05 a12/12/08 142.137 54.640 55.404
Forward moedas  Diversas  24/11/05 a22/11/07 89.689 37.441 9.166

A Embratel efetuou operagdes de derivativos para protecdo de fluxo de novos
empréstimos com ingresso previsto para o quarto trimestre. Estas operacfes foram
feitas anteci padamente como resposta a uma oportunidade de mercado.

Contrato
Valor de Valor Valor de
Data Vencimento referéncia (US$)  contébil (R$) mercado (R$)
Swap cambial Diversas  10/10/05 a 12/12/08 44,529 36.323 36.897
Forward moedas  Diversas  02/10/06 a06/11/07 144.643 59.493 4.209

As perdas nas operagdes decorrem das diferencas das variagdes nos indexadores
contratados e sdo registrados no Resultado Financeiro, na demonstracdo do
resultado consolidado, de acordo com o periodo de competéncia.
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23.

d) Critérios, premissas e limitacfes nos célculos do valor de mercado

- Disponibilidades, contas a receber e a pagar a curto prazo - Os saldos contdbeis se
aproximam dos valores de mercado em razéo do vencimento a curto prazo desses
instrumentos.

- Empréstimos e financiamentos e operacdes de swap (hedge) - O valor de mercado
€ calculado trazendo as projecdes dos fluxos associados a cada instrumento a valor
presente, utilizando-se da estrutura a termo da curva de juros e de cupom cambial,
vigente no mercado financeiro para a presente data.

- LimitacBes - Os valores de mercado sdo calculados em momento especifico, com
base em informagBes relevantes de mercado e informagfes sobre instrumentos
financeiros. As mudangas nas premissas podem afetar significativamente as
estimativas.

Os instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais, cujo valor de mercado
difere do contabil, estéo assim representados:

Consolidado
30 de setembr o de 2005 30 de junho de 2005
Valor Valor de Valor Valor de
contabil mer cado contabil mer cado
Empréstimos e financiamentos 1.346.808 1.171.436 1.352.290 1.216.909

Provisdo para Contingéncias

No curso normal dos negécios, a Sociedade e suas controladas estdo envolvidas em
causas judiciais e discussfes potenciais relevantes, as quais foram ou podem vir a ser
levantadas pelas autoridades competentes, incluindo, dentre outras, questfes de ordem
civel, regulatoria, fiscal, previdencidria e trabalhista.

Parte significativa das contingéncias envolvem questdes de extrema complexidade,
com caracteristicas Unicas da Sociedade e/ou do mercado de telecomunicacdes, que
surgiram em fungdo da possibilidade de diferentes interpretacdes causadas pelas
legislagbes pertinentes e que até a presente data ndo apresentam jurisprudéncia
consolidada.

Da mesma forma, cabe mencionar que, a maioria dessas questdes sdo originadas de

procedimentos j& adotados anteriormente a privatizacdo da Sociedade, os quais
estavam fundamentados em instrucdes de 6rgaos competentes da época.
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Com base nos fatos atualmente disponiveis e na opinido de seus consultores legais, a
Administracdo das controladas acredita que a resolucdo de boa parte dessas causas
atuais ou discussdes potenciais devera ser satisfatoria para a Sociedade, e para aquelas
causas cujo desfecho desfavorével é considerado provavel, constituiu provisao.

A Sociedade segue a orientacdo da CVM, a luz do Pronunciamento IBRACON NPA
n° 09, divulgando toda e qualquer informag&o relevante em nota explicativa quando a
chance de ocorréncia de passivos contingentes é possivel ou remota. E provisionada e
divulgada a perda contingente sempre que for provavel a existéncia de passivo e
razoavel mente estimada.

Demonstramos a seguir os valores envolvidos:

Consolidado
Provavel Possivel
30de 30de 30de 30de
setembro junho setembro junho
Natureza de 2005 de 2005 de 2005 de 2005
Trabalhista 44.433 48.747 92.768 93.651
Tributéria 452.305 451.740 1.775.235 1.756.576
Civd 185.265 166.151 190.914 184.092
Total 682.003 666.638 2.058.917 2.034.319

23.1. Contingéncias trabalhistas

Sdo contingéncias envolvendo diversas reclamacdes trabal histas, principalmente
no que se refere a questdes salariais, como diferencas salariais e equiparages,
horas extras e outras causas. Em razéo da finalizagdo de reclamacdes trabal histas
e darevisdo e atualizacdo das reclamagoes trabal histas ainda existentes, durante o
terceiro trimestre de 2005, a Companhia, por meio da avaliacdo de seus
advogados externos, concluiu que a provisao constituida deveria sofrer uma
reducdo de R%$40.053. Os efeitos dessa reversdo foram registrados nas
demonstracfes financeiras de 30 de junho de 2005.
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23.2. Contingéncias tributdrias

Consolidado
Provavel Possivel
30de 30de 30de 30de
setembro junho setembro junho
Causas de 2005 de 2005 de 2005 de 2005
ICMS (a) 444.965 444.541 962.857 953.352
Imposto de renda sobre resultado
internacional entrante (b) - - 351.635 351.635
INSS (Instituto Nacional de
Seguridade Social) (c) 141 - 56.154 47.000
PIS (d) - - 160.723 160.723
COFINS (e) - - 240.915 240.915
Outras (f) 7.199 7.199 2.951 2.951
Total 452.305 451.740 1.775.235 1.756.576
a ICMS

A Embratel possui contingéncias fiscais pelo ndo recolhimento de ICMS
referente a servicos no campo internacional e de outros entendidos pela
Embratel como isentos ou ndo tributaveis, assim como pela tomada de
créditos supostamente indevidos. Parte destas contingéncias, no valor de
R$422.797 (R$423.047 em 30 de junho de 2005), foram avaliadas como
provaveis de perda. Aquelas cujas chances de perda foram avaliadas como
possiveis pelos seus consultores juridicos somam o valor histérico de
aproximadamente R$701.295 (R$690.373 em 30 de junho de 2005). Durante
0 terceiro trimestre deste ano, parte das contingéncias anteriormente
classificadas como possiveis, no montante de R$211.902, foram
reclassificadas pela Companhia como provaveis em razdo de decisdes
parcialmente desfavoréveis e da avaliacdo realizada pelos advogados internos
e externos da Companhia, que recomendaram a constitui¢do de provisdo de
parte desses valores. Os efeitos dessa reclassificacdo foram reconhecidos nas
demonstracdes financeiras de 30 de junho de 2005.

Em julho de 2002, a controlada Star One recebeu autuagdes fiscais no Rio de
Janeiro no valor total de R$236.000, nas quais se exige ICMS sobre cesséo de
capacidade satelital e provimento de acesso a Internet. Em julho de 2005 a
Star One tomou ciéncia da decisdo do Conselho de Contribuintes do Rio de
Janeiro acerca do auto de cessdo de capacidade satelital, tendo sido dado
provimento parcial ao Recurso voluntério interposto pela controlada,
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determinando a reducéo do valor autuado pela aplicagdo do Convénio 126/98
e da LC 87/96. A Fazenda estadual apresentou recurso a0 Secret&io da
Receita Estadual, ainda pendente de julgamento. No tocante ao auto de
servico de provimento de acesso & Internet, o recurso a0 Conselho de
Contribuintes do Rio de Janeiro ainda ndo foi julgado.

Em margo de 2004, a controlada Star One foi autuada pelo fisco do Distrito
Federal pelo ndo recolhimento de ICM S sobre cessdo de capacidade satelital e
outras obrigacdes acessorias, no valor total de R$19.806. A Administracdo da
controlada Star One e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda destas causas.

As controladas Vésper SA. e aVésper Sao Paulo S.A. possuem autuacOes fiscais
referentes a ICMS, no valor de R$27.924 (R$28.667 em 30 de junho de 2005),
das quais R$22.168 (R$21.494 em 30 de junho de 2005) foram provisionadas e
R$5.756 (R$7.173 em 30 de junho de 2005) foram classificadas com de
probabilidade de perda possivel.

b) Imposto de renda sobre resultado internacional entrante

A Embratel, baseada na opinido de seus consultores legais, julga que a receita
operacional dos servicos de telecomunicagdes gerada no exterior (tré&fego
entrante) ndo esta sujeita a tributagdo. Por conta dessa matéria, em marco de
1999, a Embratel foi autuada pela Secretaria da Receita Federa em
R$287.239, referente aos periodos de 1996 e 1997. Este auto de infracéo
encontra-se pendente de julgamento, pelo Conselho de Contribuintes, do
Recurso Voluntario interposto pela Embratel.

Em junho de 1999, a Embratel recebeu autuacdo sobre a mesma matéria
referente ao exercicio de 1998, no valor de R$64.396.

Em raz8o de decisdo administrativa desfavoravel, foi interposto Mandado de
Seguranca, o qual, inicialmente, teve julgamento desfavoravel a Embratel. No
entanto, esta decisdo foi modificada, em razéo de recurso interposto, tendo
sido firmado entendimento pelo Tribunal Regional Federal favoravel a
Embratel. A Administragdo e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a perda nesta causa.
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¢) INSS (Instituto Nacional de Seguridade Social)

Em 5 de setembro de 2001, a Embratel tomou ciéncia da decisdo desfavoravel
do Conselho de Recursos da Previdéncia Social, em processo no qual se
discutia a incidéncia da contribuicdo previdencid&ria ao INSS sobre
determinadas verbas que eram pagas a época, tais como abono de férias,
seguro de vida, etc., sendo que 0 montante histérico do débito, decorrente da
autuacdo, era de R$58.000. Tendo sido esgotadas todas as instancias
administrativas, e mantida a autuagdo, a Embratel guizou, imediatamente,
medida judicial para anulacdo do débito fiscal. Tendo em vista os argumentos
apresentados pela Embratel, aproximadamente 60% do crédito foi reduzido
em razdo da obtencdo de antecipacdo de tutela favoravel. Posteriormente o
proprio INSS reconheceu ser indevida uma parcela correspondente a
aproximadamente 20% do total do crédito devido, de modo que seu valor
passou a ser de R$47.000. Com a referida alteragdo, a parcela reduzida pela
antecipacdo de tutela concedida passou a ser de R$25.000, correspondente a
mais de 50% do montante total do crédito. A parcela que ndo foi abrangida
pela aludida antecipagdo, no valor de R$22.000, encontra-se integralmente
depositada judicialmente em conta remunerada. Com base em andlise feita
internamente e pelos consultores juridicos da Embratel, que demonstrou uma
série de equivocos na apuracdo dos valores levantados pelo INSS a
probabilidade de perda foi avaliada como possivel.

Em 20 de julho de 2005, a Embratel foi intimada pela fiscalizagdo do INSS
em razdo de pagamentos efetuados supostamente a menor de contribuicbes
previdencidrias para 0 Seguro de Acidente de Trabalho - SAT e para o
Salédrio-Educacdo, bem como as contribuicBes recolhidas pelo INSS e
destinadas a terceiros (SESI, SENAI e SEBRAE) sobre verbas que teriam
natureza remuneratéria, e, portanto, estariam sujeitas as mencionadas
contribui¢es, no periodo de outubro de 1999 a dezembro de 2004. A
Administragdo da Embratel e seus consultores juridicos entendem que a
probabilidade de perda em alguns processos pode ser classificada como
provavel, cujos montantes totalizam R$141. Outros processos, considerados
como possivel de perda, totalizam R$1.442.

Adicionamente, em 20 de julho de 2005, a Embratel foi intimada em raz&o de
pagamentos supostamente efetuados a menor de contribuicdo previdenciaria
incidente sobre os valores pagos a autbnomos/contribuintes individuais (entre
os quais diretores ndo empregados e membros do conselho de administrago)
e cooperados no periodo compreendido entre janeiro de 1999 e dezembro de
2004. Estaintimag&o esta baseada na comparagdo dos valores declarados em

14/ 11/ 2005 16:55: 19 Pag: 39



SERVI QO PUBLI 0O FEDERAL )
CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARl 08

ITR - InformagBes Trinestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COVERCI AL, | NDUSTRI AL E OQUTRAS Dat a- Base - 30/ 09/ 2005
01764-7 EMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

DIRF e GFIP com aqueles constantes dos arquivos contabeis, que, quando
divergentes, foi selecionado o maior. A Administracdo da Embratel e seus
consultores juridicos entendem que como possivel a probabilidade de perda,
no valor de R$7.712.

d) PIS

Em agosto de 2001, a Embratel recebeu autuacdo da Receita Federal, no
montante total de R$159.000, relacionada ao recolhimento do PIS antes de
1995, os quais foram compensados dentro dos critérios da Lei Complementar
n® 7/70. A probabilidade de perda dessa autuacdo foi classificada como
possivel em avaliacdo feita pelos consultores juridicos da Sociedade.

Em marco de 2005, a controlada Vésper S.A. recebeu autuacOes fiscais
referentes a tributos federais, principalmente em relacdo a exigéncia de
recolhimento de PIS, nos periodos de 2000 a 2003, no valor de R$1.723. A
Administracdo da Embratel e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a probabilidade de perda nesta causa.

COFINS

Em agosto de 2001, a Embratel recebeu autuacdo da Receita Federal, no valor
de R$342.000, referente & isenc@o da Cofins em exportagdo de servigos de
telecomunicagdes, por receitas geradas até 1999. Nesta autuacdo foram
detectados erros substanciais nos calculos feitos pela fiscalizagdo para fins de
lancamento e, consegquentemente, o valor foi reduzido em R$220.000. Com
relacdo ao valor remanescente, foi apresentado recurso, no qua em
julgamento realizado em julho de 2003, foi determinada a baixa do processo a
12 instancia para novo julgamento. Foi proferida nova decisdo pela 12 instancia
administrativa no sentido de que o valor remanescente do auto de infragdo, na
data da decisdo (fevereiro de 2004) é de R$236.600. A Embratel apresentou
recurso ainda pendente de decisdo. A probabilidade de perda dessa autuacao
foi classificada como possivel em avaliagdo feita pelos consultores juridicos
da Sociedade.

Em margo de 2005, a controlada Vésper S.A. recebeu autuagdes fiscais
referentes a tributos federais, principamente em relacdo a exigéncia de
recolhimento de Cofins, nos periodos de 2000 a 2003, no valor de R$4.315. A
Administragdo e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda nesta causa.

14/ 11/ 2005 16:55: 19 Pag: 40



SERVI QO PUBLI 0O FEDERAL )
CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARl 08

ITR - InformagBes Trinestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COVERCI AL, | NDUSTRI AL E OQUTRAS Dat a- Base - 30/ 09/ 2005
01764-7 EMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

f) Outras contingéncias fiscais

A Embratel foi autuada em maio de 2004 pela Secretaria da Receita Federal
pelo ndo recolhimento da CIDE sobre remessas efetuadas para o exterior, no
valor de R$2.951. A Administracdo e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a probabilidade de perda nesta causa.

Em 30 de setembro e em 30 de junho de 2005, a Sociedade possuia
provisionado o valor de R$5.541 referentes, principamente, a discussdo da
controlada Vésper S.A. visando assegurar a ndo incidéncia da CPMF sobre a
conversdo de contratos simbdlicos de cambio.

Adicionalmente, as controladas Vésper SA e Vésper Sdo Paulo SA.
gjuizaram medidas judiciais visando a declaracdo de inexigibilidade dos
adicionais de FGTS instituidos pela Lei Complementar n° 110/2001. A
Administracdo dessas controladas e seus consultores juridicos, classificam
como provaveis as probabilidades de perda para essas causas, que totalizam
R$1.658.

23.3. Contingéncias civeis

Consolidado
Provavel Possivel

30de 30de 30de 30de

setembro  junho setembro  junho
Causas de2005 de 2005 de2005 de 2005
Disputas com operadoras locais (a) 2.687 2.608 43.349 43.349
Anatel einstituicdes publicas (b) 28.166 27.702 63.235 63.335
Disputa com terceiros (c) 154,412  135.841 84.330 77.408
Total 185.265 _ 166.151 190.914  184.092

a) Disputas com operadoras locais

A Embratel figura como ré em acdo judicia de cobranga proposta por
operadora de telecomunicagcbes em novembro de 2004. A Embratel e seus
consultores juridicos entendem como provavel a possibilidade de perda
parcial dos valores cobrados no montante de R$2.687 (R$2.608 em 30 de
junho de 2005). Para a outra agcdo de cobranca no valor de R$43.349, em
decorréncia do instrumento de transagcdo firmado entre a Embratel e a
Telefénica em 13 de setembro de 2005, pondo fim a diversas disputas de uma
empresa a outra, as partes requerem a extingdo do referido processo.
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b) Contingéncias junto a Anatel e instituices publicas

b.1) Implantacdo do novo sistema nacional de numeracéao telefénica

Em decorréncia dos transtornos causados aos usuérios do sistema de telefonia,
ocorridos no ambito das empresas prestadoras de servicos de
telecomunicagbes em 3 de julho de 1999, data da implantacdo do novo
sistema nacional de numeracdo telefonica, a Embratel foi oficiamente
notificada pela Anatel para pagar multa no montante de R$55.000,
proveniente do processo sancionatorio relativo ao periodo no qual as
operadoras efetivaram a mudangca no codigo de discagem. A Embratel
contestou na Justica o respectivo procedimento da Anatel e obteve, em
primeira instancia, a reducdo da multa de R$55.000 para R$50.000. Na
segunda insténcia judicial, a Embratel foi vencedora da questo, cabendo
apenas recursos sem efeito suspensivo por parte da Anatel que se encontra
pendente de julgamento.

Pelo mesmo fato, a Embratel foi citada em varios processos para se defender
sobre os alegados transtornos causados aos usuérios, apresentando sua defesa
em cada acdo. Dentre os processos existentes contra a Embratel com valor
estimado, a Embratel figura como parte ré em acdes movidas por terceiros
almegjando a condenagdo no valor de R$2.637 que se encontram conclusos
para sentenga. Em uma outra ac&o, o Estado do Rio de Janeiro gjuizou agdo de
execucdo fiscal no valor histérico de R$8.500.

A Administracdo da Embratel e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a probabilidade de perda do valor correspondente a penalidade
pretendida pela Anatel e por terceiros. Relativamente a execucdo fiscal
pretendida pelo Estado do Rio de Janeiro, a Embratel e seus consultores
juridicos classificam como provéavel a probabilidade de perda nesta causa,
cujo montante atualizado totaliza R$9.424.

b.2) Processos Administrativos por Descumprimento de Obrigacdes
(PADO’s)

Em decorréncia do descumprimento de metas de qualidade, definidas pela
Anatel no Plano Geral de Metas de Qualidade para o STFC (PGMQ), foram
instaurados pela Anatel PADO'’s contra as controladas Embratel, Vésper SA.
e Vésper Sdo Paulo SA.

As metas de qualidade estabelecidas pelo Plano sdo informadas pela propria
Sociedade, em indicadores consolidados pelas respectivas éreas responsaveis
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pelo servico avo de avaiagdo, e, quando ndo alcangadas acarretam a
aplicacdo de sancdo, apds a instauragdo, instrucdo, processamento e
proferimento de decisdo definitiva em PADO.

Em que pese o fato de néo atingir determinada meta significar uma eventua
confissdo quanto ao seu descumprimento, a Sociedade tem envidado todos os
seus esforgos, e argumenta, em alguns casos, eficazmente, para ndo ser
sancionada. Tais argumentos, que na maioria das vezes sao técnicos e/ou
juridicos, podem colaborar para uma reducdo significativa da multa
inicialmente aplicada ou para o arquivamento definitivo do PADO sem
aplicacdo de sancéo.

N&o obstante, devido ao entendimento da Administragdo das referidas
controladas e de seus consultores juridicos sobre a matéria, os PADO’s das
controladas Embratel, Vésper SA. e Vésper Sdo Paulo S.A. foram avaliados
com probabilidade de perda provavel, e provisionados nos valores
monetariamente atualizados de R$14.040, R$2.487 e R$2.215, em 30 de
setembro de 2005 (R$14.105, R$ 1.806 e R$2.367 em 30 de junho de 2005).

Na Embratel, com relagdo as multas de R$10.598 (R$10.698 em 30 de junho
de 2005), a probabilidade de perda é considerada como possivel.

b.3) Vésper portatil

Em virtude da edicdo da Resolugdo n°® 271, de 6 de agosto de 2001, que
aprovou o uso de Terminal Portétil de Usuario para a prestagcdo do STFC,
através de acesso fixo sem fio, as controladas Vésper So Paulo S.A. e Vésper
S.A. passaram a comercializar o Vésper Portatil em alternativa as Estacdes
Terminais de Acesso (ETAS) de mesa.

Em 19 de julho de 2002, as prestadoras de servico movel ingressaram com
Acdo Cautelar, posteriormente convertida em Ordinéria, requerendo a
suspensdo imediata da comercializacdo do produto pela controlada Vésper
S.A., bem como o pagamento de indenizagdo pelos prejuizos causados pela
comerciaizacdo indevida do Vésper Portatil. Em 27 de setembro de 2004, foi
julgado o Conflito Negativo de Competéncia que afastou o interesse da Anatel
de figurar como parte e declarou competente a Justica Estadua para
julgamento da agdo. A Administracdo da controlada Vésper S.A. e seus
consultores juridicos avaliam como possivel a probabilidade de perda nesta
causa.
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c¢) Disputa com terceiros

A Embratel foi notificada de decisdo proferida no curso de arbitragem
administrada pela International Chamber of Commerce (ICC), Paris, onde ela
e outra empresa discutiam créditos e direitos resultantes de infringéncias
contratuais. Dado que a decisdo arbitral entendeu procedente parte do alegado
pela outra empresa, 0 que resulta no pagamento de indenizagdo, a Sociedade
reconheceu provisao no valor atualizado por variagdo cambial de R$19.086
(R$20.187 em 30 de junho de 2005).

Similarmente, a controlada Vésper Sao Paulo S.A. foi notificada de decisdo
proferida no curso de arbitragem administrada pela International Chamber of
Commerce (ICC), Paris, onde ela e outra empresa discutiam créditos e direitos
resultantes de infringéncias contratuais. Dado que a decisdo arbitral entendeu
procedente parte do alegado pela outra empresa, 0 que resulta no pagamento
de indenizagdo, a Sociedade reconheceu provisdo no valor atualizado por
variacdo cambia de R$4.140 (R$4.332 em 30 de junho de 2005).

As controladas Vésper S8o Paulo S.A. e Vésper S.A. constituiram provisao
para disputas judiciais com terceiros no valor total de R$3.842 (R$2.869 em
30 de junho de 2005). Tais quantias representam a estimativa de suas
Administragfes, baseada na opinido de seus consultores legais, das perdas
provaveis relativas a diversos processos iniciados por clientes, prestadores de
servicos e locadores de imdveis. As agles consideradas possiveis de perda
totalizam R$8.912 nas controladas Vésper Sdo Paulo SA., Vésper SA. e
Embratel (R$6.189 em 30 de junho de 2005 nas controladas Vésper Sao Paulo
SA.eVésper SA)).

A Embratel gjuizou acfes visando a decretacdo de nulidade de cobrangas por
terceiros. Em algumas agdes, com excecdo de uma, onde houve suspensio
cautelar da cobranga, a Sociedade deposita judicialmente o valor das parcelas
guestionadas e demais condenagbes. Tais depositos totalizam R$26.365
(R$26.037 em 30 de junho de 2005). A Administragdo da Embratel avalia
como provavel a probabilidade de perda no montante total de R$64.758
(R$62.310 em 30 de junho de 2005).
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Com relagdo a inconstitucionalidade de disposicbes normativas que
instituiram procedimentos que oneraram a instalacdo e passagem de
equipamentos de telecomunicacfes das controladas Embratel e Vésper SA.,
foram gjuizadas diversas acles judiciais no que tange a exigéncia de
retribuicdo pecunidria e imposicdo de sancOes até ulterior deliberacdo. As
controladas Embratel e Vésper S.A. e seus consultores juridicos entendem ser
remota a probabilidade de perda.

A controlada CT Torres Ltda. é autora em dois Mandados de Seguranca onde
figura como ré a Prefeitura de S&o Paulo, interpostos em 29 de junho de 2001,
tendo por objeto assegurar o direito da controlada em manter instaladas torres
de telefonia em dois logradouros do Municipio, em razéo de divergéncias na
interpretacéo de legislagdo municipal para concessdo de Alvaras de Construcéo
e de Funcionamento especificamente para duas instalagdes. A Administragéo
da controlada e seus consultores juridicos avaliam como provave a
probabilidade de perda nestas causas, cujos montantes totalizam R$375

A controlada CT Torres Ltda. é ré em trés Acbes Civis Plblicas, totalizando
R$4.445, movidas, respectivamente, pelo Ministério Publico do estado de Sao
Paulo, do Ceard e do Rio Grande do Norte, tendo por objeto a regularizacéo
de torres de telefonia instaladas nas capitais daqueles estados, em razdo de
divergéncias na interpretacdo da legislagdo utilizada pelos Municipios para
andlise e aprovagdo dos processos de obtencdo de Alvards de Construgdo e
Funcionamento. A Administragdo da controlada e seus consultores juridicos
avaliam como possivel a probabilidade de perda nesta causa.

Em raz8o de decisbes desfavoréveis, de acordos realizados, e considerando
avaliacdo de seus consultores juridicos, a Embratel constituiu provisdo para
disputa judicial com clientes e outras aces consideradas de provavel perda no
valor de R$31.389 (R$22.874 em 30 de junho de 2005). As acles
consideradas possiveis de perda totalizam R$50.380 (R$45.671 em 30de
junho de 2005).

A Embratel e/ou outras operadoras sdo co-rés em diversas acfes condenatorias
visando a recomposicdo de supostos ressarcimentos, danos morais e/ou
patrimoniais, decorrentes dos procedimentos de cobranca de servicos
prestados pela Embratel.

Em uma Ac&o Civil Pdblica, onde figura como Autor o Ministério Publico
Federal, a administracdo da Embratel e seus consultores juridicos avaliam a
probabilidade de perda como provavel, no valor de R$6.621 (R$6.502 em
30 de junho de 2005).
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Nas demais agBes judiciais condenatérias de diversas naturezas, e
considerando a fase processual avangada dos referidos processos, acordos
firmados, bem como, o0s argumentos apresentados por seus consultores
juridicos, a Embratel entende que a probabilidade de perda em alguns
processos pode ser classificada como provével, cujos montantes atualizados
totalizam R$16.761 (R$16.392 em 30 de junho de 2005). Outros processos,
considerados como possivel de perda, totalizam R$20.593 (R$21.103 em 30
de junho de 2005), dos quais R$10.835 encontram-se depositados em juizo.
Em uma das agBes movidas por terceiros, considerando a sentenca contra a
Embratel proferida em setembro de 2005, a Sociedade e seus consultores
juridicos avaliam a probabilidade de perda como provével, no valor de
R$7.440.

As controladas Embratel, Vésper SA. e Vésper Sdo Paulo S.AA., e outras
Operadoras figuram no polo passivo de acBes coletivas propostas pelo
Ministério Publico Federal e/ou Estaduais e Associages envolvendo questdes
visando a recomposicdo de danos morais e patrimoniais supostamente
causados a consumidores. No entendimento da Administracgo da controlada e
de seus consultores juridicos sobre essa matéria, as probabilidades de perda
nessas causas Sa0 provavels ou possiveis, porém, os valores das eventuais
condenagBes ainda ndo sdo mensuraveis, e, dessa forma, ndo foram
provisionados.

24. Passivo Atuarial - TELOS

As controladas Embratel e Star One sdo patrocinadoras de planos de beneficios pos-
empregos aos seus empregados através da TELOS — Fundacdo Embratel de Seguridade
Social, nas modalidades de: (a) Contribuicdo Definida (Embratel e Star One); (b)
Beneficio Definido (Embratel); e (c) Plano de Assisténcia Médica para os aposentados
participantes do plano de Beneficio Definido (Embratel). Os planos de beneficios sdo
avaliados atuarialmente ao final de cada exercicio, em consonancia com Deliberacéo
CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, visando verificar se as taxas de contribui¢do
estdo sendo suficientes para a formagdo de reservas necessarias aos cCompromissos de
pagamento atuais e futuros. Os referidos planos constituem-se nos Unicos beneficios
pds-empregos da Sociedade.

A taxa de contribui¢cdo da patrocinadora referente ao antigo plano (plano de beneficio
definido) para os exercicios de 2005 e 2004 é de 19,8%, incidente sobre o saario de
participacdo dos participantes ativos deste plano (7 participantes em 30 de setembro de
2005). Para o plano de contribuic&o definida, a contribuic8o da patrocinadora varia de
3% a 8% do salério aplicavel do participante, além da contribuicéo extraordinéria
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prevista no regulamento do plano para financiamento das despesas administrativas e do
saldo de conta projetada, para beneficios nos casos de incapacidade e morte do
participante em atividade.

Demonstrativo de movimentacdo do passivo atuarial:

Consolidado
30de 30de
setembro junho
de 2005 de 2005

Saldo do passivo atuarial noinicio do periodo 438.325 440.476
Atualizagdo e juros sobre as obrigacdes atuariais (1.096) 948
Ajuste atuarial — Deliberacdo CVM n° 371 8.858 8.858
Pagamentos efetuados durante o periodo (PCD) (5.989) (11.957)
Total 440.098 438.325
Circulante 65.061 65.893
Longo prazo 375.037 372.432

25. Patriménio Liquido e Recur sos Capitalizaveis

a) Capital social realizado

Em 3 de maio de 2005, foi concluida a subscricdo integral de acdes objeto do
aumento de capital da Sociedade, aprovado pelo Conselho de Administragdo em
reunido realizada em 3 de fevereiro de 2005 e ratificada em 23 de fevereiro de 2005.

O capital autorizado em 30 de setembro e em 30 de junho de 2005 é de 1 trilhdo de
acOes ordinarias ou preferenciais. O capital socia subscrito, totalmente
integralizado no encerramento do terceiro e segundo trimestre de 2005 € de
R$4.096.713, representado por 758.306.004 mil acBes, sem valor nominal, assim
distribuidas (em lote de mil agdes): 282.027.682 acles ordindrias e 476.278.322
acOes preferenciais. Os valores patrimoniais das agdes em circulagdo em 30 de
setembro (757.097.448 mil acBes) e 30 de junho de 2005 (757.066.547 mil acdes)
sdo de R$8,64 e R$8,57, respectivamente, por lote de mil, expressos em reais.
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Em 24 de outubro de 2005, em raz8o das incorporagfes descritas na Nota 1, o
capital social da Sociedade aumentou para R$5.074.941, dividido em 988.758.654
mil agdes nominativas e sem valor nominal, sendo 512.480.332 mil agbes ordinarias
e 476.278.322 mil acles preferenciais.

b) Acbes em tesouraria

Em 30 de setembro de 2005, a Sociedade mantinha em tesouraria 1.208.556 mil
acOes preferenciais de sua propria emissao (1.239.457 mil agdes preferenciais em 30
de junho de 2005), tendo ocorrido no terceiro trimestre de 2005 alienagbes de
30.901 lotes de mil agles. O saldo de agcdes em tesouraria em 30 de setembro de
2005 é de R$13.663 (R$14.013 em 30 de junho de 2005).

O valor de mercado do lote de mil acBes preferenciais em 30 de setembro de 2005,
expresso em reais, era de R$5,20.

c) Dividendos

O Estatuto Socia assegura um dividendo minimo anual correspondente a 25% do
lucro liquido apurado conforme a legislacdo societaria.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, exceto sob circunstancias limitadas,
sendo a elas assegurado (i) direito a prioridade no pagamento de dividendos
minimos, ndo cumulativos, de 6% a.a. sobre o valor resultante da divisdo do capital
subscrito pelo nimero total de agBes da Sociedade, ou (ji) recebimento de dividendo
10% maior do que o atribuido a cada acdo ordinaria, o que for maior, e prioridade
em relacéo as agdes ordinérias em caso de liquidacdo da Sociedade.

Em dezembro de 2004, o resultado ajustado da sociedade base para distribuicdo de
dividendos apresentou prejuizo.

A Embratel registrou, em 31 de dezembro de 2004, R$57.227 de juros sobre capital
préprio liquidos ja recebidos e R$93.024 de dividendos a receber, creditados pela
controlada Star One. Com isso, 0 saldo de lucros acumulados da controlada Star
One foi integralmente destinado aos seus acionistas.

d) Plano de opcéo de compra de acdes

O plano de opcéo de compra de agdes foi aprovado em AGE realizada em 17 de
dezembro de 1998 e é regulamentado pela Comissdo de Administracdo do plano de
opcao de compra de agdes, nos limites de sua competéncia.
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Os contratos concedem a opcdo de compra de agles preferenciais a diretores e
empregados a prego de exercicio pré-definido na data da outorga, estabelecendo os
prazos e condi¢cbes em que o beneficiario adquire o direito ao exercicio da opgéo
(“vesting period”) e o limite méximo de 10 (dez) anos para o exercicio deste direito.

As agdes adquiridas por exercicio da opgdo manterdo todos os direitos pertinentes as
acOes de igual classe e espécie, inclusive quanto aos dividendos.

Conforme regras estabelecidas no Plano de Opgdes, com a mudanga do controle
acionario da Sociedade em 23 de julho de 2004, as opc¢des concedidas se tornaram
exerciveis, podendo ser exercidas dentro dos prazos originais das outorgas recebidas
por cada beneficiario.

Quantidade de opcdes de compra de acles preferenciais (Iote de mil acdes)

Opcdes em aberto em 31 de dezembro de 2004 7.168.494
Opcdes canceladas em 2005 (3.606.806)
Opcdes vendidas em 2005 (226.006)
Opcdes em aberto em 30 de setembro de 2005 3.335.682

Preco médio ponderado de exercicio das opcbes de compra em 30 de
setembro de 2005 (por lote de mil agBes, expresso em reais) 6,43

Em atendimento ao disposto no Oficio-circular CVM n° 01/04, item 21.9, caso a
Sociedade tivesse optado por contabilizar, no resultado, a perda na alienacdo das
acOes em tesouraria incorridas no periodo, o resultado da controladora no periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2005 seria diminuido em R$2.058,
totalizando R$189.235.

Conciliacao entre o lucro liquido da controladora e consolidado

A diferenca entre o lucro liquido da controladora e consolidado refere-se as doacdes
registradas no patriménio liquido das controladas, no valor de R$173 em 30 de
setembro de 2005 (R$1.920 em 30 de setembro de 2004).
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26. TransagOes com Partes Relacionadas

As transacbes com partes relacionadas foram praticadas em condi¢bes e prazos
semel hantes aos de mercado, e seus principais saldos e valores estéo descritos abaixo:

Consolidado
30desetembro  30dejunhode
de 2005 2005
ATIVO
Circulante
Contas a receber (tréfego de telefonia)
Techtel 6 47
Telmex — Brasil 10.423 860
BSE 2.610 962
ATL 10.955 6.046
Stemar 2737 2271
BCP 1.782 926
Tess 4.867 2.034
Teet 15.469 3.449
Albra 532 32
Americel 4.068 1.054
Contas areceber (call center)
BSE 298 175
ATL 2.073 2.264
BCP 85 282
Tess 100 398
Teet 2.063 1311
Americel 734 587
Administragdes estrangeiras (tréfego de telefonia)
Telmex —México 2.461 1.961
Telmex — Chile 873 612
Telmex — Argentina 526 802
Partes relacionadas
Telmex —USA - 721
Stemar 700 1.061
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PASSIVO
Circulante
Contas a pagar (tréfego de telefonia)
Telmex — Brasil
Telet
Americel
Tess

Stemar
Albra
ATL
Techtel

AdministragOes estrangeiras (tréfego de telefonia)

Telmex México
Telmex Chile
Telmex Argentina

Outros passivos
Temex—USA

Empréstimos — Bancolnbursa @

Consolidado
30desetembro 30dejunho
de 2005 de 2005
2.962 2.274
7.457 1111
9.424 2.249
12.277 2.530
10.376 666
14.749 2.715
10.337 475
3.048 92
6.654 499

241 255

22 -
2.816 2.336
720 648
655 558

72 164
56.295 59.471
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RESULTADO

1)

)

Receitas operacionais

Tréfego nacional
Telmex — Brasil
BSE
ATL
Stemar
BCP
TESS
Telet
Albra
Americel

Tréfego internacional
Telmex — México
Telmex — Argentina
Telmex — Chile
Techtel

Call Center
BSE
ATL
Stemar
BCP
TESS
Telet
Americel

Tréfego nacional
Telmex — Brasil
Albra
Algar
Americel
BCP
BSE
Stemar
Telet
Tess
ATL

Tréfego internacional
Techtel
Telmex — México
Telmex — Argentina
Telmex — Chile

Gerais e administrativas

ATL

Telmex — Brasil

Financeiras

Custo dos servigos prestados

Oultras receitas operacionais

Juros sobre empréstimo — Banco Inbursa®
Juros sobre mutuo — Telmex Brasil @

Taxade juros: libor de 3 meses + spread de 1,2%.
Vencimento do principal: 11 de novembro de 2005.
Garantia: nota promissoria.

Liquidado em junho de 2005.

Consolidado

30 de setembro

2005

2004

38.013
20.702
66.868
12.149
31.456
34.482
62.869
12.691
46.464

2.254
1.020
870
23

1.878
9.127
4.669
1.539
1.227
7.650
6.618

(11.438)
(17.749)
(43.380)
(31.647)
(66.687)
(41.162)
(13.544)
(44.749)
(39.189)
(6)

(75)
(2.393)

(1.067)
(588)

(123)

3.145

(17.855)
25

(1.827)
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27. Seguros (nao foi objeto de revisio pelos auditoresindependentes)

A Administragdo considera que todos os ativos e responsabilidades de valores e riscos
relevantes estéo cobertos por seguros.

28. Acordo com Operadoras

Em junho de 2005, a controlada Embratel formalizou acordos com duas operadoras
celulares, que extinguiu disputas entre as partes. Em decorréncia destes acordos, foi
registrado no resultado consolidado @ periodo um ganho de R$48.730, liquido dos
impostos, movimentando as seguintes rubricas nas demonstracdes financeiras: contas a
receber de servicos, provisdo para devedores duvidosos, contas a pagar e despesas
provisionadas, outras receitas operacionais, liquidas, e imposto de renda e contribuicéo
social. A Administracdo da controlada Embratel acredita que os acordos permitiro
uma melhoria na relagdo operacional com as referidas empresas, e, por trazer regras
mais claras que orientam a resolucdo de pendéncias e que evitem futuras disputas, uma
melhor capacidade de avaliagdo dos negdcios entre as partes.

Em setembro de 2005, a controlada Embratel formalizou acordo com a Telefbnica, que
extinguiu pendéncias histdricas entre as partes. Em decorréncia destes acordo, algumas
rubricas contdbeis foram afetadas mas, no entanto, o impacto liquido no caixa desta
controlada foi insignificante.
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Vide comentério do desempenho consolidado no trimestre.
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislacdo Societéaria

1-CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINACAO SOCIAL

EMBRATEL PARTICIPAGOES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

06.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2005 4 - 30/06/2005

1 Ativo Total 11.098.534 10.953.951
1.01 Ativo Circulante 2.795.254 2.685.494
1.01.01 Disponibilidades 605.730 670.609
1.01.02 Créditos 1.512.647 1.438.081
1.01.02.01 Contas a receber de servigos 1.512.647 1.438.081
1.01.03 Estoques 19.388 41.290
1.01.04 Outros 657.489 535.514
1.01.04.01 Tributos diferidos e a recuperar 427.224 345.798
1.01.04.02 Partes relacionadas 700 1782
1.01.04.03 Outros ativos circulantes 229.565 187.934
102 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.499.941 1.538.756
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 1.499.941 1.538.756
1.02.03.01 Tributos Diferidos e a Recuperar 1.238.649 1.293.220
1.02.03.02 Depoésitos Judiciais 216.444 212.332
1.02.03.03 Outros Ativos 44.848 33.204
103 Ativo Permanente 6.803.339 6.729.701
1.03.01 Investimentos 620 661
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 620 661
1.03.02 Imobilizado 6.722.236 6.644.616
1.03.03 Diferido 80.483 84.424
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2005

Legislacdo Societéaria

1-CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINACAO SOCIAL

EMBRATEL PARTICIPAGOES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2005 4 - 30/06/2005

2 Passivo Total 11.098.534 10.953.951
201 Passivo Circulante 2.654.212 2.759.272
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 311.747 437.478
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 899.210 998.280
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 493534 407.380
2.01.05 Dividendos a Pagar 12.286 12.291
2.01.06 Provisdes 682.003 666.638
2.01.06.01 Provisdes para Contingéncia 682.003 666.638
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 255432 237.205
2.01.08.01 Pessoal, Encargos e Beneficios Sociais 85.934 78.857
2.01.08.02 Participagé@o de Empregados nos Resultado 16.493 14.947
2.01.08.03 Passivo Atuarial - Telos 65.061 65.893
2.01.08.04 Outras Obrigagoes 87.944 77508
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.524.834 1.336.959
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.035.061 914.812
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 375.037 372432
2.02.03.01 Plano de Penséo - Telos 375.037 372432
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Outros 114.736 49.715
2.02.05.01 Impostos, Taxas e Contribuicdes 48.730 48.793
2.02.05.02 Recursos Capitalizaveis - AFAC 7 7
2.02.05.03 Outras Obrigagdes 65.999 915
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 142.350 145.257
204 ParticipacGes Minoritarias 236.178 225925
2.05 Patrimdnio Liquido 6.540.960 6.486.538
2.05.01 Capital Social Realizado 4.096.713 4.096.713
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliacdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 2.255.012 2.254.662
2.05.04.01 Legal 201.706 201.706
2.05.04.02 Estatutéria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 1.590.150 1.590.150
2.05.04.05 Retenc¢ao de Lucros 476.819 476.819
2.05.04.05.01 Para Investimento 476.819 476.819
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro (13.663) (14.013)
2.05.04.07.01 AcOes em Tesouraria (13.663) (14.013)
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 189.235 135.163
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislacdo Societéaria

1- CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPAQ()ES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/07/2005 a 30/09/2005 14 - 01/01/2005 a 30/09/2005 5-01/07/2004 a 30/09/2004 6 - 01/01/2004 a 30/09/2004

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 2.534.155 7.496.781 2.338.754 7.225.937
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta (661.312) (1.868.473) (563.824) (1.751.545)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.872.843 5.628.308 1.774.930 5.474.392
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.214.695) (3.684.121) (1.242.249) (3.772.024)
3.05 Resultado Bruto 658.148 1.944.187 532.681 1.702.368
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (542.247) (1.546.502) (579.768) (1.858.327)
3.06.01 Com Vendas (204.488) (668.650) (217.293) (649.972)
3.06.02 Gerais e Administrativas (255.914) (717.492) (246.802) (881.460)
3.06.03 Financeiras (88.396) (137.727) (3.668) (325.750)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 51.276 134.665 18.794 220.704
3.06.03.02 Despesas Financeiras (139.672) (272.392) (22.462) (546.454)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 124.167 420.108 34.646 184.161
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (117.616) (442.741) (146.651) (185.306)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.06.06.01 R.E.P./Prov. Passivo Descob. Controlada 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 115.901 397.685 (47.087) (155.959)
3.08 Resultado N&o Operacional 431 11.813 (5.759) 96.717
3.08.01 Receitas (2.305) 12.698 5.047 121.349
3.08.01.01 Receitas Nao Operacionais (2.305) 12.698 5.047 14.547
3.08.01.02 Resultado extraordinério ILL 0 0 0 106.802
3.08.02 Despesas 2.736 (885) (10.806) (24.632)
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacées 116.332 409.498 (52.846) (59.242)
3.10 Provisdo para IR e Contribuicdo Social (16.492) (81.166) (18.643) (64.971)
3.11 IR Diferido (35.312) (105.084) 14.531 22.751
3.12 Participa¢des/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2005 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01764-7 EMBRATEL PARTICIPAGCOES S.A 02.558.124/0001-12
07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)
1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2005 a 30/09/2005 l4 - 01/01/2005 a 30/09/2005 5 - 01/07/2004 a 30/09/2004 6 - 01/01/2004 a 30/09/2004
3.12.01 Participagdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢cdes 0 0 0 0
3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.14 Participacdes Minoritarias (10.254) (32.129) (9.651) (24.734)
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 54.274 191.119 (66.609) (126.196)
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 757.097.448 757.097.448 332.791.157 332.791.157
LUCRO POR ACAO 0,00007 0,00025
PREJUIZO POR ACAO (0,00020) (0,00038)
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Receita Liquida

R$ milhdes 3T04 2T05 3T05 % Var 9% Var 9M04 9MO05 % Var
Ano Trim. Ano

Receita Liquida de Servigos 1.774,9 1.859,1 1.872,8 5,5% 0,7% 5.474,4 5.628,3 2,8%
Area de Voz 1.124,3 1.181,3 1.189,5 5,8% 0,7% 3.577,4 3.602,6 0,7%
Area de Dados 425,0 438,2 446,4 5,0% 1,9% 1.272,0 1.332,0 4,7%
Servigos locais 163,6 167,7 165,1 0,9% -1,5% 455,0 482,0 5,9%
Outros servigos 62,0 72,0 (&80 15,9% -0,1% 170,1 211,7 24,5%

No terceiro trimestre de 2005, a receita liquida total foi de R$1.873 milhGes, um aumento
de 5,5 porcento (R$98 milhdes) comparado com o terceiro trimestre de 2004. O aumento
das receitas foram resultado de um ganho de 5,8 porcento (R$65 milhdes) na receita de voz
de longa distancia, um aumento de 5,0 porcento (R$21 milhdes) na receita de comunicagédo
de dados e crescimento de 15,9 porcento (R$10 milhBes) na receita com outros servicos. A
receita com servico local cresceu 0,9 porcento quando comparado com o mesmo periodo do
ano passado.

Comparado com o segundo trimestre de 2005, a receita total aumentou 0,7%. A receita de
longa distancia nacional cresceu 3,2 porcento (R$32 milhdes), compensando uma queda de
14,4 porcento (R$24 milhdes) na receita de longa distancia internacional. No trimestre, a
receita de comunicacdo de dados subiu 1,9 porcento (R$8 milhfes) enquanto a receita com
servico local apresentou um declinio de 1,5 porcento (R$3 milhdes).

A receita total acumulada foi de R$5.628 milhdes, um aumento de 2,8 porcento (R$154
milhdes) comparado com os nove primeiros meses de 2004, devido a um aumento de 4,7
porcento (R$60 milhdes) na receita de comunicacdo de dados, um crescimento de 24,5
porcento (R$42 milhdes) na receita com outros servicos, um aumento de 5,9 porcento
(R$27 milhdes) na receita com servico local e 0,7 porcento (R$25 milhdes) na receita de
voz de longa distancia.
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Longa Distancia Nacional

AT % Var | % Var
9
e = o -

Receita longa distancia nacional (R$ milhées) 948,8 1.012,5 1.044,9 10,1% 3,2% 3.011,2 3.097,7 2,9%
Trafego longa distancia nacional (milhées de minutos) 2.959,5 3.094,8 3.142,3 6,2% 1,5% 6.447,9 6.237,1 -3,3%

No terceiro trimestre de 2005, o trafego de longa distancia naciona totalizou 3.142,3
milhdes de minutos, um ganho de 6,2 porcento comparado com o terceiro trimestre de
2004. Com relagdo ao segundo trimestre de 2005, o tréfego de longa distancia nacional
cresceu 1,5 porcento.

A receita de longa distancia foi de R$1.045 milhdes, um aumento de 10,1 porcento (R$96
milhdes) comparado com o terceiro trimestre de 2004, beneficiando-se principalmente do
crescimento do SMP, interconexdo de chamadas moéveis e trafego com servico de voz
avancada. Comparado com o segundo trimestre de 2005, a receita de longa disténcia
cresceu 3,2 porcento (R$32 milhBes) devido também ao aumento do tréfego do servigo
SMP, da voz basica e de voz avancada.

A receita de longa distancia acumulada no ano foi de R$3.098 milhdes, com crescimento de
2,9 porcento (R$86 milhdes) quando comparado com 0 mesmo periodo do ano anterior. A
maior parte desse crescimento deveu-se a receitas de interconexdo das chamadas moveis,
SMP e servicos de voz avancada, compensando a queda na receita com voz béasica.

Longa Distancia I nternacional

AT % Var | % Var
9
e = o -

Receita longa distancia internacional (R$ milhdes) 175,5 168,8 144,6 -17,6% -14,4% 566,2 504,9 -10,8%
Trafego longa distancia internacional (milhdes de minutos) 4220 599,9 492.0 16,6% -18,0% 753,6 1.091,9 44,9%

O tréfego de longa distancia totalizou 492,0 milhdes de minutos, um aumento de 16,6
porcento quando comparado com terceiro trimestre de 2004. Comparado com segundo
trimestre de 2005, o tréfego de longa distancia internacional apresentou queda de 18,0
porcento, em fungdo do servigco de hubbing com empresas internacionais se tornar néo
atraente.

Na comparagdo ano contra ano, a receita de longa distncia internacional do terceiro
trimestre caiu 17,6 porcento (R$31 milhdes) para R$145 milhdes devido ao efeito da
apreciagdo do Real sobre o dolar na receita entrante, menor tarifa da receita sainte e queda
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no tréfego de voz béasica sainte, que superaram o aumento na receita e trafego com SMP,
interconexao das chamadas moveis e voz corporativo sainte.

Comparado com o segundo trimestre de 2005, a receita de longa distancia internacional
caiu 14,4 porcento (R$24 milhdes), devido ao efeito da reducdo do servico de hubbing e o
impacto da apreciacdo do Real. A receita sainte apresentou um pequeno crescimento no
trimestre.

Nos primeiros nove meses de 2005, a receita de longa distancia internacional caiu 10,8
porcento (R$61 milhdes) para R$505 milhdes refletindo a redugdo nas tarifas saintes e
gueda no tréfego, bem como apreciacdo do Real sobre as receitasentrantes.

Comunicacéo de Dados

% Var | % Var
Ano Trim.

2T05

64Kbits linha equivalente 815,4 1.221,2 1.316,4 61,4% 7.8%

No terceiro trimestre de 2005, 95,2 mil linhas equivalentes de 64kbits foram adicionadas.
Até o final de setembro de 2005, a Embratel tinha 1.316,4 mil linhas equivalentes de 64
kbits provendo servicos de dados para clientes corporativos. Na comparagdo ano contra
ano, as linhas equivalentes de 64 kbits cresceram 61,4 porcento.

Tabela 5 % Var | % Var
[¢)
R$ mllhﬁes 2T05 Ano

Comunicagdo de dados liquida 425,0 438,2 446,4 5,0% 1,9% 1.272,0 1.332,0 4,7%

As receitas de comunicagfes de dados da Embratel no terceiro trimestre de 2005 foram de
R$446 milhGes, um aumento de 5,0 porcento (R$21 milhBes) na comparagdo ano contra
ano. Dois tercos desse crescimento (R$16 milhdes), foi resultado do aumento na receita
com auguel de linhas para outros provedores, principamente de telefonia moével.
Comparado com o segundo trimestre de 2005, a receita com servico de dados cresceu 1,9
porcento.

No acumulado do ano, a receita com os servicos de comunicacdes de dados subiu 4,7
porcento para R$1.332 milhdes. Ressalta-se que cerca de R$52 milhes desse crescimento
foi devido a receita com aluguel de linhas para outros provedores e o restante R$8 milhdes
foi referente aos servigos prestados de Internet.

14/ 11/ 2005 16: 56: 00 Pag: 61



SERVI QO PUBLI 0O FEDERAL )
CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARl 08

ITR - InformagBes Trinestrais Legi sl agcdo Societaria
EMPRESA COMERCI AL, | NDUSTRI AL E QUTRAS Dat a- Base - 30/ 09/2005
01764-7 EMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Servico Local
% Var % Var
(o)
R$ milhdes 2108 Ano Trim.
Servicos locais 163,6 167,7 165,1 0,9% -1,5% 455,0 482,0 5,9%

A receita com servico local cresceu 0,9 porcento no trimestre atingindo R$165 milhdes
gquando comparado com o terceiro trimestre do ano passado, devido ao aumento na base e
no tr&fego de clientes corporativos, compensando a reducdo no trafego residencial.
Comparado com o segundo trimestre de 2005, a receita local caiu 1,5 porcento (R$3
milhdes) mesmo com continuo crescimento do servigo a clientes corporativos, devido a
incorporacdo da atividades da Vésper pela Embratel, o que impactou em uma perda de
receita de interconexdo nesta linha de negdécio. O crescimento na base de clientes
corporativos e aumento no tréfego local também influenciaram positivamente o
crescimento da receita em 5,9 porcento (R$27 milhdes) para R$482 milhdes nos nove
meses de 2005.

Lucro Operacional

R$ milhdes 3T04 2T05 3T0S % Var % Var oM04 9MO05 % Var
Ano Trim. Ano

Receita Liquida 1.774,9 1.859,1 1.872,8 5,5% 0,7% 5.474,4 5.628,3 2,8%
Custos dos Servigos (1.242,2) (1.231,5) (1.214,7) -2,2% -1,4% (3.772,0)  (3.684,1) -2,3%
Receitas (Despesas) Operacionais (576,1) (490,3)  (453,8) -21,2% -7,4%  (1.532,6)  (1.408,8) -8,1%

Lucro Operacional antes

do Resultado Financeiro e Impostos (EBIT) (43,4) 137,3 204,3 nm 48,8% 169,8 535,4 215,3%

Depreciacédo / Amortizacédo 284,2 267,1 266,5 -6,2% -0,2% 866,7 804,5 -7,2%

Lucro Operacional antes doResultado
Financeiro, Impostos,

Depreciagéo e Amortizag&io (EBTIDA) 2408 4044 4708 95506 16,4% _ 1.036,5 _ 1-339.8 29.3%
Margem Ebtida 13,6% 21,8% 25,1% 11.5 pp_ 3.3 pp 18,9% 23,8% 4,9 pp
I nter conexéao

No acumulado do ano, os custos de interconexdo foram de R$2.504 milhdes, ficando
estavel quando comparado aos primeiros nove meses de 2004.

Custos dos Servicos (excluindo inter conexao)

Na comparacéo ano contra ano, os custos dos servicos (excluindo interconexao) cairam 1,7

porcento (R$3 milhdes) para R$175 milhdes, devido principalmente a reducdo nos handsets

vendidos, a outros custos associados a unidade de negdcios Vésper que compensaram O
aumento nos custos associados a contratos de manutencdo e gastos publicos — energia
elétrica - (servicos de terceiros). Comparado com o segundo trimestre de 2005, 0s custos
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dos servicos (excluindo interconexdo) reduziram 4,0 porcento, em funcéo da reducdo nos
gastos com servicos de terceiros e pessoal.

Os custos dos servicos acumulados, excluindo interconexdo foram de R$500 milhdes
caindo 3,3 porcento (R$17 milhdes) comparado com os primeiros nove meses de 2004. A
gueda foi devida principalmente pela reducdo nas vendas de handsets e pelas diversas
reclassificacdes de outros custos dos servicos associado a Vésper.

Despesas de Comer cializagdo dos Servigos

As despesas de comercializaggo dos servigos foram R$204 milhdes no terceiro trimestre de
2005, um declinio de 5,8 porcento (R$13 milhdes) em relagdo ao mesmo trimestre do ano
anterior, devido a menor despesa com pessoal em R$10 milhdes e queda na provisdo para
devedores duvidosos de R$4 milhBes. Comparado com o0 segundo trimestre de 2005, as
despesas de comercializagdo cairam 13,7 porcento (R$32 milhdes) devido a reducdo na
provisdo para devedores duvidosos. Nas demonstragOes financeiras da Embrapar no
segundo trimestre de 2005 (veja 2T05 Relatérios Auditados — Fato Relevante — Segunda,
24 de Outubro de 2005 em www.embratel.com.br/ri), provisdo para devedores duvidosos
foi gjustada e apresentou saldo de R$113 milhdes.

Nos primeiros nove meses de 2005, as despesas de comercializacdo dos servicos subiram
2,9 porcento (R$19 milhdes) para R$666 milhdes, permanecendo estavel como percentual
da receita liquida, onde as despesas com pessoal e servigcos de terceiros compensaram o
aumento nas despesas com provisao para devedores duvidosos.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas Gerais e Administrativas totalizaram R$216 milhdes, 5,2 porcento (R$10
milhdes) em relacdo ao terceiro trimestre de 2004. Esse desempenho foi devido ao aumento
de R$20 milhdes em servicos de terceiros (aumento nos gastos com arrecadagdo e
cobranca, terceirizacdo de sistemas, manutencdo e comissdes) e R$15 milhdes em outras
despesas gerais e administrativas, sendo compensado pela reducdo de algumas despesas
administrativas. Comparado ao segundo trimestre de 2005, as despesas gerais e
administrativas aumentaram 11,8 porcento devido principamente ao crescimento das
despesas com servicos de terceiros (maiores gastos com arrecadagcdo e cobranca,
terceirizagdo de sistemas, manutencdo e despesas com comissdo) e despesas
administrativas.

Para os primeiros nove meses de 2005, despesas gerais e administrativas cairam 21,5
porcento (R$163 milhBes) para R$595 milhdes, refletindo uma contribuic¢do para a margem
EBITDA de 3,3 pontos percentuais. Excluindo o pagamento de R$92 milhdes do plano de

14/ 11/ 2005 16: 56: 00 Pag: 63



SERVI QO PUBLI 0O FEDERAL )
CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARl 08

ITR - InformagBes Trinestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COVERCI AL, | NDUSTRI AL E OQUTRAS Dat a- Base - 30/ 09/ 2005
01764-7 EMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

retencdo no segundo trimestre de 2004, as despesas gerais e administrativas cairam R$71
milhdes.

Outras Receitas e Despesas Oper acionais, Liquidas

Embratel registrou no terceiro trimestre de 2005, R$6 milhGes em outras receitas
operacionais.

Como resultado do término da auditoria do Relatério Trimestral de 30 de junho de 2005
(veja— Fato Relevante — 24 de Outubro de 2005 — www.embratel.com.br/ri), outras receitas
operacionais foram ajustadas para uma despesa de R$20 milhdes comparada com a receita
de R$32 milhdes antes reportada. Este agjuste reflete diversas provisdes e reversdes. As
principais provisdes do trimestre foram: provisdo para contingéncia fiscal de R$212
milhGes — ICMS associado a ligacdes internacionais € uma provisdo de R$25 milhdes.
Algumas reversfes no trimestre: reversdo para provisdes trabalhistas de R$43 milhdes e
reversao de provisao de impostos PIS/PASEP de R$144 milhdes.

EBITDA, EBIT e Resultado Liquido

Comparado com o terceiro trimestre 2004, o EBITDA cresceu 95,5 porcento (R$230
milhdes) para R$471 milhGes. A margem EBITDA cresceu para 25,1 porcento de 13,6
porcento no ano passado. Comparado com o segundo trimestre de 2005, o EBITDA cresceu
3,4 pontos percentuais (R$66 milhdes).

No acumulado do ano, o EBITDA cresceu 29,3 porcento (R$303 milhdes) para R$1.340
milhdes comparado com o mesmo periodo do ano passado. As principais contribuicbes para
o crescimento do EBITDA nos nove meses do ano foram: o aumento nas receitas de longa
distancia nacional, comunicacdo de dados e servico local corporativo e reducdo nas
despesas.

O lucro operacional (EBIT) foi de R$204 milhdes no terceiro trimestre, aumento de R$248
milhdes quando comparado com terceiro trimestre de 2004 e crescimento de 48,8 porcento
(R$66 milhdes) em relacdo ao segundo trimestre de 2005. O lucro operacional acumulado
foi R$535 milhdes, um aumento de 215,3 porcento (R$366 milhdes) comparado com os
nove meses de 2004.

“As despesas financeiras’, incluindo variagdo monetaria e cambial, foram de R$139
milhdes. Parte dessa despesa refere-se ao impacto da apreciacdo do Real frente ao délar de
5,5% no terceiro trimestre, sobre uma operacéo de forward usada pela Companhia para fins
de protecéo contra a desvalorizagcdo cambia. Na comparacéo ano contra ano, a Companhia
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se beneficiou do efeito da apreciacdo do Real na sua divida em moeda estrangeira assim
como da reducdo no endividamento total.

O lucro liquido aumentou para R$54 milhdes no terceiro trimestre de 2005 comparado ao
prejuizo de R$67 milhSes no terceiro trimestre de 2004 e lucro de R$94 milhdes no
segundo trimestre de 2005. No acumulado do ano, o lucro liquido foi de R$191 milhdes
(prejuizo de R$126 milhdes no mesmo periodo do ano anterior).

Posicdo Financeira

Em 30 de setembro, a posicdo de caixa era de R$606 milhGes. Embrapar encerrou o
trimestre com uma divida total de R$1,3 bilhdo e uma divida liquida de R$741 milhdes. A
divida de curto prazo (juros devidos, divida de curto prazo e divida a vencer nos préximos
12 meses) era de R$312 milhdes. Comparado ao terceiro trimestre de 2004, a divida total
reduziu 63,0 porcento devido a0 pagamento e pré-pagamento de algumas linhas de
financiamento.

I nvestimentos

Os investimentos no terceiro trimestre de 2005 foram de R$334 milhes. Desse total: infra-

estrutura local, acessos e servicos — 27,4 porcento; servigos de dados e internet — 28,2

porcento; infra-estrutura de rede — 7,7 porcento, outros — 25,2 porcento, e Star One — 11,5

porcento. Nos nove meses de 2005, os investimentos foram de R$929 milhdes, com o
seguinte detalhamento: infra-estrutura local, acessos e servigos — 25,0 porcento; servigos de
dados e internet — 22,6 porcento; infra-estrutura de rede — 4,2 porcento, outros — 17,8
porcento, e Star One — 30,3 porcento.

Aquisicdo de 37,1 porcento da NET e Telmex do Brasil

Em 24 de Outubro de 2005, em Assembléia Geral Extraordinaria, os acionistas da
Embrapar aprovaram a aquisicdo e seus termos, da totalidade do capital da Telmex do
Brasil Ltda. (TDB) e de uma participacdo de 37,1 porcento no capital da NET Servicos de
Comunicacdo S.A. (NET). Tais aquisicOes serdo implementadas através de incorporacao,
pela Embrapar, de Atlantis Holdings do Brasil Ltda. (Atlantis) e de Latam do Brasil
Participacdes S.A. (Latam), holdings puras que detém as participacdes acima mencionadas
na TDB e NET, respectivamente, e que serdo extintas em decorréncia das incorporacoes.
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Os pontos de interesse que a Embrapar vé com a participagdo na NET so:

1) Complementariedade de suarede,

2) Possibilidade de acelerar o crescimento da receita, oferecendo servigo de voz para o
mercado residencial, e

3) Possibilidade de introduzir servigos convergentes para o mercado residencial.

Os pontos de interesse que a Embrapar vé com a participacdo na TDB sdo:

1) Complementariedade da sua rede metropolitana,
2) Produtos e servigos similares, e
3) Relativamente baixos valores de investimentos para expansao.

Para essas operacfes, a Embrapar foi avaliada em R$4.847 milhdes (aproximadamente
R$6,4 por acdo) enquanto a participacdo na NET foi avaliada em R$1.205 milhdes
(equivalente a R$0,84 centavos por agéo), e para a participacdo total na TDB foi avaliada
em R$271 milhdes.

A Embrapar emitira 186.512.208.082 acles ordindrias para incorporar a Latam e adquirir a
participacdo na NET e emitira 43.940.441.888 acles ordinarias para incorporar a Atlantis e
adquirir 100 porcento da TDB. Como consequiéncia, a estrutura de capital da Embrapar sera
alterada para 52 porcento em acles ordindrias e 48 porcento em preferenciais. A
participacdo da Telmex no capital total da Companhia passara para 72,3 porcento (97,3
porcento em ordinérias e 45,4 porcento em preferenciais).
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Trimestre findo em Nove meses findo em
Embratel Participacdes SA

Demonstrativo de Fluxo de Caixa Consolidado - Legislagéo Societaria 2705 9MOo4 oMO5
R$ milhdes

Fluxo de caixa de atividades operacionais
Lucro /(Prejuizo) Liquido 93,6 54,3 (126,2 191,1
Depreciagdo/Amortizacéo 267,1 266,5 866,7 804,4
(Ganhos)/Perdas monetarias e cambiais (222,5) (74,3) (13,9, (292,7)|
Efeitos de Swap Hedge 84,8 21,6 91,9 124,9
Participacdes minoritarias - fluxo de caixa 10,5 10,3 24,7 32,1
Perda/(Ganho) na baixa de ativos permanentes 6,9 0,0 42,3 7.4
Outras atividades operacionais (6.6 (6,6)| (21,3 (19,0,
Varia¢des no capital circulante e de longo prazo, liquidas 86,9 (42,9) (83,1, (69,2
Fluxo de caixa liguido de atividades operacionais 320,7 228.9 781,1 779,1
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Adicdes de investimento/Goodwill - - (0,8) -
Adicdes de ativo fixo (378,4) (333,5 (444.,3 (929,4)|
Ativo diferido - fluxo de caixa - - (100,4 -
Fluxo de caixa liquido de atividades de investimenta (378,4 (333.,5 (545,5 (929,4
Fluxo de caixa de atividades financeiras
Empréstimos obtidos e pagos (1.644,4 56,0 (968,9 (1.756,1
Liquidagdo de Swap Hedge (62,6 (16,3) (69,0 (119,9)]
Dividendos Pagos (23,3 (0,0)| (101,9 (23,3
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital 1.527,9 - - 1.822,8
Outras atividades financeiras 0,1 0,1 (11,6 0,5
Fluxo de caixa liquido de atividades financeiras (202.3 39.7 (1.151.4 (76.0
Aumento no caixa e equivalente a caixa (260,1) (64,9) (915,8 (226,3)|
Caixa e equivalentes a caixa no inicio do periodo 930,7 670,6 1.719,5 832,0
Caixa e equivalentes a caixa no final do periodo 670,6 605,7 803,7 605,7
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ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2005 Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM b - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ
01764-7 EMBRATEL PARTICIPACOES S.A 02.558.124/0001-12

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3- CNPJ 4 - CLASSIFICAGAO 5 - % PARTICIPAGAO[6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
[7-TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE ACOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mmil) (Mil)
01 |EMP. BRASILEIRA DE TELECOMUNICAGOES S.A. 33.530.486/0001-29 FECHADA CONTROLADA 98,99 80,51
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 5.737.806 5.737.806
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAO
ESPECIAL DASINFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR

Aos
Acionistas e Administradores da
Embratel Participacfes S.A.

Efetuamos uma revisdo especial das InformagBes Trimestrais (ITR) da Embratel
Participacbes S.A. referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2005,
compreendendo o balanco patrimonial, a demonstracdo do resultado, o relatério de
desempenho e as informagdes relevantes, da controladora e do consolidado, elaboradas de
acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, de: (a) indagacéo e discussio
com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da
Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das Informagdes
Trimestrais, e (b) revisdo das informagdes e dos eventos subseqiientes que tenham ou
possam vir ater efeitos relevantes sobre a situagdo financeira e as operagdes da Companhia.

Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma modificacéo
relevante que deva ser feita nas InformagGes Trimestrais acima referidas para que estas
estegjam de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM,
especificamente aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trimestrais.

Rio de Janeiro, 25 de outubro de 2005
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F- RJ

Jo&o Ricardo Pereira da Costa Fernando Alberto S. de Magalhdes
Contador CRC-1RJ 066.748/0 — 3 Contador CRC-1SP 133.169/0-0-S - RJ
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2005

Legislacdo Societéaria

1- CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPAQ()ES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
EMP. BRASILEIRA DE TELECOMUNICAGOES S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1- CODIGO > - DESCRIGAO 3 - 01/07/2005 a 30/09/2005 l4 - 01/01/2005 a 30/09/2005 5 - 01/07/2004 a 30/09/2004 6 - 01/01/2004 a 30/09/2004
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 2.518.785 7.366.117 2.221.956 6.896.452
3.02 Deducdes da Receita Bruta (653.396) (1.820.728) (527.147) (1.650.924)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.865.389 5.545.389 1.694.809 5.245.528
3.04 Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos (1.202.606) (3.593.205) (1.139.511) (3.495.125)
3.05 Resultado Bruto 662.783 1.952.184 555.298 1.750.403
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (532.634) (1.482.298) (545.350) (1.775.942)
3.06.01 Com Vendas (200.528) (647.021) (208.546) (630.335)
3.06.02 Gerais e Administrativas (244.197) (678.287) (287.509) (882.825)
3.06.03 Financeiras (88.654) (146.341) (2.863) (320.637)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 49.868 117.035 17.109 215.651
3.06.03.02 Despesas Financeiras (138.522) (263.376) (19.972) (536.288)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 115.823 411.071 95.511 232.724
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (115.078) (421.720) (141.943) (174.869)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.06.06.01 R.E.P./Prov. Passivo Descob. Controlada 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 130.149 469.886 9.948 (25.539)
3.08 Resultado Ndo Operacional 512 10.101 (7.242) 91.467
3.08.01 Receitas 525 12.667 5.049 121.350
3.08.01.01 Receitas ndo operacionais 525 12.667 5.049 14.548
3.08.01.02 Resultado extraordinario ILL 0 0 0 106.802
3.08.02 Despesas (13) (2.566) (12.291) (29.883)
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislacdo Societéaria

1- CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPAQ()ES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
EMP. BRASILEIRA DE TELECOMUNICAGOES S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1- CODIGO > - DESCRIGAO 3 - 01/07/2005 a 30/09/2005 l4 - 01/01/2005 a 30/09/2005 5 - 01/07/2004 a 30/09/2004 6 - 01/01/2004 a 30/09/2004
3.09 Resultado Antes Tributagdo/Participagdes 130.661 479.987 2.706 65.928
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social (16.463) (79.272) (18.641) (64.970)
3.11 IR Diferido (35.312) (105.084) 14.529 20.278
3.12 Participa¢des/Contribui¢cdes Estatutarias (9.552) (29.282) (9.789) (24.778)
3.12.01 Participacoes (9.552) (29.282) (9.789) (24.778)
3.12.01.01 ParticipagGes Minoritarias (9.552) (29.282) (9.789) (24.778)
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0 0
3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 69.334 266.349 (11.195) (3.542)

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 5.737.806 5.737.806 4.723.844 4.723.844

LUCRO POR AGCAO 0,01208 0,04642

PREJUIZO POR ACAO (0,00237) (0,00075)
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ITR - InformagBes Trinestrais Legi sl agcdo Societaria
EMPRESA COVERCI AL, | NDUSTRI AL E OQUTRAS Dat a- Base - 30/ 09/ 2005
01764-7 EMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: EMP. BRASILEIRA DE TELECOMUNICACOESSA.

Vide comentério de desempenho consolidado no trimestre.
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