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participagoes 5.A.

Rio de Janeiro, R], Brasil, 22 de julho de 2008.

Embratel Participagdes S.A. (Embratel Participagées ou “Embrapar”) (BOVESPA:EBTP4, EBTP3) detém
99,0 porcento da Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. ("Embratel”), 100,0 porcento da Telmex
do Brasil Ltda. ("TdB”) e 35,1 porcento da Net Servigos de Comunicagao S.A. ("Net”) - direta e
indiretamente.

(Os nimeros financeiros estdo em Reais e baseados nas demonstragdes financeiras consolidadas da Embrapar)

1. Destaques Indice:

>  No segundo trimestre, a receita liquida cresceu 11,5 porcento ano contra ano Destaques

totalizando R$2.341 milhSes. No acumulado, a receita liquida foi de R$4.692 milhdes, Receita Liquida

um aumento de 11,3 porcento em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. .
Servigo Local
»  No segundo trimestre de 2008, a receita com o servico local cresceu 33,8 Comunicacédo de Dados

porcento, a receita de comunicacdo de dados cresceu 12,1 porcento e a receita de Longa Distancia Nacional

longa distancia cresceu 5,9 porcento, se comparadas com o mesmo periodo do ano Longa Distancia Internacional

Noou kbR

anterior. No acumulado, a receita com o servigo local cresceu 34,5 porcento, a receita Custos e Despesas

de comunicagdo de dados cresceu 11,0 porcento e a receita de longa distancia cresceu .
. Custos de Interconexdo e
5,5 porcento.

Facilidades
» O EBITDA no segundo trimestre foi de R$550 milhdes, um crescimento de 1,9 . Custos dos Servigos e
porcento comparado com o mesmo trimestre do ano anterior, e R$1.178 milhdes no Produtos Vendidos

acumulado do periodo, apresentando um crescimento de 9,7 porcento comparado com . Desp. Comercializac&o

o acumulado do ano anterior.
. Despesas G&A

> O lucro operacional (EBIT) no segundo trimestre foi de R$214 milhdes. +  Outras Receitas e Despesas
Operacionais
» 0O lucro liquido no segundo trimestre foi de R$115 milhdes. No acumulado do 8. EBITDA, EBIT e Res. Liquido

fodo foi de R$396 milhdes. T .
periodo foi de R$ minoes 9. Posigao Financeira

»  Em 30 de junho de 2008, a divida liquida totalizou R$1.701 milhdes. 10. Investimento
11. Apresentacgdo das

»  Os investimentos totais no segundo trimestre de 2008 foram de R$409 milhdes. demonstragdes financeiras

R$ milhies °T°n::"' 1507 1508
Receita Liquida 2.098,5 2.350,8 2.340,9 | 11,5% -0,4% 4.213,7 4.691,6 11,3%
EBITDA 539,4 628,6 £49,7 1,9% -12,6% 1.074,2 1.178,4 9,7%
Margem EBITDA 25,7% 26, 7% 23,5%| -2,2 pp -3,2 pp 25,5% 25,1%| -0,4 pp
Resultado operacional (EBIT) 377.4 303,85 214,3 | -43,2% -29,4% 607,1 517,82
Margermn EBIT 18,0% 12,9% 9,2%| -8,8 pp -3,8 pp 14, 4% 11,0%| -3,4 pp
Lucro liquido 408,9 280,8 115,0 | -77,0% -59,0% 630,7 305,82 -37,3%
Lucro por 1000 agdes (R$) 0,50 0,28 0,11 | -77,4% -50,0% 0,64 0,39 -38,5%
Ascdes ao final do periodo (10007 082 758,654  1.008.690.650 1.002 690,660 2,0% 0,09 928,758,654 [ 1.008.690.660 2,0%
PP - ponto percentual; na - ndo aplicavel
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2. Receita Liquida

No segundo trimestre de 2008, a receita liquida total foi de R$2.341 milhdes, um aumento de 11,5
porcento (R$242 milhdes) comparado com o segundo trimestre de 2007. O aumento das receitas foi
resultado do aumento de 33,8 porcento (R$103 milhdes) na receita de servigos locais, aumento de 12,1
porcento (R$65 milhdes) em comunicacdao de dados, aumento de 5,9 porcento (R$65 milhdes) na receita
de voz e aumento de 6,4 porcento (R$9 milhdes) em outros servigos. Atualmente, a receita de voz de
longa distancia representa 50,4 porcento da receita total comparado com 53,1 porcento de um ano atras.

Comparada com o periodo acumulado de seis meses do ano anterior, a receita liquida total cresceu 11,3
porcento (R$478 milhdes) principalmente devido ao crescimento de 34,5 porcento (R$202 milhdes) na
receita de servicos locais, crescimento de 5,5 porcento (R$125 milhdes) na receita de longa distancia,
crescimento de 11,0 porcento (R$117 milhdes) na receita de comunicacao de dados e crescimento de
12,0 porcento (R$34 milhdes) em outros servicos.

3. Servigo Local

R$ Milhdes 1TO8 2708

Mamero de linhas acumuladas 2.E74,1 2.693,1 4,158,0 61,5% 12,6%

O numero de linhas locais no segundo trimestre de 2008 chegou a 4.158 milhdes, um crescimento de
61,5 porcento com relagdo ao segundo trimestre de 2007.

0o ¥Yar

R% Milhdes 2707 1108 2708 1507 1508

Trim.

Receita de servigos locais 303,1 381,2 405,7 33,8% 6,4% 584,9 786,9 34, 5%

A receita com servigo local no segundo trimestre de 2008 foi de R$406 milhdes, um crescimento de 33,8
porcento (R$103 milhdes) comparada com o segundo trimestre de 2007, devido, principalmente, ao
aumento do numero de clientes corporativos e residenciais (Livre e Net Fone). Comparado com o
primeiro trimestre de 2008, a receita local aumentou 6,4 porcento (R$25 milhdes) devido ao crescimento
no trafego originado com a maior base de clientes.
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4. Comunicacgao de Dados

0y
2T07 1To8 2T08 oD Ve

Trim.

B4bps linha equivalente (*) 2.583,5 3.026,1 3.358,7 30,0% 11,0%

(*) Inclui portas internet e circuitos de dados

No segundo trimestre de 2008, foram adicionadas 333 mil linhas equivalentes de 64kbps. No final de
junho de 2008, a Embratel tinha 3.359 mil linhas equivalentes de 64kbps provendo servigos de dados
para clientes corporativos. Na comparagao ano contra ano, as linhas equivalentes de 64kbps em servico
cresceram 30,0 porcento.

0o Yar
Trim.

R% milhdes 1TO8 2708

Comunicagdo de dados liguida 535,7 581,7 600,58 12,1% 3,2% 1.065,0 1,182,2 11,0%

A receita de comunicacao de dados no segundo trimestre foi de R$601 milhdes, um crescimento de 12,1
porcento (R$65 milhdes) quando comparada ao mesmo trimestre de 2007. Comparada com o primeiro
trimestre de 2008, a receita de dados cresceu 3,2 porcento (R$19 milhdes).

o 0
1T08 2708 Yo var | % vVar 9 var
Ano Trim

Receita longa distdncia nacional (RE milhdes) 992,8 1.106,7 1.068,1 7,6% -3,5% 2.034,0 2.174,8 6,99
Trifego longa distdncia nacional {milhdes de minutos) 3.475,6 3.836,2 3.045,5 10,6% 0,2% 7.047,9 7.681,7 0,0%

5. Longa Distancia Nacional

No segundo trimestre de 2008, o trafego de longa distancia nacional totalizou 3.846 milhdes de minutos,
um crescimento de 10,6 porcento comparado com segundo trimestre de 2007. No acumulado do periodo,
o trafego de longa distancia nacional totalizou 7.681 milhdes de minutos que, comparados com o0 mesmo
periodo do ano anterior, cresceu 9,0 porcento. Esse crescimento aconteceu principalmente nos servigos
do segmento corporativo.

A receita de longa distancia nacional foi de R$1.068 milhdes no segundo trimestre de 2008, um
crescimento de 7,6 porcento (R$75 milhdes) comparado com o segundo trimestre de 2007. Comparado
com o primeiro trimestre de 2008, a receita de longa distancia nacional apresentou um decréscimo de
3,5 porcento (R$39 milhdes), principalmente nos servigos do segmento massivo pelo impacto das
chamadas de origem movel que se reduziram com o fim das férias de verdo.
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6. Longa Distancia Internacional

0
1108 o Var
Trim
Receita longa distdncia internacional {RE milhdes) 121,9 122,4 111,8 -8,2% -8,6% 249,9 234,32 -6,2%
Trafego longa distancia internacional {milhSies de minutos) £01,9 463, 4 4E5,5 -2,6% -1,1% 985,3 921,89 -6,43%

O trafego de longa distancia internacional totalizou 459 milhGes de minutos, uma queda de 8,6 porcento
no segundo trimestre de 2008 comparado com o mesmo trimestre do ano anterior, devido principalmente
ao trafego entrante. Comparado com o primeiro trimestre de 2008, o trafego de longa distancia
internacional reduziu 1,1 porcento.

Na comparagdo ano contra ano, a receita de longa distancia internacional, no segundo trimestre,
totalizou R$112 milhdes, uma reducdo de 8,2 porcento devido, principalmente, a queda no trafego de
transporte e entrante. Comparada com o primeiro trimestre de 2008, a receita de longa distancia
internacional reduziu 8,6 porcento (R$11 milhdes), principalmente devido ao trafego de origem movel.

7. Custos e Despesas

R% milhdes iTo8
Receita Liquida 2.008,8 2.350,8 | 2.340,9 11,5% -0,4% _ 4.213,7 | 4.691,6 11,3%
Custos e despesas

Custos de servigos {Com Interconexdo % facilidades) (1.095,8) {1.226,0)| (1.293,6) 18,0% E,B% {2.175,5)| (2.519,8) 15,8%

Despesas de vendas (285,4) (318,4) (317,86} 11,3% -0,2% (608,5) (636,0) 4,5%

Despesas gerais & administrativas (167,73 ({162,5) (1653,3) -2,6% 0,5% (324,2) (325,3) 0,5%

Outras receitas/{despesas) operacionais (9,8 {15,2) (16,53 70,1% 9,5% (31,2) (31,8} 1,8%
EBITDA 539,4 628,6 549,7 1,9% -12,6% 1.074,2 | 1.178,4 9,7%

Margern EBITDA 25,7% 26,7% 23,5% -2,2 po -3,3 pp 25,5% 25,1% 0,4 pp
Equivaléncia Patrimonial 117,4 (14,8) (22,63 na 53,0% 94,3 (37,43 na
Depreciagdo & amortizagdo (279,4) (310,4) (312,8) 12,0% 0,8% (561,5) (623,2) 11,0%
Resultado operacional (EBIT) 3774 303,5 214,3 -43,2% _ -29,4% 607,1 5178 -14, 7%
Receita financeira, variagSes cambiais e monetarias 28,6 28,8 28,8 -25,4% 0,0% 70,1 57,6 -17,9%
Despesa financeira, variag8es cambiais & monetarias (77,1 (83,9) (44,9) -41,7% -46,5% (114,73 (128,8) 12,3%
Outras receitas/{despesas) ndo operacionais 243,2 (3,3) (7.8) na 137,2% 243,6 (11,1} na
Lucro antes de IR e participagdes minoritarias 582,1 245,1 190,4 -67,3% -22,3% 806,1 435,55 -46,0%
Imposto de renda a contribuigdo social (73,5) 42,0 (69,3) -5,8%0 na (156,0) (27,3 -82,5%
Participagdes minoritarias (9,83 (6,3) (6,23 -36,9% -1,9% (19,43 (12,87 -35,8%
Lucro liquido 498,9 280,8 115,0 -77,0%0  -50,0%0 630,7 395,8 -37,3%

pp - ponto percentual; na - ndo aplicavel

Embratel Relagées com Investidores

tel. (5521} 2121-6474/2121-9662 P
fax: (5521) 2121-6388 S

e-mail: investi@embratel.com.br
vwraem bratel.com. br



ZoTri mestre 2008 Embratel

participacoes 5.A.

Custos de Interconexao e Facilidades

Os custos de interconexao e facilidades no segundo trimestre de 2008 foram de R$1.002 milhdes, um
aumento de 21,7 porcento (R$179 milhdes) quando comparado ao mesmo periodo de 2007. Comparado
com o primeiro trimestre de 2008, os custos de interconexdo e facilidades aumentaram 5,7 porcento
(R$54 milhdes). Na comparagdo ano contra ano, os custos de interconexdo e facilidades aumentaram
18,7 porcento (R$307 milhdes).

O custo de interconexdo e facilidades como percentual da receita liquida aumentou para 42,8 porcento no
segundo trimestre de 2008, comparado a 39,2 porcento do ano anterior. Esse crescimento foi originado
principalmente pelo crescimento do trafego de origem madvel, assim como pela aplicagdo do reajuste na
tarifa de rede movel (VU-M) ocorrido em janeiro de 2008.

Custos dos Servigos e Produtos Vendidos (Excluindo interconexao e facilidades)

Os custos dos servicos e produtos vendidos (excluindo interconexao e facilidades) foram de R$292
milhdes no segundo trimestre de 2008, um aumento de 6,8 porcento (R$19 milhGes) quando comparado
com o segundo trimestre de 2007. Comparado ao primeiro trimestre de 2008, de 279 milhdes, apresenta
um aumento de R$13 milhdes, principalmente em relacao aos custos de handset, registrados em outros
custos de servigos e produtos vendidos.

Despesas de Comercializacdao dos Servicos

As despesas de comercializagdo dos servicos foram de R$318 milhdes no segundo trimestre de 2008, um
aumento de 11,3 porcento (R$32 milhdes) comparado ao mesmo trimestre de 2007, principalmente pela
reducao da provisdo para devedores duvidosos em contrapartida ao crescimento de servigos de terceiros
e de pessoal. As despesas de comercializagdo dos servigos mantiveram-se estaveis no segundo trimestre
de 2008 comparado ao primeiro trimestre de 2008.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas no segundo trimestre de 2008 foram de R$163 milhdes e no
segundo trimestre de 2007 de R$168 milhdes, uma reducao de 2,6 porcento, devido, principalmente a
redugdo das despesas com tributos em contrapartida ao aumento das despesas com pessoal e
participagdo dos empregados. As despesas gerais e administrativas mantiveram-se estaveis no segundo
trimestre de 2008 comparado ao primeiro trimestre de 2008.

Outras Receitas e Despesas Operacionais

No segundo trimestre de 2008, outras despesas operacionais liquidas foram de R$17 milhdes, 0,7
porcento da receita liquida total.

Embratel Relagées com Investidores

tel. (S521) 2121-6474/2121-9662 g,
fax: (5521) 2121-6388 S—
e-mail: investi@embratel.com.br

vwraem bratel.com. br



20T"i mestre 2008 £mbratel

participagoes 5.A.

8. EBITDA, EBIT e Resultado liquido

O EBITDA totalizou R$550 milhdes no segundo trimestre de 2008, um aumento de 1,9 porcento (R$10
milhdes) quando comparado com o mesmo periodo de 2007. A margem EBITDA foi de 25,1 porcento no
acumulado do periodo de seis meses de 2008. A reducdao da margem de EBITDA no segundo trimestre de
2008, se comparada ao trimestre anterior, se deve a diversos fatores extraordinarios na receita e no
custo, que se normalizados levariam a margem de EBITDA de ambos os trimestres a um nivel préximo do
acumulado do periodo.

O resultado operacional (EBIT) foi de R$214 milhdes no segundo trimestre de 2008.

O lucro liquido acumulado de seis meses foi de R$396 milhdes em 2008 comparados a R$631 milhdes em
2007. Estes resultados estao afetados por R$179 milhdes, no primeiro trimestre de 2008, pelo
reconhecimento de créditos fiscais diferidos em funcdo da expectativa de realizacdo com base nos
resultados futuros projetados pela Embratel, efeito da incorporagdo da Vésper S.A. e da Vésper Sdo Paulo
S.A., e R$374 milhdes, no segundo trimestre de 2007, pelos ganhos de investimento na Net, em fungao
da incorporagdo das agdes da Vivax S.A. no patrimonio.

9. Posicao Financeira

3Umarls
BT € B = (%) rrillEes R$ nllzitlr:lﬁes i c:;:t?)xifi(-iaio RS nllzitlr;lﬁes i c:;;t%xﬁi(go
Divida em moeda nacional de curto prazo 7B 03% 54,29% CDI até 1 ano B7 03% 43,01% CDI até 1 ano
Divida em moeda estrangeira de curto prazo 5858 236%  USH+954% ate 1 ano G035 262% US§+8,56% até 1 ano
Dividas de curto prazo - Total 593.4 239% USE+940% 610,2 265% USE+846%
Divida em moeda nacional de longo prazo 18,4 07% 41,29% DI até 4,0 anos 16,8 07% 37.97% DI até 3.7 anos
Divida ern moeda estrangeira de longo prazo 1.60E 4 B47% USE+524% até 5,7 anos 13186 67 3%  USE+4EB1% até 5,5 anos
Dividas de longo prazo - Total 1.624,8 65,4% USE+5158% 13354 58,0% USE+452%
Total divida em moeda nacional 260 10% 46,08% CDI até 4,0 anos 235 1,0% 29,41% CDI até 3,7 anos
Total divida em moeda estrangeira 21922 853% USH+6,39% até 5,7 anos 19221 835% US§+586% até 6,5 anos
Total da Divida (sem efeito hedge) 2.218,2 893% USH+6,29% 1.945,6 84,6% USE+575%
Resultado Hedge - curto prazo 1614 A% 2148 93%
Resultado Hedge - longo prazo 1039 4 2% 1402 6,1%
Total da Divida 2.403,6 100,0% 2.300,6 100,0%

Em 30 de junho de 2008, os instrumentos de derivativos contratados para protecdo (hedge) dos efeitos
cambiais sobre a divida correspondiam a 64,0 porcento do total da divida em moeda estrangeira.

Em 30 de junho de 2008, a posicao de caixa era de R$599 milhdes. A Embrapar encerrou o trimestre
com uma divida total de R$2.301 milhdes e uma divida liquida de R$1.701 milhdes.
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10. Investimento

R% milhtes

Acesso, Infra-estrutura e Servigos Locais 165,9 E57,0% 196,6  48,0% 362,58 51,8%
Infra-estrutura de rede 57,2  19,8% 148,9 36,4% 206,1 29,4%
Servigos de Dados e Internet 39,8 13,79% 38,8 Q,59% 78,6 11,29
Star One 13,2 G,3% 7,3 1,8% 25,5 3,6%
Outros investimentos 10,0 3,49% 17,7 4,3% 27,7 4, 0%
Investimento Total 201,1 100,0% 409,32 100,0% 700,44 100,0%

Os investimentos no segundo trimestre de 2008 foram de R$409 milhdes.
11. Apresentacao das demonstragoes financeiras

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n® 11.638/07, a qual modifica e revoga certos
dispositivos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976.
Os requerimentos desta nova Lei aplicam-se as demonstracGes financeiras relativas aos exercicios sociais
encerrados a partir de 1° de janeiro de 2008. Em 2 de maio de 2008 a Comissdo de Valores Mobiliarios
publicou a Instrugao no. 469 que, complementada por nota explicativa e comunicado ao mercado, trata
da adogdo parcial da Lei 11.638 nas Informagdes Trimestrais. Com base em sua analise e interpretacdo
da Lei 11.638 e da Instrugao CVM 469 a Administracao efetuou uma avaliagdo das principais alteragdes
nas normas contabeis e seus efeitos nas InformacgGes Trimestrais, e o Unico ajuste significativo
identificado foi a reclassificacdo dos agios, liquidos das respectivas amortizagdes acumuladas, dos grupos
de Investimento e Diferido, para o grupo de Intangiveis. As reclassificacGes citadas também foram
efetuadas nas demonstracoes financeiras e Informagdes Trimestrais dos periodos anteriores
apresentados para torna-las consistentes com o periodo corrente. A Administragdo segue analisando os
efeitos da adogao integral da Lei 11.638 e tais efeitos estardo refletidos nas demonstragdes financeiras
do exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2008.
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A Embratel Participacées S.A. é a companhia que detém o controle da Embratel, lider em solugdes e
servigos de telecomunicacées integrados atendendo os mercados de empresas e de residéncias em todo o
Brasil. Os servigos oferecidos incluem: redes administradas, transmissdo de dados em alta velocidade,
Internet, redes corporativas, voz avangada e telefonia internacional, nacional e local. A Embratel opera
uma rede propria no estado-da-arte com cobertura nacional e presenca nas principais dareas
metropolitanas do Brasil. A Embratel Participacbes também detém o controle da Telmex do Brasil, uma
operadora de servigos de telecomunicagbes para o mercado corporativo e uma participacdo de 35,1 por
cento direta e indiretamente, no capital da Net Servicos, a maior operadora de TV por assinatura do
Brasil.

##4# (Anexo: Demonstrativo de Resultado, Balango Patrimonial e Fluxo de Caixa)
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Trimestre findo em Seis meses findo em
Embratel Participacties SA
Wi s Rectiitn Sniel i 30/jun/07 %  81/mar/0B %  30/jun/08 % | NoAno NoTrim |30/jun/07 %  30/jun/08 % No Ano
R$ milhies (Legislagdo Societéria)

Receita
Receita bruta 2.857,0 3.233,1 3.227,6 13,0% -02% 57310 6.460,7 12,7%
Impostos e utras dedugdes (758,2) (882,3) (B86,8) 17,0% 05%  (1.517,3) (1.769,1) 16,6%
Receita liquida 2.098,8 100,0% 2.350,8 100,0% 2.340,9 100,0% 11,5% -0,4% 4.213,7 100,0% 4.601,6 100,0% 11,3%
Receita de voz liquida 1.114,7  53,1% 12291  52,3% 1.180,0 50,4% 5,9% -4,0% 2.2839 34,2% 24091 51,3% 5,5%
Longa distancia nacional 9928 47.3% 11067 47.0%| L0681  456% 7.6% 35% 20340 483% 21748 464% £,9%
Longa distancia internacional 1219 5,8% 1224 52% 1119 4,8% -8,2% -B,6% 249,9 5,9% 2343 50% -6,2%
Comunicagdo de dados liquida 535,7  259% 5817 247% 600,5 257%| 12,1% 32% 10650 253%| 11822 252% 11,0%
Dadas & internet 482,1 23,0% 523,58 22,3% £40,2 23.1% 12,0% 3.2% 057,8 22,7% 106836 22,7% 11L,1%
Aluguel de linhas a outros provedores 53,5 26% 59,2 2,5% 60,4 26% 12,7% 3,7% 107,3 2,5% 1186 2,5% 10,6%
Servicos locais 303,1  144% 381,2  162% 4057  17,3% 33,8% 6,4% 84,9  139% 7869 16,8% 34,5%
Outros servicos 1458 69% 15688  68% 1546 6,6% 6,4% -2,6% 2798 6,6% 313,4  6,7% 12,0%
Receita liquida 2.098,8 100,0% 2.350,8 100,0%| 2.340,9 100.0%| 11,5% -04%  4.213,7 100,0%| 4.691,6 100,0% 11,3%
Gustos de servicos e produtos vendidos {1.096,5) -52,2%  (1.226/0) -52,2%| (1.293,6) -553% | 1i80% 55% (2.175,5) -5L,6% | (2.519,6) -53,7% 15,8%
Interconexdo & faciidades (B23,2)  -36.2% (047,4)  403% | (LODLT) -42,8%|  21,7% 57%  (1641,8)  -390%|  (1949,1) -41,5% 18,7%
Pessoal (75,07 -36% (68,5 -28% (75,6)  -3.2% 0,8% 10,2% (146,1)  -3,5% [1441)  -31% 1,4%
Servigos de terceirs (89,6)  -43% (8,1)  -37% (93,1)  -40% 3.9% 5,7% (172,6)  -4,1% (181,2)  -39% 4%
Outros (108,8)  5,2% (122,00 52% (123,3)  53%|  133% 1,0% (2149)  -51% (245,2)  5,2% 14,1%
Despesas de vendas (2854) -13,6% (318,4) -135%|  (317,6) -13,6%| 11,3% 02%  (608,5) -24,4%|  (636,0) -136% 4,5%
Passnal (L0 -39% (895 -38% (946)  40%|  167% 5 6% (156,8)  -3,7% [1841)  -39% 17,3%
Servigos de tercairs (103,7)  -49% (13LE)  -56% (132,5)  -57%|  278% 0,5% (212,8)  -50% (2642)  56% 24,5%
Provisao para devedores duvidosos (98,8)  47% (95,0)  -40% (83,1)  -38% 9,9% -6,2% (236,2)  -56% (184,1)  -39% -22,0%
Outros (18 0% 21 0% (14)  01%| -202%  -326% (38)  01% (36)  0,1% 12,7%
Despesas gerais & administrativas (167,7)  -8.0% (162,5) -69%| (163,3) -7.0%| -2,6% 0,5%  (324,2) 77%|  (3259) -69% 0,5%
Pessnal (38)8)  L8% 490 2% (45,7 20%|  185% £,8% (78,0 -1,9% (946)  -2,0% 2L,3%
Participagdo dos empregados (156)  07% (13,0)  -06% (18,2)  -08% 16,4% 40,2% (30,7 07% (31,2)  0.7% 1,5%
Servigos de terceiros (80.8)  43% (87,%)  -3,7% (81,6)  -35%|  61% -6,5% (172,0)  -41% (168,8)  -26% -1,8%
Taxas 1,29 45% (22)  01% (57)  02%| -489%  160,5% 21,0y 0,5% B0y 0,5% -62,1%
Outros (125 -0.6% L1y 05% (122) -0.5% -2,9% 9,5% (22,6)  0.5% (23,3)  0.5% 3,0%
Outras receitas/{despesas) operacionais (9,8) -0.5% {15,2) -0,6% (16,6) -0,7% 70,1% 9,5% (3L,2) -0.7% (3L,8) -07% 1,8%
EBITDA 5394  25,7% 628,6 26,7% 549,7  23,5% 1,9% -12,6% 1.074,2  255% 1.178,4 251% 9,7%
Equivaléncia Patrimanial 17,4 56% (148)  -06% (22,8) -1,0% na 53,0% 94,3 22% 374y -0.8% na
Depreciagdo & amartizagda (2794)  -13.3% (310,4)  -13,2% (312,8) -134%|  120% 0,8% (561,5)  -13,3% (623,2) -13,3% 11,0%
Resultado operacional (EBIT) 3774 18,0% 3035 129% 214,3 9.2%| -43,2%  -29,4% 607,1  14,4% 517,8  114,0% -14,7%
Receita financeira, variaciies cambiais e monetdri. 38,6 1,8% 28,8 1,2% 28,8 1,2%| -25,4% 0,0% 70,1 1,7% 57,6 1,2% -17,9%
Receita financeira 485 23% 0,3 1,3% 29,7 13%| -387% -1,8% 84,4 20% 60,0 1,3% -28,3%
Wariagdes cambiais e monetdrias ativas (0,0 05% (L,8)  01% (1,0) 0,0% 80,4% -36,5% (143)  03% (2,4)  a1% -82,9%
Despesa financeira, variacties cambiais e monetar (77,1) -3,7% (83,9) -36% (449) -1,9%| -4L,7%  -46,5% (114,7) -2,7% (128,8) -27% 12,3%
Despesa financeira (778 -37% 9,0 -21% (39,8)  -L7%| -498%  -187% (140,7)  -3,3% (88,8)  -1,9% -36,3%
Yariagdes cambiais e monetdrias passivas 07 0,0% (349)  -15% (51)  0.2% na -89,4% 26,1 0,6% (40,0)  -2,9% na
Outras receitas/(despesas) ndo operacionais 243,2  11,6% (3,3) -01% (7,8) -0.3% na  137,2% 243,6 5,8% (1L,1) -0,2% na
Lucro antes de IR e participagiies minoritarias 582,1  27,7% 2451  104% 1904 81%| -67,3%  -22,3% 806,1 19,1% 435,5 9,3% -46,0%
Imposto de renda & contribuic 3o social (73,5)  -35% 42,0 1,8% (69,3)  -3.0% -5,8% na (156,0)  -37% (27,3)  -0.6% -82,5%
Participagfes minaritarias (9,8)  05% (6,3)  03% (6,2)  03% -36,9% -1,9% (194) 0.5% (12,5 -0.3% -35,8%
Lucro liquido 498,9  23,8% 2808 11,9% 115,0 4,9% | -77,0% -59,0% 630,7  15,0% 395,8 8,4% -37,3%
Agfes ao final do periodo (Bilhdes) 988,8 1.008,7 1.008,7 988,8 1.008,7
Lucro por 1000 agdes (R$) 0,50 0,28 0,11 0,64 0,29
pp - ponte percentual; na - ndo aplicivel
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Embratel Participacies SA

Balanco Patrimonial Consolidado
R$ milhiies (Legislagdo Societaria)

30/jun/07 31/mar/08 30/jun/08

Ativo
Disponibilidades e investimentos de curto prazo 2z28,0 E74,2 £99,3
Contas a receber de servigos 1.743,5 1.208,9 1.825,1
Estaques 22,6 113,7 92,4
Tributos diferidos & a recuperar 435,84 £ag,0 £77,8
Outros ativos circulantes 215,7 165,58 177,8
Ativo circulante 3.345,6 3.250,4 3.272,4
Tributos diferidos e a recuperar 1.629,8 =1 =1
Depositos judiciais 112,9 103, 4 106,32
Cutros ativos de longo prazo 102,58 115,5 126,93
Realizdvel a longo prazo 1.846,2 1.169,6 1.189,9
Investimentos 1.056,7 1.106,1 1.106,5
Imobilizado 7.166,0 7.423,8 7.530,2
Intangivel 1.114,7 1.02Z2,2 Q39,7
Diferido o,7 0,6 0,6
Permanente 0.338,2 0.562,6 0.627,0
Ativo ndo circulante 11.184,4 10.732,2 10.816,8
Total do ativo 14.530,1 13.982,6 14.089,2
Passivo e patrimdnio liquido
Empréstimos e financiamentos §ag,2 754,9 525,0
Contas a pagar e despesas provisionadas g243,1 285,0 973,85
Impostos, taxas e contribuigdes 550,3 EEZ,1 EQ5,1
Dividendos e juros sobre o capital proprio 149,5 347,6 336,3
Pessoal, encargos e beneficios sociais 97,0 26,9 10g,2
Participacio de empregados nos resultados 27,0 15,6 31,9
Provisdo para contingéncias 280,83 315,65 208,5
Passivo atuarial - Telos 35,1 32,2 34,8
Cutras obrigagdes 86,1 138,2 153,7
Passivo circulante 3.367,0 3.128,2 3.367,0
Empréstimos e financiamentos 2.113,8 1.728,7 1.475,6
Passivo atuarial - Telos 420,4 437, 1 444 3
Irmpostos, taxas e contribuicdes 266, 1 42,0 42,3
Recursos capitalizdveis e outras obrigacdes 16,1 26,2 23,2
Passivo ndo circulante 2.816,4 2.234,1 1.985,3
Resultado de exercicios futuros 182,4 151,2 148,0
Participactes minoritarias 202,7 195,2 199,9
Capital social realizado E.074,9 £Z217,1 £.Z17,1
Reservas de lucros Z,255,9 2.776,1 2.776,1
Lucros acumulados 520,7 280,38 295,83
Patrimdnio liquido 7.961,6 8.274,0 8.389,0
Total do passivo e patriminio liquido 14.530,1 13.982,6 14.089,2
Total financiamento 2.,712,0 2.483,7 2,300,6
Divida liquida 1.784,0 1.909,5 1,701,3
Divida liquida / Patriménio liquido o,22 0,23 0,20

Embratel Relagées com Investidores
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Embratel Participacoes SA

Demonstrativo de Fluxo de Gaixa Consolidado

R$ milhdes (Legislacdo Societaria)

Fluxo de caiza de atividades operacionais
Lucro Liquidao Z80,8 115,0 530,7 395,38
Depreciagdo/amortizagdo 310,4 212,82 £51,5 623,2
Ganhos maonetarias e cambiais (23, 1) {167,7) (220,2) {190,8)
Efeitos de Swap Hedge 49,0 160,7 149,7 209,7
Participagdes minoritarias - fluxo de caixa 6,3 g,2 19,4 12,5
Perda na baixa de ativos permanentes 26,0 9,6 12,0 35,6
Ganho com investimentos {4, 1) - - {4, 1)
Equivaléncia Patrimonial 14,8 22,6 (94,3 37,4
Outras atividades operacionais (3,3 (0,0 (0,4) (3,3)
Yariagdes no capital circulante & de longo prazo, liquidas (3z26,1) 115,6 (434,5) {210,6)
Fluxo de caixa liquido de atividades operacionais 330,59 o747 623,9 905,2
Fluxo de caixza de atividades de investimento
adigdes de investimento/Goodwill {25,5) - (28,3) (2E,5)
Adigdes de ativo fixo (291,1) (409,3) (426,6) (700,4)
Fluxo de caixa liquido de atividades de investimento (316,6) (409,3) (454,9) (725,9)
Fluxo de caixa de atividades financeiras
Empréstimos obtidos & pagos (140,6) (84,0) 172,1 (224,58}
Liquidacdo de Swap Hedge (8,8) (43,6 {38,8) (52,43
Dividendos Pagos {7,4) (12,7 {11,8) (20,23
Fluxo de caixa liquido de atividades financeiras {156,8) {140,3) 1218 {(297,1)
Aumento no caixa e equivalente a caixa {142,9) 25,1 290,8 {117,8)
Caixa e eguivalentes a caixa no inicio do periodo 717,1 574,2 637,2 717,1
Caixa e equivalentes a caixa no final do periodo 574,2 509,32 028,0 599,3
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