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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAO
ESPECIAL DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR

Aos
Acionistas e Administradores da
Embratel Participacoes S.A.

Efetuamos uma revisdo especial das Informagdes Trimestrais (ITR) da Embratel
ParticipacOes S.A. referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2007, compreendendo o
balanco patrimonial, a demonstracio do resultado, o relatério de desempenho e as
informacdes relevantes, da controladora e do consolidado, elaboradas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto
dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON, em conjunto com o Conselho Federal
de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, de: (a) indagacdo e discussdo com os
administradores responsdveis pelas dreas contébil, financeira e operacional da Companhia,
quanto aos principais critérios adotados na elaboragao das Informagdes Trimestrais; e (b)
revisdo das informacdes e dos eventos subseqiientes que tenham ou possam vir a ter efeitos
relevantes sobre a situacdo financeira e as operagdes da Companhia.

Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagao
relevante que deva ser feita nas Informacdes Trimestrais acima referidas para que estas
estejam de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdao de Valores Mobilidrios - CVM,
especificamente aplicdveis a elaboracdo das Informacdes Trimestrais.

Rio de Janeiro, 20 de julho de 2007
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ

Jodo Ricardo Pereira da Costa Fernando Alberto S. de Magalhaes
Contador CRC-1RJ 066.748/0 — 3 Contador CRC-1SP 133.169/0-0-S - RJ



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS
30 de junho e 31 de marcgo de 2007

(Em milhares de reais)

Nao auditados

Controladora Consolidado
30 de junho 31 de marco 30 de junho 31 de marco
ATIVO Notas de 2007 de 2007 de 2007 de 2007
CIRCULANTE 16.053 30.553 3.345.642 3.197.348
Disponibilidades, aplicacdes financeiras e 11
investimentos de curto prazo 7.536 230 927.975 764.299
Contas a receber 12 - - 1.743.460 1.818.137
Estoques - - 22.640 8.725
Dividendos e juros sobre capital préprio 24 - 21.835 - -
Tributos diferidos e a recuperar 13 8.480 8.452 435.819 411.611
Despesas antecipadas - - 35.529 31.635
Outros ativos circulantes 37 36 180.219 162.941
NAO CIRCULANTE 8.302.426 7.795.556 11.184.448 10.914.126
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 27.031 26.182 1.846.248 1.865.249
Tributos diferidos e a recuperar 13 - - 1.629.835 1.656.926
Depésitos judiciais 27.031 26.182 113.944 109.879
Outros ativos - - 102.469 98.444
PERMANENTE 8.275.395 7.769.374 9.338.200 9.048.877
Investimentos 14 8.275.395 7.769.374 1.769.145 1.404.421
Imobilizado 15 - - 7.165.998 7.205.512
Intangivel 16 - - 313.473 339.303
Diferido 17 - - 89.584 99.641
TOTAL DO ATIVO 8.318.479 7.826.109 14.530.090 14.111.474




PASSIVO
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Contas a pagar e despesas provisionadas
Impostos, taxas e contribui¢des
Dividendos e juros sobre capital préprio
Pessoal, encargos e beneficios sociais
Participagdo de empregados nos resultados
Provisdo para contingéncias

Passivo atuarial — Telos

Partes relacionadas

Outras obrigacdes

NAO CIRCULANTE

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos e financiamentos

Passivo atuarial - Telos

Impostos, taxas e contribui¢des

Recursos capitalizdveis e outras obrigacdes

RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS

PARTICIPACOES MINORITARIAS

PATRIMONIO LIQUIDO E
ADIANTAMENTO PARA FUTURO
AUMENTO DE CAPITAL (“AFAC”)

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social realizado

Reservas de lucros

Lucros acumulados

Adiantamento para futuro aumento de capital

TOTAL DO PASSIVO

Nao auditados

Controladora Consolidado

30 de junho 31 de marco 30 de junho 31 de marco
Notas de 2007 de 2007 de 2007 de 2007

355.993 362.517 3.366.985 3.947.901
20 - - 598.178 784.440
18 869 494 843.104 962.220
19 60 67 650.327 640.459
149.511 151.832 149.511 161.136
11 10 96.992 77.887
- - 26.985 11.962
22 - - 880.776 1.187.907
23 - - 35.059 37.654
25 205.528 210.108 - -
14 6 86.053 84.236
915 915 2.816.401 2.322.604
915 915 2.816.401 2.322.604
20 - - 2.113.845 1.849.357
23 - - 420.361 413.059
19 - - 266.096 43.145
915 915 16.099 17.043
- - 182.402 185.214
- - 202.724 193.071
7.961.571 7.462.677 7.961.578 7.462.684
24 7.961.571 7.462.677 7.961.571 7.462.677
5.074.941 5.074.941 5.074.941 5.074.941
2.255.922 2.255.922 2.255.922 2.255.922
630.708 131.814 630.708 131.814
- - 7 7
8.318.479 7.826.109 14.530.090 14.111.474

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Semestres findos em 30 de junho de 2007 e 2006

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil a¢des em circulacdo)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Servigos de telecomunicagdes e vendas de equipamentos
Dedugdes da receita bruta

Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados e produtos vendidos

Lucro bruto
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Comercializacdo dos servicos

Gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Equivaléncia patrimonial, provisdo para cobertura de
passivo a descoberto e amortizagdo de dgio

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO
Resultado financeiro

LUCRO OPERACIONAL
Outras receitas ndo operacionais, liquidas

LUCRO ANTES DE IMPOSTOS E PARTICIPACOES
MINORITARIAS

Imposto de renda e contribui¢do social

Participagdes minoritarias

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

QUANTIDADE DE ACOES EM CIRCULACAO
(LOTES DE MIL)

LUCRO LIQUIDO POR LOTE DE MIL ACOES EM
CIRCULACAO - EM REAIS

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Nao auditados

Controladora Consolidado
30 de junho
Notas 2007 2006 2007 2006
- - 5.730.989 5.543.584
- - (1.517.299) (1.468.240)
5 - - 4.213.690 4.075.344
6 - - (2.674.962) (2.667.850)
- - 1.538.728 1.407.494
457.134 238.525 (931.666) (940.836)
7 - - (609.017) (542.678)
8 (3.996) (3.694) (385.725) (394.281)
47) 12.416 (31.223) 17.976
14 461.177 229.803 94.299 (21.853)
457.134 238.525 607.062 466.658
9 (10.992) 11.233 (44.541) (57.246)
446.142 249.758 562.521 409.412
184.566 13.345 243.557 11.721
630.708 263.103 806.078 421.133
10 - (3.635) (155.969) (134.947)
- - (19.401) (26.718)
630.708 259.468 630.708 259.468
988.758.654 987.738.087
0,64 0,26




EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Historico e Contexto Operacional

A Embratel Participacdes S.A. (“Embrapar” ou “Sociedade”), foi constituida de acordo
com o artigo 189 da Lei n® 9.472/97 - Lei Geral das Telecomunicac¢des, € com base no
Decreto n°® 2.546, de 14 de abril de 1998, resultante da cisdo da Telecomunicagdes
Brasileiras S.A. - Telebras, cujo protocolo foi aprovado em Assembléia de Acionistas
realizada em 22 de maio de 1998. Desde 23 de julho de 2004, a Sociedade tem como
controladora a Teléfonos do México S.A. de C.V. (“Telmex”), organizada e existente
de acordo com as leis do México.

A Sociedade, através de suas controladas e coligadas, explora servigos de transmissao
de voz, textos, dados, imagens e outros servicos em nivel nacional e internacional, bem
como exploracdo de servicos de satélites, sendo todos estes negécios regulamentados
pela Agéncia Nacional de Telecomunicac¢des (“ANATEL”).

Os termos das concessdes para servicos de telecomunicagdes (Servigo Telefonico Fixo
Comutado nas modalidades longa distancia nacional e internacional) outorgadas a
controlada Empresa Brasileira de Telecomunicacdes S.A. - Embratel (“Embratel”) pelo
Governo Federal e renovadas por um periodo de 20 anos a partir de 1° de janeiro de
2006, sdo a titulo oneroso. Este 6nus corresponde ao pagamento, a cada biénio, do
correspondente a 2% de receita, do ano anterior ao do pagamento, associada a
exploracdo do Servico Telefonico Fixo Comutado, liquida de impostos e contribui¢des
sociais incidentes. Da mesma forma, a licencga para exploracao dos servigos de satélites
brasileiros outorgadas a controlada Star One S.A. (“Star One”), renovadas em 31 de
dezembro de 2005 até 31 de dezembro de 2020, € a titulo oneroso, e pode ser renovada
por mais 15 anos.

Apresentacio das Demonstracoes Financeiras

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo de responsabilidade da
Administragdo da Sociedade e foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, que incluem disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Acdes,
normas aplicdveis as concessiondrias de servigos publicos de telecomunicacdes e
normas e procedimentos contdbeis estabelecidos pela Comissao de Valores Mobilidrios
— CVM e pronunciamentos do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil —
IBRACON.

Certas reclassificacdes foram realizadas nas demonstracdes financeiras referentes ao
semestre findo em 30 de junho de 2006 para tornd-las consistentes com a apresentacao
do periodo corrente.



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Principais Praticas Contabeis

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras foram adotados principios e préticas
contdbeis consistentes com os divulgados nas demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2006, publicadas na imprensa oficial em 23 de marco de 2007.

Critérios de Consolidacao

Nas demonstragdes financeiras consolidadas sdo eliminados os investimentos nas
controladas contra seus respectivos patrimOnios liquidos, lucros ou prejuizos ndo
realizados entre empresas, quando aplicdveis, resultados de equivaléncia patrimonial e
provisdes para cobertura de passivos a descoberto de controladas, receitas e despesas
realizadas entre empresas, saldos entre as empresas nos ativos e passivos circulantes e
a longo prazo, bem como € destacado o valor da participacio dos acionistas
minoritarios nos resultados e nos patrimonios liquidos das controladas.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da
Sociedade e de suas controladas, por participacdo direta e/ou indireta no capital
social/votante, como segue:

%
30 de junho
2007 2006
Embratel 99,0 99,0
Star One 80,0 80,0
BrasilCenter Comunicagdes Ltda. — “BrasilCenter” 100,0 100,0
Click 21 Comércio de Publicidade Ltda. — “Click 21~ 100,0 100,0
Vésper S.A. — “VSA” 100,0 100,0
Vésper Sdo Paulo S.A. — “VSP” 100,0 100,0
Telmex do Brasil Ltda. — “TdB” 100,0 100,0
PrimeSys Solu¢des Empresariais S.A. — “PMS” 100,0 100,0
Embratel Internacional S.A. (" 100,0 100,0
Embratel Uruguay S.A. " 100,0 100,0
Palau Telecomunicacdes Ltda. " 100,0 100,0
Ponape Telecomunicagdes Ltda. — “Ponape” 100,0 100,0
Embratel Americas, Inc. @ - 100,0

M Foi aprovada pelo Conselho de Administracio, a liquidagio/dissolugdo das referidas empresas, porém os processos ainda

encontram-se em andamento.

@ Esta controlada foi liquidada em 8 de novembro de 2006.



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Receita Operacional Liquida

Consolidado
30 de junho
2007 2006
Area de voz
Longa distancia nacional 2.033.983 2.105.370
Longa distancia internacional 249.920 262.796
2.283.903 2.368.166
Area de dados
Clientes corporativos e outros 1.036.544 994.277
Clientes - outras operadoras de telecomunicacdes 107.251 129.649
1.143.795 1.123.926
Servicos locais " 584.943 431.172
Outros servigos @ 201.049 152.080
Total 4.213.690 4.075.344

@ Inclui a receita com a venda de handsets.

@ Refere-se basicamente a receitas de transmissdo de televisdo e radio, telex e servicos de comunicacdes méveis de satélite.

Custo dos Servicos Prestados e Produtos Vendidos

Consolidado
30 de junho
2007 2006

Remuneracio pelo uso de redes/facilidades " (1.641.808) (1.654.888)
Depreciagdo e amortizagdao (499.507) (476.142)
Servicos de terceiros (172.640) (186.263)
Pessoal (146.074) (143.169)
Outros @ (214.933) (207.388)
Total (2.674.962) (2.667.850)

9]

As despesas relacionadas a remuneracao pelo uso de redes referem-se aos custos junto as companhias de telefonia fixa e mével com as quais possui

interconex@o, de acordo com o estabelecido na Resolugdo n® 33, de 1° de abril de 1998, e na Resolugdo n° 438, de 10 de julho de 2006, ambas
emitidas pela ANATEL, e as despesas relacionadas a facilidades referem-se aos custos junto as prestadoras de servi¢os de telecomunicag¢des pelo uso

de circuitos dedicados para prestacdo de servigos a usudrios finais.
@ Referem-se, substancialmente, a instalacio e manutencdo de equipamentos de telecomunicagdes e a servigos ptiblicos (energia elétrica).

(©)

com a venda de handsets.

Referem-se, substancialmente, ao FUST, FUNTTEL e taxa cobrada pela ANATEL para a renovagdo da concesso, locacdes e aluguéis e custos



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Comercializaciao dos Servicos

Consolidado
30 de junho
2007 2006

Devedores duvidosos " (236.162) (210.369)
Servicos de terceiros (212.236) (194.314)
Pessoal (156.934) (133.954)
Depreciacdo e amortizacao (501) (332)
Outros (3.184) (3.709)
Total (609.017) (542.678)

M Compreende também outras perdas relacionadas com o contas a receber.

@ Referem-se, substancialmente, a despesas com marketing e propaganda, faturamento e postagem, assessoria e consultoria.

Gerais e Administrativas

Controladora Consolidado
30 de junho
2007 2006 2007 2006
Servicos de terceiros " (3.263) (3.036) (171.997) (171.018)
Pessoal (352) (403) (77.992) (76.274)
Depreciagdo e amortizacdo - - (61.476) (75.618)
Participacdo de empregados nos resultados - (30.722) (31.861)
Tributos (381) (254) (20.969) (15.668)
Outros - (1) (22.569) (23.842)
Total (3.996) (3.694) (385.725) (394.281)

(" Referem-se a gastos com manutengo, conservagio e limpeza, servigos piiblicos e de informdtica, auditoria, assessoria e
consultoria.



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

30 de junho de 2007

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Resultado Financeiro

Receitas financeiras
Receitas com operagdes financeiras/juros
Variacdes monetarias ativas
Variacdes cambiais - contas ativas

Subtotal
Despesas financeiras
Despesas com operagdes financeiras

Varia¢des monetdrias passivas
Variac¢des cambiais - contas passivas

Subtotal

Total

Controladora Consolidado
30 de junho
2007 2006 2007 2006

1.309 13.450 84.433 77.742
- - 256 409
12 - (14.576) 4313
1.321 13.450 70.113 82.464
(12.271) 2.217) (140.706) (104.568)
- - (38.912) (42.620)
(42) - 64.964 7.478
(12.313) 2.217) (114.654) (139.710)
(10.992) 11.233 (44.541) (57.246)

No primeiro semestre de 2007, o ddlar norte-americano acumulou desvalorizagdao de
9,91% (desvalorizagdo de 7,54% no mesmo periodo de 2006) em relacdo ao Real,
tendo a Sociedade apurado uma receita com variagdo cambial no valor de R$64.964 no
referido periodo (R$7.478 no mesmo periodo de 2006), liquida dos resultados oriundos
dos contratos de "hedge", apurados no mesmo periodo (despesa de R$149.727 e
R$71.023 nos semestre findos em 30 de junho de 2007 e 2006, respectivamente).



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

10. Imposto de Renda e Contribuicao Social Sobre o Lucro

A controladora e suas controladas estdo sujeitas a tributagcdo do imposto de renda
pessoa juridica - IRPJ e da contribui¢do social sobre o lucro liquido - CSLL calculados
com base no lucro real anual, optando pelo recolhimento destes tributos pela
sistemadtica de estimativa mensal (antecipac¢do). Por esta metodologia de célculo, os
pagamentos dos referidos tributos sdo suspensos ou reduzidos quando comprovado,
através de balanco ou balancete levantado com observancia da legislacdo comercial e
fiscal, que o valor do imposto de renda e da contribuicdo social devido € igual ou
inferior a soma do imposto de renda e da contribui¢do social pago no més anterior. As
parcelas antecipadas de IRPJ e da CSLL sdo contabilizadas sob as rubricas Imposto de
Renda - Estimativa e Contribuicdo Social - Estimativa, sendo, para fins de
apresentacdo nas demonstracOes financeiras, consideradas como redutoras dos
respectivos saldos a pagar destes tributos (Nota 19).

A provisdo para o IRPJ é reconhecida com base no regime de competéncia e calculada
sobre os lucros tributdveis a aliquota de 15%, acrescida de 10% a titulo de adicional de
imposto de renda, conforme previsto em lei. A contribuicdo social, por sua vez, foi
apurada a aliquota de 9%.

O saldo de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social sobre o lucro da
sociedade e de suas controladas, compensaveis nos termos da Lei n® 9.065/95, a qual
restringiu a compensagao destes créditos fiscais a razao de 30% dos lucros tributdveis
apurados em cada periodo-base de pagamento dos tributos, ¢ demonstrado como segue:

Consolidado
30 de junho de 2007 31 de marco de 2007
Base negativa de Base negativa de

Sociedade/ contribuicao contribuicao

Controlada Prejuizo fiscal social Prejuizo fiscal social
Embrapar " 26.630 27.297 19.548 20.170
Embratel 943.677 826.268 942325 823.994
VSAeVsp 4.307.949 4.314.406 4.259.682 4.266.120
TdB ¢V 564.192 573.343 559.213 568.363
pms 196.187 196.236 195.435 195.484
Outras ¥ @ 12.987 13.091 13.152 13.256
Total 6.051.622 5.950.641 5.989.355 5.887.387

()  Em razdo destas controladas e a Sociedade ndo apresentarem bases tributdveis ou incertezas quanto a sua realizagdo, os
respectivos créditos fiscais ndo foram reconhecidos contabilmente.

(20 Saldo de prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social pertencentes as controladas BrasilCenter, Click21 e Palau.

10



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

10.1. Despesa com imposto de renda e contribui¢cdo social

O resultado do imposto de renda e da contribuicio social sobre o lucro liquido é
formado pela despesa corrente, apurada sobre o lucro tributdvel do periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2007, calculada de acordo com a legislacao fiscal
vigente, e do crédito (despesa) fiscal diferido, calculado sobre as diferencas
tempordrias originadas ou realizadas no periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2007 e sobre o saldo de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicio
social. A despesa consolidada diferida € resultante do célculo desses tributos sobre
provisdo para devedores duvidosos, prejuizo fiscal, base negativa de contribuicdo
social, tributos e outras despesas temporariamente indedutiveis, assim como
receitas temporariamente ndo tributdveis (Notas 13 e 19).

Composi¢ao das despesas com imposto de renda e contribui¢ao social:

Controladora Consolidado
30 de junho
2007 2006 2007 2006

Corrente

Contribuicao social - (470) (16.487) (18.455)

Imposto de renda - (1.293) (45.888) (51.175)
Total corrente - (1.763) (62.375) (69.630)
Diferido

Contribuicdo social - (495) (24.710) (17.283)

Imposto de renda - (1.377) (68.884) (48.034)
Total diferido - (1.872) (93.594) (65.317)
Total das despesas - (3.635) (155.969) (134.947)

A despesa corrente de imposto de renda e contribui¢do social apresentada nos
resultados consolidados €, substancialmente, oriunda das controladas Embratel e
Star One.

11



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

10.2. Conciliacdo das despesas tributarias com as aliquotas nominais

A reconciliacdo do imposto de renda e da contribui¢do social calculados com
base nas aliquotas nominais em relacdo aos valores contabilizados é como se

segue:
Controladora Consolidado
30 de junho
2007 2006 2007 2006
Lucro antes do imposto de renda, da contribuic¢do social e das
participagdes minoritdrias 630.708 263.103 806.078 421.133
Despesa de imposto de renda a aliquota nominal — 25% (157.677) (65.776) (201.520) (105.283)

Ajustes para obtencdo da aliquota efetiva:

Créditos fiscais nio constituidos em funcdo da Instrucio

CcVM 371 (3.747) - (5.044) (704)
Equivaléncia patrimonial, provisdo para cobertura de

passivo a descoberto de controladas e amortizagio de

agio 115.294 57.451 23.573 (5.463)
Exclusdes permanentes diversas @ 46.130 5.655 68.219 12.241
Despesa de IRPJ na demonstragao do resultado - (2.670) (114.772) (99.209)
Despesa de contribuicao social a aliquota nominal — 9% (56.764) (23.679) (72.547) (37.902)

Ajustes para obtencdo da aliquota efetiva:

Créditos fiscais ndo constituidos em func¢do da Instru¢do
CVM 371 (1.353) - (1.821) (254)
Equivaléncia patrimonial, provisdo para cobertura de
passivo a descoberto de controladas e amortizacio de

agio 41.506 20.682 8.487 (1.967)
Exclusdes permanentes diversas @ 16.611 2.032 24.684 4.385
Despesa de CSLL na demonstracdo do resultado - (965) (41.197) (35.738)

Imposto de renda e contribuicao social, de acordo com
a demonstracao do resultado - (3.635) (155.969) (134.947)

" Refere-se, principalmente, aos prejuizos das controladas VSP, VSA, PMS e TdB, sobre os quais nio sio

constituidos créditos fiscais em func¢do das incertezas quanto a realizagdo dos mesmos.
@ Exclusdes permanentes, em 30 de junho de 2007, no consolidado correspondem, principalmente, ao ganho obtido
pela controladora na alterag@o no percentual de participacdo na NET e GB e a amortizacdo do diferido na controlada
PMS.
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EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

11. Disponibilidades, Aplicacoes Financeiras e Investimentos de Curto Prazo

Controladora Consolidado
30 de junho 31 de marco 30 de junho 31 de marco
de 2007 de 2007 de 2007 de 2007
Disponibilidades e valores equivalentes:
Caixa e bancos 527 14 218.824 322.148
Aplicacoes financeiras no exterior - - 103.505 63.149
Fundos de investimento financeiro 7.014 212 601.479 367.172
Provisdo de imposto de renda e outros (18) 2) (1.494) (2.887)
7.523 224 922.314 749.582
Investimentos de curto prazo:
Fundos de investimento financeiro @ 13 6 1.099 10.283
Certificados de Depésito Bancario (CDB) - - 4.562 4.434
13 6 5.661 14.717
Total 7.536 230 927.975 764.299

(1)  Representam titulos do fundo exclusivo cujos vencimentos sdo inferiores a 90 dias a contar da data de encerramento do
trimestre.

(2)  Representam titulos do fundo exclusivo cujos vencimentos sdo superiores a 90 dias e inferiores a 360 dias a contar da data de
encerramento do trimestre.

Demonstrativo das aplicagdes financeiras no exterior e dos fundos de investimentos:

30 de junho de 2007 C lidad
LTN com Provisao
cobertura de Aplicacoes paralRe
Institui¢iio Financeira swap LFT Over Selic CDB Off-Shore outros Total
Fundo Exclusivo - Bradesco 93 1.114 546.236 55.135 - (1.308) 601.270
Outras Aplicacoes
ABN Amro - - - 4.562 - (186) 4.376
Banco do Brasil NY - - - - 1.503 - 1.503
J P Morgan - - - - 101.132 - 101.132
Citibank - - - - 870 - 870
Subtotal - - - 4.562 103.505 (186) 107.881
Total 93 1.114 546.236 59.697 103.505 (1.494) 709.151
31 de marco de 2007 C lidad
LTN com Provisao
cobertura de Aplicacoes paralRe
Institui¢io Financeira swap LFT Over Selic CDB Off-Shore outros Total
Fundo Exclusivo — Bradesco 9.210 1.210 325.005 42.030 - (2.724) 374.731
Outras Aplicacoes
ABN Amro - - - 4.434 - (163) 4.271
Banco do Brasil NY - - - - 1.845 - 1.845
J P Morgan - - - - 60.390 - 60.390
Citibank - - - - 914 - 914
Subtotal - - - 4.434 63.149 (163) 67.420
Total 9.210 1.210 325.005 46.464 63.149 (2.887) 442.151
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12.

EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Uma parcela substancial das aplicagdes financeiras da Sociedade esta representada por
aplicacdes em fundo de investimento em cotas de fundo de investimento (“FIC”)
exclusivo.

Esse FIC € composto por fundos de investimento exclusivos (“FIs”), classificados
como Referenciado DI de curto prazo e destina-se a Sociedade e empresas ligadas ou
que tenham sua autorizagdo para participar do fundo. Foi constituido sob a forma de
condominio aberto com prazo indeterminado de duracdo e possui liquidez didria. A
Administracdo da carteira dos FIs € realizada por gestores externos que seguem as
politicas de investimento determinadas pela Sociedade.

Integram a carteira dos fundos, Titulos Publicos, Certificados de Depdsitos Bancarios
(“CDBs”) de bancos de primeira linha e derivativos, estes utilizados exclusivamente
para protecdo da carteira. Estes titulos e valores mobilidrios estdo registrados,
conforme o caso, no Sistema Especial de Liquidagao e de Custédia — SELIC, na
Camara de Custddia e Liquidagdo — CETIP, ou na Bolsa de Mercadorias & Futuros —
BM&F.

Contas a Receber

Consolidado
30 de junho 31 de marco
de 2007 de 2007
Servicos de voz 1.415.946 1.457.354
Dados, empresas de telecomunicagdes e outros servigos 1.004.412 931.451
Administradoras estrangeiras 126.296 149.372
Subtotal 2.546.654 2.538.177
Provisdo para devedores duvidosos (803.194) (720.040)
Total 1.743.460 1.818.137
Consolidado
30 de junho 31 de marco
de 2007 de 2007
Servigos faturados 1.864.359 1.870.392
Servicos a faturar 682.295 667.785
Contas a receber bruto 2.546.654 2.538.177
Provisdo para créditos de liquida¢do duvidosos (803.194) (720.040)
Contas a receber liquido 1.743.460 1.818.137
Consolidado
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EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

30 de junho 31 de marco
de 2007 de 2007
Vencimento do contas a receber bruto:
A vencer 1.108.602 1.062.876
Vencido, com atraso de:
01 a 30 dias 360.018 347.576
31 a 60 dias 186.203 278.888
61 a 90 dias 84.076 128.043
Mais de 90 dias 807.755 720.794
Total 2.546.654 2.538.177

A Sociedade monitora suas contas a receber em atraso, sendo o saldo da provisdo para
devedores duvidosos composto, substancialmente, por valores em atraso ha mais de 90
dias, dos clientes usudrios dos servigos de voz bdsica, voz avangada, dados e outros
servicos, complementada por valores estimados com base nas perdas histéricas da
Sociedade.

A movimentac¢do na provisdo para devedores duvidosos foi como segue:

Saldo final em 31 de marco de 2007 720.040
Despesa para devedores duvidosos 81.932
Aumento decorrente de outras contas a receber 2.200
Baixa da provisao @ (978)

Saldo final em 30 de junho de 2007 803.194

M Principalmente acordos com operadoras.

@ Redugio decorrente de baixa de faturas oriundas de servigos de voz e dados, apés esgotamento de agdes de cobranga.
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EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

13. Tributos Diferidos e a Recuperar

IRPJ e CSLL diferidos:

Provisdo para baixa de ativo fixo

Prejuizo fiscal

Base negativa de contribuicio social

Provisdo para devedores duvidosos

Provisdo para contingéncias

“SWAP”

Plano de Assisténcia Médica — Aposentadoria
COFINS/PIS - temporariamente indedutiveis
Outros valores (demais provisdes)

Sub-total

Tributos a recuperar:

Imposto de renda/contribui¢do social na fonte

Imposto de renda/contribuicio social a recuperar

Imposto de renda/contribui¢do social sobre lucro
inflacionario ¥

ICMS

Imposto de renda sobre lucro liquido — ILL

Outros @

Total

Circulante

N

1)

()

a0 circulante

Controladora Consolidado
30 de junho 31 demarco 30 de junho 31 de marco
de 2007 de 2007 de 2007 de 2007

- - 25.376 26.102

- - 235.919 235.584

- - 74.364 74.159

- - 253.476 224975

- - 218.381 315.015

- - 111.631 86.294

- - 54.110 50.913

- - 860 860

- - 70.139 66.804

- - 1.044.256 1.080.706

41 64 22.384 15.650
7.362 7.350 29.517 15.062
- - 616.348 610.491

- - 310.712 302.336

- - 7.930 7.930
1.077 1.038 34.507 36.362
8.480 8.452 2.065.654 2.068.537
8.480 8.452 435.819 411.611
- - 1.629.835 1.656.926

Em dezembro 2000, a controlada Embratel ingressou em juizo contra a Unido requerendo o reconhecimento do seu direito de
recuperacdo dos valores pagos a titulo de imposto de renda e contribui¢do social sobre lucro inflaciondrio, no periodo de 1990
a 1994. Em 28 de novembro 2006, foi publicada decisdo judicial transitada em julgado favoravel a controlada Embratel. Como
conseqiiéncia, a referida controlada registrou em suas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2006, uma receita de R$604.790, j4 incluindo juros e variagdo monetdria sobre o crédito em referéncia no valor
de R$592.890 naquela data. Este montante vem sendo atualizado pela variagdo da taxa SELIC. Adicionalmente, alguns
aspectos relacionados a este assunto, os quais ndo estdo explicitos na mencionada decisdo judicial, encontram-se sob avaliacdo
da controlada Embratel e de seus consultores legais. Por essa razdo, como dependem de alguns fatores para tornd-los créditos
efetivamente realizdveis a luz das praticas contdbeis adotadas no Brasil, ndo foram reconhecidos nas Informagdes Trimestrais.

No consolidado, representados, principalmente, pelos créditos fiscais de PIS e COFINS apurados de acordo com as Leis n°
10.637/02 e n° 10.833/03 e aqueles retidos na fonte por 6rgios publicos federais.
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EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Os tributos diferidos, apresentados no consolidado, sdo, substancialmente, oriundos da
controlada Embratel e foram constituidos no pressuposto de realizacdo futura, de
acordo com a Instru¢cdo CVM n° 371/02, que estabelece as condi¢des essenciais para o
reconhecimento contdbil e manutencdo de ativo diferido, decorrente de diferengas
tempordrias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social.

Os estudos técnicos realizados pela referida controlada para suportar a manuten¢do dos
valores contabilizados, indicam a plena realizac@o destes ativos no prazo estipulado na
referida Instrucdo. Tais estudos correspondem as melhores estimativas da
Administracdo sobre a evolugdo futura dos resultados desta controlada. Nesse sentido,
e devido a propria natureza das projecOes financeiras e as incertezas inerentes as
informacdes baseadas em expectativas futuras, principalmente no mercado no qual a
controlada Embratel estd inserida, poderd gerar diferencas entre os resultados
estimados e os reais.

Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para realizacdo total do ativo
fiscal diferido registrado na controlada Embratel:

Ano
Julho até dezembro de 2007 62.620
2008 217.777
2009 190.090
2010 139.691
2011 165.768
2012 e 2013 202.564
2014 a 2016 58.112
Total 1.036.622
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EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

14. Investimentos

Na controladora a movimentacao dos saldos de investimentos, para o periodo findo em 30 de junho de 2007, estd demonstrada a

seguir:
Saldos em 31 de marco de 2007 Movimentaciao Saldos em 30 de junho de 2007
Resultado de Ganho de
equivaléncia Amortizacio  participacio
Investimentos Agio Desagio patrimonial do agio 5 Investimentos Agio Desagio
Embratel " 6.610.061 - (7.260) 180.766 - - 6.790.827 - (7.260)
NET Servicos de Comunicacdo S.A. —

“NET” @ 203.411 329.499 - (8.486) (10.297) 184.541 379.466 319.202 -
GB Empreendimentos e Participagdes S.A. —

“GB” @ 375.638 146.140 (11.598) 151.579 (4.567) - 527.217 141.573 (11.598)
TdB 191.415 - - 12.485 - - 203.900 - -
Ponape 10 - - - - - 10 - -
VSAeVSP® - - (18.655) - - - - - (18.655)
Outros ¥ - - (49.287) - - - - - (49.287)

7.380.535 475.639 (86.800) 336.344 (14.864) 184.541 7.901.420 460.775 (86.800)
7.769.374 8.275.395

@
)

3)
)
5)

O desdgio apurado ndo possui fundamento econdmico e, sendo assim, serd amortizado apenas em caso de baixa ou alienagdo do investimento.

Os saldos de dgio apurados nas aquisicdes de participacdes societdrias estdo suportados por estudos econdmicos e encontram-se fundamentados na expectativa de rentabilidade futura das
operacdes adquiridas. A amortizagdo dos dgios estd sendo registrada em fungdo do prazo das projecdes de rentabilidade futura (10 anos) e sdo revisadas anualmente.

Pelo fato do desdgio na aquisi¢do da VSA e VSP ndo ser justificado por fundamento econdmico, o mesmo serd amortizado apenas em caso de baixa ou aliena¢do do investimento.

O deségio foi apurado quando da incorporagdo da Latam.

Em 11 de junho de 2007, a Companhia e sua controlada Embratel sofreram uma reducéo no percentual de participacdo na NET, devido a incorporac@o ao patrimdnio da NET das acdes da
Vivax S.A (“Vivax”) que, na data da incorporagdo, ndo eram de sua titularidade, com a conseqiiente conversdo da Vivax em subsididria integral da NET. Em 30 de junho de 2007 o
percentual de participagdo, direta e indireta, no investimento consolidado da NET € de 35,15% (39,87% em 31 de margo de 2007).
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EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Em 30 de junho de 2007, os detalhes do investimento nas principais controladas e
coligadas diretas, sdo como se seguem:

Quantidade de acoes/quotas % de
(lotes de mil) participacio
Lucro

Controladas/ liquido  Patrimonio Capital

coligadas liquido Ordinarias Preferenciais Total votante
Embratel 336.002  5.392.464 5.679.815 - 99,0 % 99,0 %
TdB 17.181 203.900 186.721 - 100,0% 100,0 %
NET 28.160  2.592.308 40.425 12.091 15,7 % 36,2%
GB 181.963 635.201 136.804 558.383 83,0% 49,0 %

Com relacdo ao investimento na NET, a Sociedade € um acionista minoritdrio com
poderes especiais € ndo integra o grupo de controle daquela empresa. Conforme pode
depreender-se da andlise do Acordo de Acionistas da NET, a Embrapar ndo tem o
controle positivo das operagdes da empresa, nem tampouco direito de veto quanto as
mesmas, tendo apenas a prerrogativa de aprovag@o necessaria em certas operagdes de
natureza extraordindria ou ainda envolvendo partes relacionadas.

O valor de mercado das acdes da NET, de acordo com a tultima cotagdo média das
acoes negociadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA, correspondia em 30
de junho de 2007 a R$32,00 (R$27,88 em 31 de marco de 2007) por lote de mil agdes.
As demais investidas ndo possuem acdes negociadas em Bolsa de Valores.
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30 de junho de 2007
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Os investimentos no consolidado estdo compostos como se seguem:

30 de junho 31 de marco

de 2007 de 2007

Investimento avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial

NET" 508.779 272.738

GB 527.217 375.638
Agio na aquisicio de investimentos

NET" 570.838 593.907

GB 141.573 140.410

PMS 31.998 32.948
Deségio na aquisicdo de investimentos — GB (11.598) (11.598)
Outros 338 378

1.769.145 1.404.421

" Inclui os valores registrados na Embrapar e em sua controlada Embratel.

20



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
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15. Imobilizado

Consolidado
31 de marco
30 de junho de 2007 de 2007
Taxas anuais Depreciacao/
de depreciacao/ amortizacao Valor
amortizacdo (%) Custo acumulada residual Valor residual

Equipamentos de comutacdo 10 3.881.750 (1.948.218) 1.933.532 1.835.407
Equipamentos de transmissdo 5a20 10.835.398 (7.560.600) 3.274.798 3.297.069
Prédios e canalizagdo 4 1.471.095 (854.369) 616.726 628.509
Terrenos - 191.131 - 191.131 191.233
Outros ativos

Bens de uso geral 10e20 884.388 (756.749) 127.639 132.358

Infra-estrutura de telecomunicagdes 4,5e10 1.054.273 (807.554) 246.719 251.708
Ajuste ao valor de realizacdo - (1.186.118) 549.427 (636.691) (675.235)
Obras em andamento - 1.412.144 - 1.412.144 1.544.463

Satélites e “transponders” 812.147 - 812.147 830.470

Servigos de dados e internet 117.430 - 117.430 144.600

Acesso, infra-estrutura e servicos locais 170.247 - 170.247 210.747

Infra-estrutura de rede 95.068 - 95.068 137.753

Tecnologia da informacao 96.090 - 96.090 98.596

Outras 121.162 - 121.162 122.297
Total 18.544.061 (11.378.063) 7.165.998 7.205.512

(89}

a)

b)

Veiculos, equipamentos de informética, méveis e utensilios.

Bens vinculados ao contrato de concessio

O contrato de concessdao de servicos de telecomunicacdes de longa distincia
nacional e internacional, prevé a reversibilidade dos bens indispensdveis a
prestacdo do servigo objeto da concessdao, de modo a garantir a continuidade deste
ao final da concessao.

Com relagdo a tais bens considerados reversiveis, a Lei Geral das
Telecomunicagdes dispde que os mesmos estdo vinculados aos servigos sob
concessao, nao podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecdria sem a prévia e expressa autorizacdao do 6rgdo regulador.

Bens dados em garantia

Em 30 de junho de 2007, a Sociedade possui imdveis, satélites e outros ativos
imobilizados, arrolados e/ou nomeados a penhora em processos judiciais, no
montante de R$644.969 (R$729.844 em 31 de margo de 2007).
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Em 30 de junho de 2007 e 31 de marco de 2007, a controlada Star One possui dois
satélites de sua frota arrolados, como garantia da autuacdo de IRPJ e CSLL pela
Secretaria da Receita Federal.

¢) Satélite C-1

A controlada Star One assinou em 2001 um contrato de constru¢do do satélite Star
One C-1 com a Alcatel Alenia Space (“Alcatel”, anteriormente denominada Alcatel
Space Industries). O custo do referido contrato era de US$141.700, tendo sido
originalmente previsto um prazo de construcio de 32 meses, a findar em 2005. Em
abril de 2002, a controlada Star One e a empresa contratada entraram em acordo
para revisdo das especificacdes técnicas do satélite C-1 e o valor do contrato foi
reduzido para US$126.105.

Devido a alteragdes nas especificacdes técnicas do satélite, esse contrato foi aditado
e, em marco de 2004, foi assinado o dltimo aditivo, modificando o valor total para
US$ 212.100 e a configuragdo resultante passou a ser de 28 “transponders” em
banda C, 14 em banda Ku e 1 em banda X.

Os contratos passaram a viger em 30 de setembro de 2003 e o prazo total para a
entrega do satélite em Orbita e da estagdo terrena € de 30 (trinta) meses. O
lancamento do satélite estd programado para ocorrer no segundo semestre de 2007.
O aditivo prevé que em caso de cancelamento na construcdo do satélite C-1, a
controlada Star One estaria obrigada a restituir a empresa contratada e seus sub-
contratados dos custos incorridos até a data do cancelamento, adicionados de 5% e
reduzidos dos pagamentos efetuados. O montante relacionado a esses contratos esta
registrado na rubrica obras em andamento, totalizando R$512.962 (R$523.569 em
31 de marco de 2007). Parte da constru¢do do satélite C-1 estd sendo financiada
(Nota 20).

d) Satélite C-2

Em janeiro de 2005, a controlada Star One assinou contrato com a Alcatel no
montante de US$152.200 para a fabricac@o e entrega em oOrbita do satélite Star One
C-2, bem como a expansao da estacdo de controle. O investimento total estimado é
de US$195.000, incluindo o prémio do seguro de langamento, prémio do seguro de
crédito, contratado junto a Coface (“Compagnie Francaise d’Assurance pour le
Commerce Extérieur”), e todas as demais despesas necessdrias a construcdo do
satélite. O satélite terd 44 “transponders” e sua cobertura ird abranger a América do
Sul, México e Florida. A entrega em Orbita estd prevista para o primeiro semestre
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de 2008. O montante relacionado a esse contrato estd registrado na rubrica obras em
andamento, totalizando R$284.172 (R$293.322 em 31 de margo de 2007). Em
junho de 2005, a controlada Star One assinou contrato de financiamento para a

construgdo deste satélite (Nota 20).

16. Intangivel

Consolidado
31 de margo
30 de junho de 2007 de 2007
Taxas anuais Depreciaciao/

de depreciacao/ amortizacao Valor

amortizacdo (%) Custo acumulada residual Valor residual
Softwares 20 1.264.284 (1.069.144) 195.140 218.687
Direito de uso de passagem 3al0 224.751 (116.405) 108.346 110.937
Licencas regulatdrias 6 17.178 (2.179) 14.999 15.285
Marcas e Patentes 10 157 (146) 11 12
Outros 3a20 53.510 (48.700) 4.810 6.478
Ajuste ao valor de realizag;éo‘1> 6a20 (158.049) 148.216 (9.833) (12.096)
Total 1.401.831 (1.088.358) 313.473 339.303

89}

O ajuste ao valor de realizagdo refere-se principalmente aos sistemas de processamento de dados (softwares) das controladas

VSA e VSP e direitos de uso da TdB.
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17. Diferido

18.

Consolidado
31 de marco
30 de junho de 2007 de 2007
Amortizacio Valor
Custo acumulada residual Valor residual
Despesas pré-operacionais 1.182 (453) 729 758
Agio " 177.396 (88.541) 88.855 98.883
Total 178.578 (88.994) 89.584 99.641

M Estio fundamentados e vém sendo amortizados com base nas projecdes de lucros futuros, e correspondem aos 4gios pagos
pelos antigos controladoras da CT Torres e da PMS, na aquisi¢@o destas empresas, que posteriormente foram capitalizados por
estas. Baseado em laudo de avaliacdo econdmica, o 4gio capitalizado na CT Torres estd sendo amortizado em 6 anos. Em
outubro de 2005, com a incorporacdo da CT Torres pela VSA e VSP, este dgio foi transferido para estas empresas. O dgio
capitalizado na controlada PMS estd sendo amortizado em 8 anos, a partir de janeiro de 2003.

Contas a Pagar e Despesas Provisionadas

Consolidado
30 de junho 31 de marco
de 2007 de 2007
Fornecedores 688.214 783.650
Administracdes estrangeiras 55.312 62.728
Consignacdes a favor de terceiros 99.578 115.842
Total 843.104 962.220
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19. Impostos, Taxas e Contribuicoes

Consolidado
30 de junho 31 de marco
de 2007 de 2007
Tributos correntes:
icms @ 728.896 448.934
PIS/COFINS® 55.190 56.756
FUNTTEL 26.470 22.936
Taxa de renovagdo de concessio ANATEL - 55.701
ISS 2.283 2.323
IRPJ/CSLL 6.433 20.915
Outros 22.633 20.860
Obrigacdo legal:
FUST® 1.712 1.880
Tributos diferidos:
IRPJ e CSLL Lei n° 8.200/91 — correcdo
Monetdria especial 33.091 33.381
IRPJ e CSLL s/receita de trafego 39.715 19.918
internacional
Total 916.423 683.604
Circulante 650.327 640.459
Nio circulante 266.096 43.145

@

2)

3)

Com a publicagdo do Decreto 51.754/07, a controlada Embratel aderiu ao Convénio ICMS - 72/06 no Estado de Sdo Paulo,
possibilitando a liquidacdo de débitos de ICMS, relativos ao periodo de fevereiro de 1999 a julho de 2006, no montante de
R$286.126 (R$226..925 classificado no néo circulante), mediante parcelamento fiscal concedido em 60 meses, com prazo final
para pagamento no ano de 2012.

Em 1999, as Sociedades questionaram a mudanca introduzida pela Lei n® 9.718/98 que aumentava: (a) a receita tributdvel para
cdlculo de PIS e COFINS, incluindo receita financeira e variagdes cambiais e (b) a aliquota do COFINS de 2% para 3%. Apesar
deste questionamento, as Sociedades continuaram a provisionar o valor total do passivo fiscal e efetuaram depésito judicial no
periodo de agosto de 1999 a abril de 2001. Entretanto, a partir de maio de 2001, baseada em jurisprudéncia, as Sociedades
decidiram descontinuar a pratica dos depdsitos, passando a recolher PIS e COFINS nos termos da legislacdo em vigor. Em 29 de
agosto de 2002, foi publicada a Medida Proviséria (MP) n°® 66, que permitiu a liquidacdo das obrigacdes fiscais que estavam sendo
discutidas judicialmente sem a incidéncia de multas. A controlada Embratel decidiu entdo, baseada na referida MP e na peticdo
apresentada em juizo para liquidar a divida, por apresentar os impostos e contribuicdes provisionados, no valor de R$173.122,
liquidos dos correspondentes depésitos judiciais no mesmo montante.

Valores liquidos de depdsitos judiciais de R$54.084 em 30 de junho de 2007 e R$46.460 em 31 de marco de 2007, conforme
Deliberagdo CVM n° 489/05.
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20. Empréstimos e Financiamentos

Consolidado
30 de junho de 2007 31 de marco de 2007
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total

Moeda nacional

Finame 3.488 685 4.173 3.910 1.550 5.460

Financiamento de ICMS 6.158 22.740 28.898 6.273 24.257 30.530

Arrendamento 116 - 116 157 - 157
Total 9.762 23.425 33.187 10.340 25.807 36.147
Moeda estrangeira

Empréstimos bancdrios 435.131 1.228.808 1.663.939 629.007 959.646  1.588.653

Titulos de divida no exterior — “Notes” 1.857 344.308  346.165 13.834 366.509 380.343

Financiamento dos satélites C-1 ¢ C-2 47.855 441.224  489.079 50.685 467.942 518.627

“Swap” cambial e forward moedas 103.573 76.080  179.653 80.574 29.453 110.027
Total 588.416  2.090.420 2.678.836 774.100 1.823.550 2.597.650
Total de divida 598.178  2.113.845 2.712.023 784.440 1.849.357  2.633.797

(1)  As controladas Embratel e Star One possuem derivativos (“Swap” e “Forward”) atrelados a divida e outros visando a
protecao de fluxos de caixa futuros, aproveitando a oportunidade de mercado. No quadro acima, apresenta-se o resultado
contdbil dos derivativos atrelados a divida. O resumo de todas as operagdes encontra-se na Nota 21.c.

Os empréstimos e financiamentos contratados sdo para cobertura das necessidades

operacionais da Sociedade.

A Sociedade contrata operagdes de “swap” com o objetivo de minimizar os riscos de
oscilagdes relevantes na paridade entre o real e outra moeda estrangeira. Em 30 de
junho de 2007, esta dispde de “hedge” para a totalidade de suas dividas de curto prazo,
a um custo médio de 59,03 % do CD], e para cerca de 66% das dividas de longo prazo,

a um custo médio de 43,89% do CDI.

Considerando-se o total da divida, a parcela “hedgeada” ou em moeda nacional
representa 74% do total, a um custo médio de 48,49% do CDI, e os 26% restantes
apresentam um custo médio de US$ + 4,76%.
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Cronograma de Pagamento

Em 30 de junho de 2007, a amortizacdo do principal de longo prazo apresentava as
seguintes composicdes por ano de vencimento:

Consolidado
2008 449.671
2009 61.264
2010 122.020
2011 a 2013 1.480.890
Total 2.113.845

Composicao percentual da divida total por moeda/ indexador de origem:

Consolidado (%)
30 de junho 31 de marco
de 2007 de 2007
Ddlar norte-americano 97,9 97,2
Euro 0,9 1,4
TJLP 0,1 0,2
Reais 1,1 1,2
Total 100,0 100,0

Empréstimos bancarios em moeda estrangeira

No segundo trimestre de 2007, a controlada Embratel obteve empréstimos em
moeda estrangeira no valor de R$406 milhdes. Nesse mesmo periodo, a controlada
Embratel liquidou R$227 milhdes de principal.

Garantias
As garantias concedidas em razdo dos empréstimos e financiamentos constituem-

se de notas promissdrias, que apesar de ndo representarem garantias reais, dispdem
de instrumentos executdveis em casos de falta de pagamento.
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Compromissos contratuais

As controladas Embratel e Star One possuem compromissos com 0s bancos
credores envolvendo principalmente, o nivel de endividamento, limite das
despesas financeiras e o lucro minimo antes do resultado financeiro, impostos,
depreciacdo e amortizacao (“EBITDA”), os quais estdo atendidos até 30 de junho
de 2007.

21. Instrumentos Financeiros

Os instrumentos financeiros ativos e passivos, encontram-se registrados nas contas
patrimoniais e por valores compativeis com aqueles praticados no mercado.

a)

b)

c)

Consideracoes gerais

As controladas Embratel e Star One participam de operacOes que envolvem
instrumentos financeiros que se destinam a reduzir a exposi¢do a riscos de
variacdo de moeda e de juros, que, em geral, envolvem a alteracdo de indexadores
e/ou taxas de rendimentos e juros de aplicacdes financeiras e empréstimos. A
administracao desses riscos € efetuada através de uma politica de “hedge”.

Gerenciamento de riscos

Todas as operagdes da Sociedade sdo realizadas com bancos de reconhecida
liquidez, o que minimiza seus riscos.

Swap de juros e moedas e forward de moedas

As controladas Embratel e Star One efetuaram operacdes de derivativos com 0s
bancos, com o intuito de protecdo ao fluxo dos empréstimos e financiamentos em
moeda estrangeira contra a oscilacio de taxas de juros externas e moedas
estrangeiras em relacdo ao real, que afetam o valor em reais necessarios para pagar
as obrigacdes, como segue:

Resumo dos contratos

Valor de Valor Valor de
Data Vencimento referéncia (US$) contabil (R$) mercado (R$)
Swap cambial Diversas 26/07/07 a 04/01/11 880.007 131.825 292.380
Forward moedas Diversas 02/07/07 a 21/12/07 53.355 47.828 45.407
933.362 179.653 337.787
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Adicionalmente, as controladas Embratel e Star One efetuaram operacdes de
derivativos para protecdo de fluxo futuros aproveitando a oportunidade de
mercado, as quais estdo classificadas nas linhas de outras obrigacdes no passivo
circulante e ndo circulante de acordo com seus vencimentos.

Resumo dos contratos

Valor de Valor Valor de
Data Vencimento referéncia (US$) contabil (R$) mercado (R$)
Swap cambial Diversas 13/12/07 a 13/11/09 54.291 2.223 11.733
Forward moedas Diversas 07/08/07 a 03/12/07 25.776 22.440 21.123
80.067 24.663 32.856

As perdas nas operacdes decorrem das diferencas das variacdes nos indexadores
contratados e sdo registrados no Resultado Financeiro consolidado (Nota 9), de
acordo com o periodo de competéncia.
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d) Ciritérios, premissas e limitacoes nos cdlculos do valor de mercado

Disponibilidades, contas a receber e a pagar a curto prazo - Os saldos
contdbeis se aproximam dos valores de mercado em razdo do vencimento a
curto prazo desses instrumentos.

Empréstimos e financiamentos e operagdes de swap (hedge e forward) - O
valor de mercado € calculado trazendo as projecdes dos fluxos associados a
cada instrumento a valor presente, utilizando-se da estrutura a termo da curva
de juros e de cupom cambial, vigente no mercado financeiro para a presente
data.

Limitacgoes - Os valores de mercado sdo calculados em momento especifico, com
base em informacgdes relevantes de mercado e informacdes sobre instrumentos
financeiros. As mudancas nas premissas podem afetar significativamente as
estimativas.

Os instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais, cujo valor de

mercado difere do contdbil, estdo assim representados:

Consolidado
30 de junho de 2007 31 de marco de 2007
Valor Valor de Valor
contabil mercado contabil
Empréstimos e financiamentos 2.712.023 2.518.009 2.633.797

22. Provisao para Contingéncias

No curso normal dos negdcios, a Sociedade e suas controladas estdo envolvidas em
causas judiciais e discussdes potenciais relevantes, as quais foram ou podem vir a ser
levantadas pelas autoridades competentes, incluindo, dentre outras, questdes de ordem

civel, regulatoria, fiscal, previdencidria e trabalhista.

Parte significativa das contingéncias envolvem questdes de extrema complexidade,
com caracteristicas unicas da Sociedade e/ou do mercado de telecomunicacdes, que
surgiram em fung¢do da possibilidade de diferentes interpretacdes causadas pelas
legislagdes pertinentes e que até a presente data ndo apresentam jurisprudéncia

consolidada.
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Da mesma forma, cabe mencionar que, a maioria dessas questdes sdao originadas de
procedimentos ja4 adotados anteriormente a privatizacdo da Sociedade, os quais
estavam fundamentados em instrugdes de érgaos competentes da época.

Com base nos fatos atualmente disponiveis e na opinido de seus consultores legais, a
Administracdo das controladas acredita que a resolu¢do de boa parte dessas causas
atuais ou discussdes potenciais deverd ser satisfatéria para a Sociedade, e para aquelas
causas cujo desfecho desfavordvel é considerado provdvel, constituiu provisao.

A Sociedade segue a Deliberagio CVM n° 489/05, que aprovou a Norma e
Procedimento de Contabilidade n°® 22 emitido pelo IBRACON (“NPC 22”), divulgando
toda e qualquer informacdo relevante em nota explicativa quando a chance de
ocorréncia de passivos contingentes é possivel. E provisionada e divulgada a perda
contingente sempre que for provavel a existéncia de passivo e razoavelmente estimada.

Demonstramos a seguir os valores envolvidos:

Consolidado
Provavel Possivel
30 de junho 31 de marco 30 de junho 31 de marco
Natureza de 2007 de 2007 de 2007 de 2007
Provisoes
Trabalhista 90.508 88.195 82.368 85.144
Tributdria 676.659 985.152 1.774.258 1.561.642
Civel 164.501 162.354 286.151 268.677
Total de provisdes 931.668 1.235.701 2.142.777 1.915.463
Depésitos judiciais
Trabalhista (26.740) (25.334)
Tributaria (13.287) (13.287)
Civel (10.865) (9.173)
Total de depdsitos judiciais (50.892) (47.794)
Total de provisdes liquidas 880.776 1.187.907
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A movimentagdo dos saldos consolidados de contingéncias provaveis, para o trimestre
findo em 30 de junho de 2007, estd demonstrada a seguir:

Movimentacio

Transferéncias
Saldo em para o contas a  Atualizacoes Saldo em
31.03.2007 Adicoes Reversoes Pagamentos pagar monetirias ®  30.06.2007
Trabalhista 88.195 6.550 (48) (4.189) - - 90.508
Tributéria 985.152 10.682 (11.241) (28.429) (302.321) 22.816 676.659
Civel 162.354 11.151 (922) (8.760) (426) 1.104 164.501
1.235.701 28.383 (12.211) (41.378) (302.747) 23.920 931.668

M Principalmente parcelamento de créditos tributrios de ICMS (Nota 19).

@ Registrado na rubrica Resultado Financeiro (Nota 9).

22.1. Contingéncias trabalhistas

As controladas Embratel, VSA, VSP, Star One, TdB e BrasilCenter constituiram
provisdo para a¢des envolvendo reclamagdes trabalhistas, principalmente no que
se refere a questdes salariais, como diferencas e equiparacdes, horas extras e
outras causas.

A provisdo foi constituida pela Administracdo, baseada na opinido de seus

consultores juridicos, e utiliza como parametros decisdes judiciais e o histérico
de perdas em agdes semelhantes.
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22.2. Contingéncias tributdarias

Consolidado
Provavel Possivel
30 de junho 31 de marco 30 de junho 31 de marco
Causas de 2007 de 2007 de 2007 de 2007

ICMS (a) 110.300 431.500 372.031 358.597
Imposto de renda sobre resultado

internacional entrante (b) 535.628 521.201 - -
CSLL/IRPJ (c) - - 367.319 359.537
IRRF/CIDE (d) - - 158.510 158.510
INSS (Instituto Nacional de

Seguridade Social) (e) - - 30.412 30.412
PIS (f) 544 570 351.465 160.764
COFINS (g) 18.319 17.897 243.079 243.080
FUST/FUNTTEL (h) - - 147.878 147.020
Outras (i) 11.868 13.984 103.564 103.722
Total 676.659 985.152 1.774.258 1.561.642

a) ICMS

Em 7 de agosto de 2006 foi publicado no Diério Oficial da Unido o Convénio
ICMS n° 72 (“convénio 72/06”), autorizando os Estados e o Distrito Federal a
concederem remissdo parcial, com a reducado de aliquotas do ICMS, e anistia
de correcao monetdria, juros e multas para pagamento de débitos, constituidos
ou nao, decorrentes do nao recolhimento do ICMS incidente sobre servigos de
comunicacdo, cujos fatos geradores tenham ocorrido até 31 de julho de 2006.
A efetiva instituicdo e aproveitamento destes beneficios depende de
regulamentac¢do por parte de cada Estado da Federacao.

A publicacdo deste convénio, e a implementacdo do mesmo pelas unidades
federadas, embora ndo represente mudangas na avaliacdo técnica sobre a
probabilidade de éxito das mesmas, foi visto pela Administracio da
Sociedade como uma oportunidade para reducao significativa no volume das
complexas disputas com os Estados em razdo das incertezas quanto a
incidéncia do ICMS sobre diversos servigos prestados pela Sociedade que se
acumulam desde a privatizacdo do setor, sem jurisprudéncia consolidada nos
tribunais superiores.
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Relativamente aqueles Estados nos quais ja foi instituido o beneficio e em
relacdo aos quais as controladas Embratel e TdB decidiram pela adesao,
foram realizados pagamentos, que até 30 de junho de 2007 totalizaram
R$557.565 pondo fim as discussdes em questdo, inclusive a todos os
correspondentes processos administrativos e judiciais em tramite nos
referidos Estados.

Com relagdo aos Estados do Mato Grosso e Sergipe, nos quais até a presente
data ndo houve a implementacdo ou a adesdo ao referido beneficio, a
controlada Embratel, por considerar, a luz dos requerimentos da NPC 22, ser
provavel que haverd a liquidacdo de débitos relativos ao ICMS abrangidos
pelo Convénio 72/06 e que tais passivos sa0 mensuraveis, constituiu provisao,
considerando todos os aspectos em discussdo com tais Estados, em 30 de
junho de 2007 no montante de R$18.091 (R$325.431 em 31 de margo de
2007), reduzindo, consequentemente sua exposicao para perdas possiveis.

Adicionalmente, a controlada Embratel possui contingéncias fiscais pelo nao
recolhimento de ICMS e referente a tomada de créditos supostamente
indevidos. O valor total das contingéncias classificadas como probabilidade de
perda provavel, totaliza R$83.248 em 30 de junho de 2007 (R$81.006 em
31 de marco de 2007). Aquelas contingéncias cujas chances de perda foram
avaliadas como possiveis pelos seus consultores juridicos somam o valor
histérico de aproximadamente R$97.966 em 30 de junho de 2007 (R$83.601
em 31 de marco de 2007).

Em julho de 2002, a controlada Star One recebeu autuagdes fiscais no Rio de
Janeiro no valor total de R$236.000, nas quais se exige ICMS sobre cessdo de
capacidade satelital e provimento de acesso a Internet. Em julho de 2005, a
controlada Star One tomou ciéncia da decisdo do Conselho de Contribuintes
do Rio de Janeiro acerca do auto de cessdo de capacidade satelital, tendo sido
dado provimento parcial ao Recurso voluntdrio interposto pela controlada,
determinando a reducdo do valor autuado pela aplicacio do Convénio
n° 126/98 e da Lei Complementar n° 87/96. A Fazenda Estadual apresentou
recurso ao Secretdrio da Receita Estadual, ainda pendente de julgamento. No
tocante ao auto de servi¢o de provimento de acesso a Internet, o recurso ao
Conselho de Contribuintes do Rio de Janeiro ainda néo foi julgado.
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Em mar¢o de 2004, a controlada Star One foi autuada pelo fisco do Distrito
Federal pelo ndo recolhimento de ICMS sobre cessdo de capacidade satelital e
outras obrigagdes acessorias, no valor total de R$19.806. A Administragdo da
controlada Star One e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda destas causas.

As controladas VSA e TdB possuem autuacdes fiscais de ICMS, sobre as
quais foi constituida provisdo no valor de R$8.961 em 30 de junho de 2007
(R$25.063 em 31 de margo de 2007) decorrente do citado Convénio ICMS 72/06
e de tomada de créditos supostamente indevidos. Autuacdes no valor de
R$18.259 em 30 de junho de 2007 (R$19.190 em 31 de margo de 2007) foram
classificadas como de probabilidade de perda possivel, conforme opinido das
Administragdes dessas controladas e de seus consultores juridicos.

b) Imposto de renda sobre resultado internacional entrante

Em marco de 1999, a controlada Embratel foi autuada pela Secretaria da
Receita Federal em R$287.239, referente aos periodos de 1996 e 1997. Em
junho de 2006, o Conselho de Contribuintes julgou procedente a autuagdo. A
controlada Embratel apresentou Embargos de Declaracdo os quais nao foram
admitidos e em dezembro de 2006, apresentou Recurso a Camara Especial de
Recursos Fiscais o qual se encontra pendente de julgamento final
administrativo, razao pela qual, considerando-se as peculiaridades processuais
envolvendo esta causa, os consultores juridicos da Sociedade avaliaram como
provavel a sua probabilidade de perda, tendo sido constituida provisdo no
valor de R$535.628 em 30 de junho de 2007 (R$521.201 em 31 de marco de
2007).
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c) CSLL/IRPJ

A controlada Embratel impetrou mandado de seguranca com vistas a
suspensdo da exigibilidade e declaracdo da extin¢do do crédito tributdrio de
CSLL, no montante de R$76.855, referente a ndo homologagdo da
compensagdo ocorrida no ano de 1999. Em dezembro de 2005, foi deferida
liminar, determinando a suspensao da exigibilidade do crédito tributario. A
probabilidade de perda dessa causa foi classificada como possivel em
avaliacdo feita pelos consultores juridicos da controlada Embratel.

A controlada Embratel, em janeiro de 2007, foi intimada de decisdao da
Delegacia da Receita Federal do Rio de Janeiro (DRF/RJ), que julgou
procedente auto de infracdo lavrado em razdo do suposto recolhimento a
menor do IRPJ, referente ao ano de 1998, no valor histérico de R$264.652.
Até a decisao da DRF/RJ, a probabilidade de perda desta causa era
classificada como remota, em razdo da exigéncia consubstanciar-se em
inconsisténcias nas informacdes constantes das obrigacdes acessOrias. No
entanto, apds intimados da referida decisdo que julgou procedente o auto de
infracdo, a Administracio e seus consultores juridicos reclassificaram a
probabilidade de perda desta causa para possivel.

A controlada Embratel possui ainda contingéncia fiscal no valor de R$18.030,
referente a0 ndo recolhimento do IRPJ nos meses de junho, outubro e
dezembro de 1998. A Administracdo e seus consultores juridicos avaliam
como possivel a probabilidade de perda nestas causas.

Em junho de 2007, a controlada Embratel recebeu autuacgdo fiscal, na qual é
exigida a redugdo do prejuizo fiscal acumulado em R$22.889, e consequente
baixa do ativo fiscal diferido de IRPJ e CSLL, nos valores, respectivos, de
R$5.722 e R$2.060, em razdo de glosa de despesas consideradas indedutiveis
pela fiscalizacdo. A Administra¢do e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a probabilidade de perda desta causa.

Em novembro de 2006, a controlada Star One foi autuada pela Secretaria da
Receita Federal no valor de R$251.275, no tocante ao IRPJ e CSLL, em razdo
da utilizacdo da taxa anual de 20% (vinte por cento) para a depreciacdo de
seus satélites, sendo estimadas pelos seus consultores juridicos externos como
remotas as chances de uma decisdo desfavoravel.
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d) IRRF/CIDE

Em marco de 2007, a Embratel foi autuada pela Secretaria da Receita Federal
em R$131.236, em razdo do recolhimento a menor de IRRF (R$84.072) e
CIDE (R$47.164) sobre remessas efetuadas a operadoras estrangeiras a titulo
de remuneragdo pelo completamento de chamadas internacionais no exterior -
denominado trafego Sainte - no periodo compreendido entre janeiro de 2003 e
setembro de 2004, em razdo da interpretacdo contida no Ato Declaratério
Interpretativo SRF n. 25/04. A Administracdo e seus consultores juridicos
avaliam como possivel a probabilidade de perda desta causa.

A controlada Embratel possui ainda autuagdes fiscais lavradas pela Secretaria
da Receita Federal pelo ndo recolhimento da CIDE sobre remessas efetuadas
para o exterior, recebida em maio de 2004, no valor de R$2.951 e, em razéo
do suposto ndo recolhimento de IRRF sobre remessas efetuadas ao exterior,
recebida em setembro de 2006, no valor de R$27.011. Em outubro de 2006,
foi pago parcialmente o débito de IRRF, remanescendo o valor de R$24.323.
A Administracdo e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda destas causas.

e) INSS (Instituto Nacional de Seguridade Social)

A controlada Embratel possui contingéncias classificadas como possivel em
avaliacdo feita pela Administracdo e seus consultores juridicos, totalizando o
valor histérico de R$30.412 em 30 de junho de 2007 e 31 de marco de 2007,
em razdo da ndo apresentacdo aos Auditores Fiscais dos comprovantes de
recolhimentos previdencidrios das Empresas Prestadoras de Servigos, na
qualidade de responsavel solidaria, bem como de recolhimentos de verbas
indenizatdrias pagas aos seus empregados, autdnomos, cooperados e diretores
no periodo compreendido de 1996 a 2004.

f) PIS

Em agosto de 2001, a controlada Embratel recebeu autuacdo da Receita
Federal, no montante total de R$159.000, relacionada ao recolhimento do PIS
antes de 1995, os quais foram compensados dentro dos critérios da Lei
Complementar n° 7/70. A probabilidade de perda dessa autuagcdo foi
classificada como possivel em avaliacdo feita pelos consultores juridicos da
controlada Embratel.
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Em junho de 2007, a controlada Embratel foi notificada, pela Receita Federal,
de débito no valor de R$190.701, em razio da ndo homologacdo de
compensacdes efetuadas com créditos do PIS, decorrentes de decisao judicial
transitada em julgado. A probabilidade de perda desta causa foi classificada
como possivel em avaliacdo feita pelos consultores juridicos da controlada
Embratel.

Em marco de 2005, a controlada VSA recebeu autuacdes fiscais referentes a
tributos federais, principalmente em relacdo a exigéncia de recolhimento de
PIS, nos periodos de 2000 a 2003, no valor de R$1.723. A Administracdo da
controlada VSA e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda nesta causa.

A controlada TdB possui autuacdes fiscais referentes a exigéncia de
recolhimento de PIS, no periodo de 1999 a 2004, no valor de R$585 em 30 de
junho de 2007 (R$611 em 31 de margo de 2007), dos quais R$544 em 30 de
junho de 2007 (R$570 em 31 de marco de 2007) foram provisionados, e R$41
foram classificados como de probabilidade de perda possivel, na opinido da
Administragdo dessa controlada e de seus consultores juridicos.

g) COFINS

Em agosto de 2001, a controlada Embratel recebeu autuacdo da Receita
Federal, no valor de R$342.000, referente a isen¢do da Cofins em exportacio
de servicos de telecomunicacdes, por receitas geradas até 1999. Nesta
autuacdo foram detectados erros substanciais nos cadlculos feitos pela
fiscalizacdo para fins de langamento e, conseqiientemente, o valor foi reduzido
em R$220.000. Com relagdo ao valor remanescente, foi apresentado recurso,
no qual em julgamento realizado em julho de 2003, foi determinada a baixa do
processo a 1* instancia para novo julgamento. Foi proferida nova decisao pela
1* instancia administrativa no sentido de que o valor remanescente do auto de
infragdo, na data da decisdo (fevereiro de 2004) é de R$236.600. A controlada
Embratel apresentou recurso ainda pendente de decisdo. A probabilidade de
perda dessa autuacdo foi classificada como possivel em avaliagdo feita pelos
consultores juridicos da Sociedade.

A controlada Embratel foi notificada pela Secretaria da Receita Federal, em
novembro de 2006, da existéncia de débito em aberto, no valor de R$17.236
em 30 de junho de 2007 (R$16.772 em 31 de margo de 2007), referente a
COFINS do més de maio de 1999, remanescente de pagamento a menor,
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efetuado em outubro de 1999, com os beneficios da Medida Proviséria
n° 1.858/99. Foi ajuizada ac@o judicial com vistas a cancelar tal exigéncia. A
probabilidade de perda desta causa foi avaliada pela Administracdo e seus
consultores juridicos como provavel.

Em marc¢o de 2005, a controlada VSA recebeu autuagdes fiscais referentes a
tributos federais, principalmente em relacdo a exigéncia de recolhimento de
Cofins, nos periodos de 2000 a 2003, no valor de R$4.314. A Administracio e
seus consultores juridicos avaliam como possivel a probabilidade de perda
nesta causa.

A controlada TdB possui autuacdes fiscais referentes a exigéncia de
recolhimento de COFINS, no periodo de 1999 a 2004, no valor total de
R$3.248 em 30 de junho de 2007 (R$3.291 em 31 de marco de 2007), dos
quais R$1.083 em 30 de junho de 2007 (R$1.125 em 31 de mar¢o de 2007)
foram provisionados e R$2.165 em 30 de junho de 2007 (R$2.166 em 31 de
mar¢o de 2007) foram classificados como de probabilidade de perda possivel,
na opinido da Administracdo dessa controlada e de seus consultores juridicos.

h) FUST / FUNTTEL

Em janeiro de 2006, as controladas Embratel, VSA, VSP, TdB e PMS
impetraram Mandado de Seguranca com pedido liminar, em razdo da edicdo
da Stimula n® 01/2005 da ANATEL, visando ter assegurado seu direito de
continuar a recolher o FUST de acordo com a base de célculo prevista na Lei
n°® 9.998/00 e Despacho n° 29/03. A Sdmula n° 01/2005 firmou o
entendimento de que ndo devem ser excluidas da base de cdlculo da referida
contribuicdo, as receitas repassadas e/ou recebidas por prestadoras de servicos
de telecomunicagdes a titulo de remuneracdo de interconexao e Exploracdo
Industrial de Linha Dedicada (“EILD”). Tal entendimento contrariou
orientagdo anteriormente emitida, pela agéncia, através do Despacho
n°® 29/2003, da Superintendéncia de Universalizacdo da ANATEL, o qual
autorizava a Sociedade a exclusdo dos valores repassados a titulo de
interconexdo e EILD da base de célculo do FUST, que totaliza o valor
histérico de R$115.190. De janeiro a abril de 2006, as controladas
depositaram judicialmente a totalidade das parcelas vincendas do FUST,
calculadas de acordo com a Stimula n° 01/2005. A partir de maio de 2006, as
controladas passaram a depositar judicialmente a parcela referente as receitas
repassadas as prestadoras de servicos de telecomunicagdes a titulo de
remuneracdo de interconexdo e EILD e a efetuar o recolhimento da parcela
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remanescente. A probabilidade de perda dessa causa foi classificada como
possivel em avaliacao feita pelos seus consultores juridicos.

As controladas TdB e PMS receberam, até o terceiro trimestre de 2006,
autuagOes fiscais totalizando o valor histérico de R$513, em decorréncia do
ndo recolhimento da contribuicdo depositada judicialmente. A probabilidade
de perda dessa causa foi classificada como possivel em avaliacdo feita pelos
seus consultores juridicos.

Adicionalmente, a ANATEL autuou as controladas TdB, PMS, Embratel,
VSA e VSP no valor de R$31.738 em 30 de junho de 2007 (R$30.880 em 31
de marc¢o de 2007) referente a exclusao dos custos de interconexao e EILD da
base do FUST. A probabilidade de perda dessa causa foi classificada como
possivel em avaliacao feita pelos seus consultores juridicos.

Em dezembro de 2006, a controlada VSA recebeu autuacao do Ministério das
Comunicagdes exigindo o recolhimento do FUNTTEL no valor R$437,
referente ao periodo de janeiro de 2001 a dezembro de 2001. A probabilidade

de perda desta causa € classificada como possivel, na avaliagdo feita pela
Administracdo da controlada e seus consultores juridicos.

Em dezembro de 2006, as controladas VSP, TdB e PMS foram intimadas por
edital quanto a notificagdes de lancamento de débitos do FUNTTEL. Nao é
possivel identificar o valor, origem dos débitos e periodo de autuacio vez que
o edital ndo continha estes elementos, desta forma, foi impetrado Mandado de
Seguranca com o objetivo de afastar os efeitos do mencionado edital, tendo
sido concedida liminar em janeiro de 2007. Estes valores ndo estdo
provisionados nas demonstra¢des financeiras.

Outras contingéncias tributdrias

A controlada Embratel recebeu, em dezembro de 2006, autuacao no valor de
R$97.933, referente a multa pela ndo entrega de arquivos magnéticos, do ano
de 2001, nos formatos previstos na Instru¢do Normativa n.° 86/2001. A
Administracdo e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda desta causa.
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Em 30 de junho de 2007 e 31 de marco de 2007, a Sociedade possui
provisionado o valor de R$7.799 e R$9.915 respectivamente, referentes,
principalmente, a discussdo da controlada VSA, visando assegurar a nao
incidéncia da CPMF sobre a conversiao de contratos simbdlicos de cambio e,
contingéncias fiscais referentes a CSLL e¢ CPMF no valor de R$1.078,
classificadas por seus consultores juridicos como possivel.

Adicionalmente, as controladas VSA e VSP ajuizaram medidas judiciais
visando a declaracdo de inexigibilidade dos adicionais de FGTS instituidos
pela Lei Complementar n° 110/2001. A Administracdo dessas controladas e
seus consultores juridicos, classificam como provaveis as probabilidades de
perda para essas causas, que totalizam R$1.663 em 30 de junho e 31 de marco
de 2007.

A controlada TdB possui contingéncias fiscais referentes a IRRF, CPMF, 11,
IPI e outros, no valor total de R$6.959 em 30 de junho 2007 (R$7.117 em 31
de margo de 2007), dos quais R$2.406 em 30 de junho e 31 de marco de 2007
foram classificadas como sendo de probabilidade de perda provavel e R$4.553
em 30 de junho de 2007 (R$4.711 em 31 de marco de 2007) foram classificadas
como de probabilidade de perda possivel, na opinido da Administragao dessa
controlada e de seus consultores juridicos.

22.3. Contingéncias civeis

Consolidado
Provavel Possivel
30 de junho 31 de marco 30 de junho 31 de marco
Causas de 2007 de 2007 de 2007 de 2007
ANATEL e institui¢cdes publicas (a) 44.028 40.711 163.439 149.724
Disputa com terceiros (b) 120.473 121.643 122.712 118.953
Total 164.501 162.354 286.151 268.677
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a) ANATEL e instituicdes publicas

a.1) Implantacao do novo sistema nacional de numeracio telefonica

Em decorréncia dos transtornos causados aos usuarios do sistema de telefonia,
ocorridos no Aambito das empresas prestadoras de servicos de
telecomunicagdes em 3 de julho de 1999, data da implantacdo do novo sistema
nacional de numeracdo telefOnica, a controlada Embratel foi oficialmente
notificada pela ANATEL para pagar multa no montante de R$55.000,
proveniente do processo sancionatorio relativo ao periodo no qual as
operadoras efetivaram a mudangca no cdédigo de discagem. A controlada
Embratel contestou na Justica o respectivo procedimento da ANATEL e
obteve, em primeira instdncia, a redu¢do da multa de R$55.000 para
R$50.000. Na segunda instincia judicial, a controlada Embratel foi vencedora
da questdo, cabendo apenas recursos sem efeito suspensivo por parte da
ANATEL que se encontra pendente de julgamento.

Pelo mesmo fato, a controlada Embratel foi citada em vérios processos para se
defender sobre os alegados transtornos causados aos usudrios, apresentando
sua defesa em cada ag@o. Dentre os processos existentes contra a controlada
Embratel com valor estimado, a controlada Embratel figura como parte ré em
acdes movidas por terceiros almejando a condenac¢do no valor histérico de
R$2.709 em 30 de junho e 31 de marco de 2007, que se encontram pendentes
de julgamento. Em uma outra ac¢do, o Estado do Rio de Janeiro ajuizou agao
de execugdo fiscal no valor de R$8.500.

Em virtude de condenacdo em processo movido por terceiro, a controlada
Embratel constituiu provisao de R$1.899 em 30 de junho de 2007 (R$20 em
31 de marco de 2007).

A Administragdo da controlada Embratel e seus consultores juridicos avaliam
como possivel a probabilidade de perda, o valor correspondente a penalidade
pretendida pela ANATEL e por terceiros. Relativamente a execucdo fiscal
pretendida pelo Estado do Rio de Janeiro, a controlada Embratel e seus
consultores juridicos classificam como provdvel a probabilidade de perda
nesta causa, cujo montante atualizado totaliza R$12.298 em 30 de junho e 31
de marco de 2007.
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a.2) Processos Administrativos ou Judiciais por Descumprimento de
Obrigacoes (PADO’s)

Em decorréncia do descumprimento de metas de qualidade, definidas pela
ANATEL no Plano Geral de Metas de Qualidade para o STFC (PGMQ),
foram instaurados pela ANATEL PADO’s contra as controladas Embratel,
VSA, VSP e TdB.

A Sociedade tem envidado esforcos, e argumentado eficazmente para nao ser
sancionada. Tais argumentos, que na maioria das vezes sdo técnicos e/ou
juridicos, podem colaborar para uma reducdo significativa da multa
inicialmente aplicada ou para o arquivamento definitivo do PADO sem
aplicacdo de sancdo de multa ou adverténcia.

Nao obstante, devido ao entendimento da Administracdo das referidas
controladas e de seus consultores juridicos sobre a matéria, os PADO’s das
controladas Embratel, VSA e VSP foram avaliados com probabilidade de
perda provavel, totalizando R$29.831 em 30 de junho de 2007 (R$28.373 em
31 de marco de 2007).

Procedimento instaurado em face da controlada TdB em razdo do
descumprimento de obrigacdo regulamentar foi avaliado com probabilidade de
perda provavel no valor de R$20 em 31 de margo de 2007. Para 30 de junho
de 2007 ndo existem valores a provisionar, tendo em vista que a multa
mencionada foi paga.

Outros PADQ’s instaurados em razdo do descumprimento de metas de
qualidade da controlada Embratel foram avaliados com probabilidade de perda
possivel no valor histérico de R$100.132 em 30 de junho de 2007 (R$86.417

em 31 de marco de 2007).

Na controlada Embratel, com relac¢éo as multas de R$10.598 em 30 de junho e
31 de marco de 2007, a probabilidade de perda dos processos judiciais foi
considerada como possivel.

A controlada TdB possui PADO’s instaurados em razdo do suposto
descumprimento de metas de qualidade, para os quais ndo serd aplicada
sancdo de multa, porquanto se referem a primeira infracdo da empresa a uma
determinada meta.
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Em decorréncia de outras infracdes contra a legislagdo regulatéria, nao
relativas a qualidade, as quais ainda estdo sendo apreciadas pelo o6rgao
regulador, foram instaurados outros PADQO’s relativos as controladas
Embratel, VSA, VSP, TdB e PMS, classificados pela Administracdo e seus
consultores juridicos como sendo de perda possivel. Os valores das sangdes
que por ventura venham a ser aplicadas ainda ndo sdo mensuraveis.

a.3) Vésper portatil

Em virtude da edicdo da Resolugdo 271, de 6 de agosto de 2001, que aprovou
o uso de Terminal Portétil de Usudrio para a prestacio do STFC, através de
acesso fixo sem fio, as controladas VSP e VSA passaram a comercializar o
Vésper Portatil em alternativa as Estagdes Terminais de Acesso (ETAs) de
mesa.

Em 19 de julho de 2002, as prestadoras de servico mével ingressaram com
Ac¢do Cautelar, posteriormente convertida em Ordindria, requerendo a
suspensao imediata da comercializacdo do produto pela controlada VSA, bem
como o pagamento de indenizacdo pelos prejuizos causados pela
comercializa¢do indevida do Vésper Portatil. Em 27 de setembro de 2004, foi
julgado o Conflito Negativo de Competéncia que afastou o interesse da
ANATEL de figurar como Parte e declarou competente a Justica Estadual para
julgamento da acdo. A Administracdo da controlada VSA e seus consultores
juridicos avaliam como possivel a probabilidade de perda nesta causa. O valor
envolvido em caso de eventual condenacdo ainda ndo € mensurével.

b) Disputa com terceiros

A controlada Embratel iniciou procedimento arbitral na International
Chamber of Commerce (ICC) em face de terceiros acerca de divergé€ncias
contratuais. O referido procedimento foi classificado com a probabilidade de
perda possivel.
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As controladas VSP e VSA, baseada na opiniao de seus consultores juridicos
e utilizando como parametros decisdes judiciais e o historico de perdas em
acOes semelhantes, efetuaram andlise sobre as disputas judiciais com terceiros
de acordo com o exposto abaixo:

1) Clientes: Nas acdes judiciais envolvendo clientes e cuja classificacao é de
provavel perda, foi instituida provisdo no valor de R$3.391 em 30 de junho
de 2007 (R$3.955 em 31 de marco de 2007). As agdes consideradas
possiveis de perda, totalizam R$7.115 em 30 de junho de 2007 (R$7.418em
31 de marco de 2007).

2) Prestadores de servicos e locatdrios de imoveis: Nas acdes judiciais
envolvendo prestadores de servicos e locatirios de imdveis e cuja
classificacdo € de provdvel perda, foi instituida provisdo no valor de
R$1.991 em 30 de junho de 2007 (R$2.000 em 31 de margo de 2007). As
acoes consideradas possiveis de perda, totalizam R$2.145 em 30 de junho
de 2007 (R$2.309 em 31 de margo de 2007).

A controlada Embratel ajuizou ac¢des visando a decretagdo de nulidade de
cobrangas por terceiros e avalia como provével a probabilidade de perda no
montante total de R$33.002 em 30 de junho e 31 de margo de 2007.

Com relacdo a inconstitucionalidade de disposiches normativas que
instituiram procedimentos que oneraram a instalacio e passagem de
equipamentos de telecomunicacdes da controlada TdB, foram ajuizadas
diversas acdes judiciais no que tange a exigéncia de retribuicdo pecunidria e
imposi¢do de sancOes até ulterior deliberacdo, consideradas como provaveis
de perda, no entendimento da Administracdo da controlada e seus consultores
juridicos, totalizando R$13.540 em 30 de junho de 2007 (R$12.585 em 31 de
marco de 2007). As a¢Oes consideradas possiveis de perda, totalizam R$15 em
30 de junho de 2007 (R$11 em 31 de marco de 2007).
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A controlada Embratel, baseada na opinido de seus consultores juridicos e
utilizando como parametros decisdes judiciais e o histérico de perdas em
acOes semelhantes, efetuou andlise sobre as disputas judiciais com terceiros de
acordo com o exposto abaixo:

1) Clientes: Nas acdes judiciais envolvendo clientes e cuja classificacdo é de
provavel perda, foi instituida provisdo no valor de R$34.978 em 30 de
junho de 2007 (R$36.687 em 31 de marco de 2007). As agdes consideradas
possiveis de perda, totalizam R$74.407 em 30 de junho de 2007 (R$82.357
em 31 de marco de 2007).

2) Prestadores de servicos e locatdrios de imoveis: Nas acdes judiciais
envolvendo prestadores de servicos e locatdrios de imdveis e cuja
classificacdo € de provédvel perda, foi instituida provisdo no valor de
R$5.278 em 30 de junho de 2007 (R$6.020 em 31 de marco de 2007). As
acoes consideradas possiveis de perda, totalizam R$16.125 em 30 de junho
de 2007 (R$4.086 em 31 de marco de 2007).

3) Demais ac¢des de diversas naturezas: Nas demais agdes judiciais
condenatérias de diversas naturezas, e considerando a fase processual
avancada dos referidos processos, acordos firmados (transferidos para o
contas a pagar), bem como, os argumentos apresentados por seus
consultores juridicos, a controlada Embratel entende que a probabilidade de
perda em alguns processos pode ser classificada como provavel, cujos
montantes atualizados totalizam R$21.216 em 30 de junho de 2007
(R$20.412 em 31 de margo de 2007). Outros processos, considerados como
possivel de perda, totalizam R$22.870 em 30 de junho de 2007 (R$22.772
em 31 de marco de 2007).

A controlada BrasilCenter, baseada na opinido de seus consultores juridicos e
utilizando como parametros decisdes judiciais e o histérico de perdas em
acOes semelhantes, avaliou a probabilidade de perda de uma a¢do movida por
terceiro como possivel no valor de R$35 em 30 de junho de 2007.

A controlada Embratel e outras operadoras sdo co-rés em diversas acoes
condenatérias visando a recomposicdo de supostos ressarcimentos, danos
morais e/ou patrimoniais, decorrentes dos procedimentos de cobranca de
servicos prestados pela controlada Embratel.

Em uma Acdo Civil Publica, onde figura como Autor o Ministério Publico
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Federal, a Administracdo da controlada Embratel e seus consultores juridicos
avaliam a probabilidade de perda como provavel, no valor de R$7.077 em 30
de junho de 2007 (R$6.982 em 31 de marco de 2007).

As controladas Embratel, VSA, VSP e outras operadoras figuram no pdlo
passivo de agdes coletivas propostas pelo Ministério Pablico Federal e/ou
Estaduais e Associacdes envolvendo questdes visando a recomposicao de
danos morais e patrimoniais supostamente causados a consumidores. No
entendimento da Administragdo da controlada e de seus consultores juridicos
sobre essa matéria, as probabilidades de perda nessas causas sdo provaveis ou
possiveis, porém, os valores das eventuais condenacOes ainda nio sao
mensuraveis, e, dessa forma, ndo foram provisionados.

23. Passivo Atuarial - TELOS

As controladas Embratel e Star One sdo patrocinadoras de planos de beneficios pds-
empregos aos seus empregados, nas modalidades de: (a) Contribuicdo Varidvel
(Embratel e Star One); (b) Beneficio Definido (Embratel); e (c) Plano de Assisténcia
Médica para os aposentados participantes do plano de Beneficio Definido (Embratel).
Os planos de beneficios sdo avaliados atuarialmente ao final de cada exercicio, em
consonancia com Deliberacio CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, visando
verificar se as taxas de contribuicdo estdo sendo suficientes para a formacdo de
reservas necessarias aos compromissos de pagamento atuais e futuros. Os referidos
planos constituem-se nos Unicos beneficios pds-empregos da Sociedade.

A taxa de contribui¢do da patrocinadora referente ao antigo plano (plano de beneficio
definido) para os exercicios de 2007 e 2006 € de 17,82%, incidente sobre o saldrio de
participacdo dos participantes ativos deste plano (5 participantes em 30 de junho de
2007). Para o plano de contribui¢io definida, a contribuicao da patrocinadora varia de
3% a 8% do saldrio aplicdvel do participante, além da contribuicdo extraordindria
prevista no regulamento do plano para financiamento das despesas administrativas e do
saldo de conta projetada, para beneficios nos casos de incapacidade e morte do
participante em atividade.
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Demonstrativo de movimentaciao do passivo atuarial:

Passivo atuarial em 31 de marco de 2007 450.713
Atualizacdo e juros sobre as obrigagdes atuariais 761
Ajuste atuarial — Deliberacdo CVM n° 371 9.402
Pagamentos efetuados durante o periodo (plano de contribui¢io definida) (5.456)

Passivo atuarial em 30 de junho de 2007 455.420

Circulante 35.059

Nao circulante 420.361

Patrimonio Liquido

a)

b)

Capital social realizado

O capital autorizado em 30 de junho de 2007 e 31 de marco de 2007 € de 1 trilhdo
de acdes ordindrias ou preferenciais. O capital social subscrito, totalmente
integralizado no encerramento do primeiro semestre de 2007 é de R$5.074.941,
representado por 988.758.654 mil acdes sem valor nominal, assim distribuidas (em
lote de mil agdes): 512.480.332 acdes ordindrias e 476.278.322 acdes
preferenciais. Os valores patrimoniais das acdes em circulagdo de 988.758.654 mil
em 30 de junho de 2007 e 31 de mar¢o de 2007 sdo de R$8,05 e R$7,55,
respectivamente, por lote de mil, expressos em reais.

Dividendos

O Estatuto Social assegura um dividendo minimo anual correspondente a 25% do
lucro liquido apurado conforme a legislacdo societdria.

As agOes preferenciais ndo tém direito a voto, exceto sob circunstincias limitadas,
sendo a elas assegurado (i) direito a prioridade no pagamento de dividendos
minimos, ndo cumulativos, de 6% a.a. sobre o valor resultante da divisdao do
capital subscrito pelo nimero total de acdes da Sociedade, ou (ii) recebimento de
dividendo 10% maior do que o atribuido a cada acdo ordindria, o que for maior, e
prioridade em relagdo as acdes ordindrias em caso de liquidacdo da Sociedade.
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¢) Plano de opcdo de compra de acdes

O plano de op¢ao de compra de ac¢des foi aprovado em AGE realizada em 17 de
dezembro de 1998 e € regulamentado pela Comissdao de Administracdo do plano
de opcao de compra de a¢des, nos limites de sua competéncia.

Os contratos concedem a opc¢ao de compra de acdes preferenciais a diretores e
empregados a preco de exercicio pré-definido na data da outorga, estabelecendo os
prazos e condi¢des em que o beneficidrio adquire o direito ao exercicio da op¢ao
(“vesting period”) e o limite maximo de 10 (dez) anos para o exercicio deste
direito.

As acdes adquiridas por exercicio da op¢cdo manterdo todos os direitos pertinentes
as acoes de igual classe e espécie, inclusive quanto aos dividendos.

Conforme regras estabelecidas no Plano de Opg¢des, com a mudanca do controle
aciondrio da Sociedade em 23 de julho de 2004, as op¢des concedidas se tornaram
exerciveis, podendo ser exercidas dentro dos prazos originais das outorgas
recebidas por cada beneficiario.

Quantidade de opcdes de compra de acdes preferenciais (lote de mil agdes)

Op¢des em aberto em 31 de dezembro de 2006 896.325
Opcoes canceladas em 2007 (20.400)
Opcodes vendidas em 2007 (19.450)
Opcodes em aberto em 30 de junho de 2007 856.475

Preco médio ponderado de exercicio das op¢des de compra em
29 de junho de 2007 (por lote de mil agdes, expresso em reais) 7,74
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25. Transac¢oes com Partes Relacionadas

As transagdes com partes relacionadas foram praticadas em condi¢des e prazos
semelhantes aos de mercado, e seus principais saldos e valores estdo descritos abaixo.

Consolidado
30 de junho 31 de marco
de 2007 de 2007
ATIVO
Circulante
Contas a receber
Techtel 25 26
Grupo Claro 197.804 272.484
NET 13.254 12.406
Contas a receber (call center)
Grupo Claro 8.898 7.759
NET 945 843
Administracdes estrangeiras
Telmex — México 2.938 2.634
Telmex — Chile 1.488 1.434
Telmex — Argentina 1.904 1.832
Telmex — USA 8.063 5.705
Telmex — Colombia 33 132
ATT — USA Parte relacionada 9.958 12.735
Outros ativos circulantes
NET 78.040 38.605

(a) Valores a receber do Grupo Claro referem-se, principalmente, a trafego telefénico de longa distancia originado em terminais
pos-pagos e pré-pagos de usudrios desta prestadora, bem como originado em terminais internacionais visitantes na rede da
Claro. Contempla também servicos de telecomunica¢des prestados diretamente a Claro, principalmente relacionados a
fornecimento de capacidade de transmissao.

(b) Valores a receber da NET referem-se, principalmente, a servi¢os de internet prestados pela controlada Embratel, bem como
servigos de voz (0800 e VIPLINE).

(c) Valores a receber de “call center” referem-se aos servicos de tele-atendimento prestados pela controlada BrasilCenter para o
Grupo Claro e NET.

(d) Valores a receber de administracio estrangeira referem-se a trafego telefonico de longa distancia originado em terminais no
exterior e destinado a terminais no Brasil.
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Consolidado
30 de junho 31 de marco
de 2007 de 2007
PASSIVO
Circulante
Contas a pagar
Grupo Claro 117.802 122.215
NET 14.720 21.830
Administragdes estrangeiras
Telmex — México 1.969 1.689
Telmex — Chile 1.092 876
Telmex — USA 1.643 1.483
Telmex — Argentina 1.022 951
Telmex — Colombia 56 69
Telmex — Peru 24 11
Telmex — Uruguai 9 -
ATT - USA 1.156 1.221

(a) Valores a pagar a NET, ao Grupo Claro e administragdes estrangeiras referem-se ao uso de rede dessas empresas para originar
ou terminar chamadas telefonicas de longa distancia.
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Consolidado
30 de junho 30 de junho
de 2007 de 2006
RESULTADO
Receitas operacionais
Trafego nacional
Grupo Claro 57.633 78.070
NET 37.064 17.845
Trafego internacional
Telmex — México 888 1.584
Telmex — Argentina 407 463
Telmex — USA 7.927 315
Telmex — Chile 286 6.380
Telmex — Colombia 187 -
ATT - USA 9.640 -
Call Center
Grupo Claro 42.977 28.540
NET 5.219 2.976
Custo dos servicos prestados
Trafego nacional
Grupo Claro (350.218) (372.526)
NET (24.903) (3.259)
Trafego internacional
Telmex — México (325) (75)
Telmex — Argentina (378) (82)
Telmex — USA (380) (556)
Telmex — Chile (464) 421
Telmex — Colombia (185) -
Telmex — Peru (27) -
Telmex — Uruguai (10) -
ATT - USA (4.109)
Comercializacdo de servicos
Grupo Claro (26.973) -
Gerais e administrativas
Grupo Claro (1.552) -
NET (4.334) -
Financeiras
Juros sobre empréstimo — Banco Inbursa - (2.522)

(1)  Taxa de Juros: Libor de 3 meses + spread de 0,9%.
Vencimento do principal: 30 de novembro de 2006.
Garantia: Nota promissoéria.
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Em 22 de novembro de 2005, a controlada Embratel divulgou um fato relevante no
qual informou que estava se associando com a NET, para oferecer servicos de telefonia
para os assinantes da NET. Em 8 de fevereiro de 2006, as partes assinaram um
Memorando de Entendimentos que dispde sobre o novo modelo de negdcio onde visam
o compartilhamento de resultados, objetivando proporcionar aos assinantes servicos
integrados de video, banda larga e voz (triple-play) através da rede bi-direcional da
NET. A comercializagdo deste novo produto, chamado de NET Fone, iniciou-se no
final de marco de 2006.

A controlada Embratel ndo sé se beneficia da rede da NET como também acessa sua
base de assinantes e seus canais de distribuicao.

Adicionalmente, foi celebrado entre as partes o Contrato de Locagdo de Fibra Otica
que permite a controlada Embratel alugar fibra 6tica excedente da NET. Este contrato
possibilita que a controlada Embratel amplie sua rede de acesso ao mercado como um
todo e representa um passo importante para que a controlada Embratel amplie, de
forma agil, sua oferta de servigos de telecomunicagdes integrados (voz local e de longa
distancia, dados, banda larga, Internet, imagem e servico de administragao de redes)
para vérios segmentos.

As principais transacOes da Sociedade envolvendo a NET estdo registradas com base
em precos e condicdes definidos conforme segue:

® Projetos especiais - S3o pagos com base no percentual de custos incorridos de cada
projeto.

e Despesas de acesso a rede - Sdo pagas de acordo com o aumento da base de
assinantes do NET Fone.

e Despesas de aluguel de fibras dpticas - Sdo pagas de acordo com contrato especifico
realizado em condig¢des usuais de mercado.

A controlada Embratel também possui acordo celebrado com o Grupo Claro pelo prazo
de 360 dias, renovdveis por até 20 anos sujeitos a aprovacdo da Assembléia Geral,
tendo por objeto a aquisicdo pelo Grupo Claro de Capacidade de Backbone para seu
uso, composto de capacidade do Backbone Préprio da controlada Embratel, necessaria
a interligacdo das estacdes do Backbone Claro e demais estagdes que venham a ser
adicionadas a Topologia deste Backbone. Nao constitui objeto do acordo a capacidade
destinada a conexao de estac¢des radio-base da Claro com os demais elementos de rede
ou capacidades satelitais, que somente serdo disponibilizadas mediante contratacdo
especifica.
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26. Seguros (Nao revisado pelos auditores independentes)

A Administracdo da Sociedade considera que todos os ativos e responsabilidades de
valores e riscos relevantes estdo cobertos por seguros.
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Receita Liquida Total

No segundo trimestre de 2007, a receita liquida total foi de R$2.099 milhdes, um aumento de
3,0 porcento (R$61 milhdes) comparado com o segundo trimestre de 2006. O aumento das
receitas foi resultado, principalmente do aumento de 34,8 porcento (R$78 milhdes) na receita
local. Atualmente, a receita de voz de longa distancia representa 53,1 porcento do total das
receitas comparado com 57,2 porcento de um ano atras.

Comparada com o mesmo periodo do ano anterior, a receita liquida total cresceu 3,4 porcento
(R$138 milhdes) devido, principalmente, a um crescimento de 35,7 porcento (R$154 milhdes)
na receita local. A receita de comunicacdo de dados teve um pequeno crescimento com o
primeiro trimestre de 2007 e com o periodo acumulado de 2006.

Longa Distancia Nacional

0 0
Tabela 2 1T07 /o Var /o Yar
Ano Trim

Receita longa distancia nacional (R$ milhdes) 1.049,5 1.041,2 992,8 -5,4% -4,7% 2.105,4 2.034,0 -3,4%
Trafego longa distancia nacional (milhdes de minutos) 3.542,1 3.572,2 3.475,6 -1,9% -2,7% 6.984,5 7.047,9 0,9%

% Var

No segundo trimestre de 2007, o trafego de longa distancia nacional totalizou 3.476 milhGes de
minutos, uma reducgdo de 1,9 porcento comparado com o segundo trimestre de 2006.
Comparado com o primeiro trimestre de 2007, o trafego de longa distancia nacional reduziu 2,7
porcento.

A receita de longa distancia nacional foi de R$993 milhdes, uma diminuicdo de 5,4 porcento
(R$57 milhdes) comparado com o segundo trimestre de 2006. A queda no trafego com
operadoras foi o principal motivo desse decréscimo. Comparado com o primeiro trimestre de
2007 a receita de longa distancia nacional apresentou um decréscimo de 4,7 porcento (R$48
milhdes), principalmente pelo impacto das chamadas de origem mdvel que se reduziram com o
fim das férias de verdo.

Longa Distancia Internacional

0y 0y
Tabela 3 DVED | | TEL % Var
Ano Trim

Receita longa distancia internacional (R$ milhdes) 116,7 128,0 121,9 4,5% -4,8% 262,8 249,9 -4,9%
Trafego longa distancia internacional (milhdes de minutos) 507,3 483,4 501,9 -1,1% 3,8% 1.015,8 985,3 -3,0%
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O trafego de longa distancia internacional totalizou 502 milhdes de minutos, uma redugdo de 1,1 porcento
quando comparado com o mesmo trimestre do ano anterior. Comparado com o primeiro trimestre de 2007, o
trafego de longa distancia internacional aumentou 3,8 porcento.

Na comparagé@o ano contra ano, a receita de longa distancia internacional do segundo trimestre cresceu 4,5
porcento (R$5 milhdes) para R$122 milhdes devido ao aumento do trafego entrante e das chamadas
originadas em terminais moéveis. Comparado com o primeiro trimestre de 2007, a receita de longa distancia
internacional caiu 4,8 porcento (R$6 milhdes) principalmente devido a queda das tarifas internacionais
motivadas pela competicao e pela variagdo cambial.

Comunicacao de dados

Tabela 4 % Var | % Var

2T06 1TO07 2T07 Ano Trim.

64Kbps linha equivalente (*) 1.968,9 2.324,6 2.583,5 31,2% 11,1%

(*) Inclui portas internet e cicuitos de dados

No segundo trimestre de 2007, foram adicionadas 259 mil linhas equivalentes de 64kbits . No final de junho
de 2007, a Embratel tinha 2.584 mil linhas equivalentes de 64kbits provendo servigos de dados para clientes
corporativos. Na comparagdo ano contra ano, as linhas equivalentes de 64kbits cresceram 31,2 porcento.

Tabela 5 % Var ] % Var o

Comunicagdo de dados liquida 570,3 568,2 575,6 0,9% 1,3% 1.123,9 1.143,8 1,8%

A receita de comunicacdo de dados da Embratel no segundo trimestre foi de R$576 milhdes, um
aumento de 1,3 porcento (R$7 milhdes) comparada ao primeiro trimestre de 2007. A principal
razao para o crescimento foi o aumento na receita de servicos da PrimeSys e de Internet.

% Var % Var
()
R$ milhes 2T06 1TO07 2T07 Trim. 0 Var
Servigos locais 224,9 281,8 303,1 34,8% 7,5% 431,2 584,9 35,7%
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A receita com servico local cresceu 34,8 porcento (R$78 milhdes) comparada com o segundo
trimestre do ano anterior, basicamente devido ao aumento de clientes de mercado residencial
(Livre e Net Fone).

As vendas de aparelhos também contribuiram para o crescimento. Comparado com o primeiro
trimestre de 2007, a receita local cresceu 7,5 porcento (R$21 milhdes).

O Livre (servico local anteriormente prestado pela Vésper) aumentou sua base de clientes para
1.063 mil de assinantes, registrando um aumento de 4,5 porcento comparado com o primeiro
trimestre de 2007.

A base conectada do Net Fone via Embratel encerrou o segundo trimestre com 353,7 mil

assinantes, um crescimento de 37,4 porcento quando comparado com o primeiro trimestre de
2007.

Custos e Despesas

0 0
iabelalz 2706 1707 2107 0 Ve 20 VBT 1506 1507 % Var
R$ milhdes Ano Trim.

Receita Liquida 2.038,4 2.114,9 | 2.098,8 3,0% -0,8% _ 4.075,3 | 4.213,7 3,4%
Custos e despesas
Custos de servigos (Com Interconexdo & facilidades) (1.097,1) (1.078,9)] (1.096,5) -0,1% 1,6% (2.191,7)] (2.175,5) -0,7%
Despesas de vendas (265,7) (323,1) (285,4) 7,4% -11,7% (542,3) (608,5) 12,2%
Despesas gerais & administrativas (157,0) (156,6) (167,7) 6,8% 7,1% (318,7) (324,2) 1,7%
Qutras receitas/(despesas) operacionais (5,7) (21,5) (9,8) 71,1% -54,4% 18,0 (31,2)] nm
EBITDA 512,9 534,9 539,4 5,2% 0,8% 1.040,6 | 1.074,2 3,2%
Margem EBITDA 25,2% 25,3% 25,7% 0,5 pp 0,4 pp 25,5% 25,5%| 0,0pp
Equivaléncia Patrimonial 8,2 (23,1) 117,4 13,3 nm (8,9) 94,3 nm
Depreciagdo & amortizagdo (295,3) (282,1) (279,4) -5,4% -1,0% (565,0) (561,5) -0,6%
Resultado operacional (EBIT) 225,8 229,7 377,4 67,1% 64,3% 466,7 607,1 30,1%
Receita financeira, variagdes cambiais e monetarias 49,6 31,5 38,6 -22,2% 22,4% 82,5 70,1 -15,0%
Despesa financeira, variagdes cambiais e monetérias (89,8) (37,6) (77,1) -14,1% 105,0% (139,7) (114,7)| -17,9%
Outras receitas/(despesas) ndo operacionais 18,4 0,3 243,2 1219,7% 71017,0% 11,7 243,6 | 1978,0%
Lucro antes de IR e participagées minoritarias 204,1 223,9 582,1 185,3% 160,0% 421,1 806,1 91,4%
Imposto de renda a contribuigdo social (59,8) (82,5) (73,5) 22,9% -10,9% (134,9) (156,0) 15,6%
ParticipagGes minoritarias (12,7) (9,6) (9,8) -23,3% 1,3% (26,7) (19,4)| -27,4%
Lucro/(prejuizo) liquido 131,5 131,8 498,9 279,3%  278,5% 259,5 630,7 | 143,1%
PP - ponto per na - ndo aplica
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Custos dos Servigos e Produtos Vendidos

Os custos dos servigcos e produtos vendidos acumulados no periodo foram de R$2.176 milhdes, reduzindo 0,7
porcento (R$16 milhdes) comparado com o mesmo periodo do ano anterior. O custo da interconexdo como
percentual da receita liquida no acumulado em 2007 caiu para 39,0 porcento, comparado a 40,6 porcento da
receita liquida de um ano atras, principalmente devido a queda da interconexao local e modulagao horaria, por
motivos regulatérios.

Os custos dos servigos e produtos vendidos acumulados no periodo também foram afetados pela queda de
7,3 porcento (R$14 milhdes), devido a redugéo dos servigos de terceiros.

Despesas de Comercializacao dos Servicos

As despesas de comercializacdo de servigos foram de R$285 milhdes no segundo trimestre de
2007, decrescendo 11,7 porcento comparado com o primeiro trimestre de 2007, principalmente
devido a provisao para devedores duvidosos (redugao de 28,0 porcento).

Comparado com o segundo trimestre de 2006, as despesas de comercializacdo de servigos
aumentaram em 7,4 porcento, pelo crescimento em despesas com pessoal e servigos de
terceiros, mas permaneceu estavel percentualmente a receita liquida do periodo, em 13,6
porcento.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas foram de R$168 milhdes, aumentando 6,8 porcento
comparadas com o segundo trimestre de 2006, principalmente devido ao aumento das despesas

com servigos de terceiros e despesas tributarias.

Como percentual da receita liquida no periodo acumulado de 2007, as despesas gerais e
administrativas se mantiveram estaveis comparadas ao mesmo periodo de 2006.

Outras Receitas e Despesas Operacionais, liquidas

No segundo trimestre de 2007, outras despesas operacionais liquidas foram de R$10 milhdes, -
1,0 porcento da receita liquida total.
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EBITDA, EBIT e Resultado Liquido

No segundo trimestre de 2007, o EBITDA atingiu R$539 milhGes, um aumento de 5,2 porcento
(R$27 milhdes) comparado com o segundo trimestre de 2006. A margem EBITDA atingiu 25,7
porcento sobre a receita liquida do segundo trimestre de 2007.

O resultado operacional (EBIT) foi de R$377 milhdes no segundo trimestre de 2007, aumentando 67,1
porcento se comparado ao segundo de trimestre de 2006 e 64,3 porcento comparado ao primeiro trimestre de
2007.

O lucro liguido foi de R$499 milhées no segundo trimestre de 2007 e R$631 milhdes no periodo acumulado de
seis meses em 2007.

O resultado EBIT e o lucro liquido estdo afetados, num total de aproximadamente R$380 milhdes, pelos
ganhos de investimento na Net Servigcos de Comunicagdes S.A., pela incorporagdo no patriménio da Net das
acdes da Vivax S.A. em junho de 2007.

Posicao Financeira

Tabela 8
Estrutura da Divida Em Custo Médio Em Custo Médio
R$ milhdes da Divida R$ milhdes % da Divida Prazo

Divida hedgeada e em Reais de curto prazo 768,7 98,0% 61.11% CDI até 1 ano 608,2 101,7% 59.03% CDI até 1 ano
Divida ndo hedgeada de curto prazo 15,8 2,0% US$ + 6.07% até 1 ano (10,0) -1,7% US$ + 5.59% até 1 ano
Dividas de curto prazo - Total 784,4 29,8% 598,2 22,1%
Divida hedgeada e em Reais de longo prazo 589,4 31,9% 54.85% CDI até 6,8 anos 1.393,6 65,9% 43.89% CDI até 4,8 anos
Divida ndo hedgeada de longo prazo 1.260,0 68,1% US$ + 6.40% até 6,2 anos 720,2 34,1% US$ + 4.77% até 6,5 anos
Dividas de longo prazo - Total 1.849,4 70,2% 2.113,8 77,9%
Total divida hedgeada e em Reais 1.358,0 51,6% 58.40% CDI até 6,8 anos 2.001,8 73,8% 49.49% CDI até 4,8 anos
Total divida ndo hedgeada 1.275,7 48,4% US$ + 6.40% até 6,2 anos 710,2 26,2% US$ + 4.76% até 6,5 anos
Total da divida 2.633,8 100,0% US$ + 3.39% até 6,8 anos 2.712,0 100,0% US$ + 1.51% até 6,5 anos

Em 30 de junho, a posigao de caixa era de R$928 milhdes. A Embrapar encerrou o trimestre com uma divida
total de R$2.712 milhdes e uma divida liquida de R$1.784 milhdes.

A divida de curto prazo (juros devidos, divida de curto prazo e divida a vencer nos préoximos 12
meses) era de R$598 milhdes.
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Investimento
Tabela 9 1107 % | 2T07 w | 2007 %
R$ milhoes
Acesso, Infra-estrutura e Servigos Locais 55,5 25,5% 73,3 35,1% 128,8 30,2%
Infra-estrutura de rede 59,9 27,5% 67,7 32,4% 127,6  29,9%
Servicos de Dados e Internet 71,2 32,6% 82,4 39,5% 153,6 36,0%
Star One 15,7 7,2% (18,9) -9,1% (3,3) -0,8%
Outros investimentos 15,7 7,2% 4,3 2,1% 20,0 4,7%
Investimento Total 217,9 100,0% 208,7 100,0% 426,6 100,0%

Os investimentos no segundo trimestre de 2007 foram de R$209 milhdes.

VEEE I Trimestre findo em
Embratel Participacoes SA
Demonstrativo de Fluxo de Caixa Consolidado - Legislagdo Societaria
R$ milhdes
Fluxo de caixa de atividades operacionais
Lucro /(Prejuizo) Liquido 131,8 498,9 259,5 630,7
Depreciagdo/Amortizagdo 282,1 279,4 565,0 561,5
(Ganhos)/Perdas monetarias e cambiais (105,2) (163,6) (99,1) (268,8)
Efeitos de Swap Hedge 39,3 105,4 70,4 144,7
Participagdes minoritarias - fluxo de caixa 9,6 9,8 26,7 19,4
Perda/(Ganho) na baixa de ativos permanentes 7,0 5,0 11,5 12,0
Equivaléncia Patrimonial 23,1 (117,4) 8,9 (94,3)
Outras atividades operacionais - (0,4) - (0,4)
VariagBes no capital circulante e de longo prazo, liquidas (28,2) (386,3) (140,3) (414,5)
Fluxo de caixa liquido de atividades operacionais 359,5 230,8 702,7 590,3
Fluxo de caixa de atividades de investimento
AdicOes de investimento/Goodwill (28,3) - (335,8) (28,3)
AdigOes de ativo fixo (217,9) (208,7) (609,8) (426,6)
Fluxo de caixa liquido de atividades de investimento (246,2) (208,7) (945,5) (454,9)
Fluxo de caixa de atividades financeiras
Empréstimos obtidos e pagos 43,5 182,2 417,6 225,7
Liquidacdo de Swap Hedge (9,7) (29,0) (16,6) (38,6)
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Pagos (0,0) (11,6) (171,8) (11,6)
Aumento/(redugdo) de Capital (20,0) - - (20,0)
QOutras atividades financeiras - - 0,1 -
Fluxo de caixa liquido de atividades financeiras 13,8 141,6 229,2 155,5
Aumento no caixa e equivalente a caixa 127,1 163,7 (13,7) 290,8
Caixa e equivalentes a caixa no inicio do periodo 637,2 764,3 609,9 637,2
Caixa e equivalentes a caixa no final do periodo 764,3 928,0 596,2 928,0
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EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS DA CONTROLADA
EMPRESA BRASILEIRA DE TELECOMUNICACOES S.A. - EMBRATEL
Semestres findos em 30 de junho de 2007 e 2006

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil a¢des)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Servigos de telecomunicagdes e vendas de equipamentos
Dedugdes da receita bruta

Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados e produtos vendidos

Lucro bruto
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Comercializacdo dos servicos

Gerais e administrativas

Outras despesas operacionais, liquidas

Equivaléncia patrimonial e provisdo para cobertura de passivo
a descoberto de controladas

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
Resultado financeiro liquido

LUCRO OPERACIONAL
Outras receitas/(despesas) ndo operacionais, liquidas

LUCRO ANTES DE IMPOSTOS E PARTICIPACAO MINORITARIA
Imposto de renda e contribui¢d@o social

Participagdo minoritdria

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

QUANTIDADE DE ACOES (LOTES DE MIL)

LUCRO LIQUIDO POR LOTE DE MIL ACOES - EM REAIS
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Nao auditados

30 de junho
2007 2006
5.688.527 5.491.173
(1.502.662) (1.453.952)
4.185.865 4.037.221
(2.664.078) (2.651.512)
1.521.787 1.385.709
(1.034.534) (919.615)
(605.220) (541.132)
(377.800) (381.932)
(34.421) 8.778
(17.093) (5.329)
487.253 466.094
(38.483) (72.427)
448.770 393.667
59.206 (1.590)
507.976 392.077
(155.969) (131.313)
(16.005) (24.328)
336.002 236.436
5.737.806 5.737.806
58.56 41,21




