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PARECER DOS AUDITORESINDEPENDENTES

Aos
Administradores e Acionistas da
Embratel Participactes S.A.

Examinamos os balancos patrimoniais da Embratel Participacbes S.A. e os baancos
patrimoniais consolidados da Embratel Participacdes S.A. e suas controladas levantados em
30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004, e as respectivas demonstragdes dos
resultados, das mutacBes do patrimdnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos,
correspondentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2005 e ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2004, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (@) o plangamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacOes e os sistemas contébil e de controles internos da
Companhia; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagfes contabeis divulgados; e (c) a avaiagao das préaticas e
das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia,
bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonia e financeira da
Embratel ParticipacOes S.A. e a posicaéo patrimonia e financeira consolidada da Embratel
Participagdes S.A. e suas controladas em 30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004, o
resultado de suas operacOes, as mutagdes de seu patrimoénio liquido e as origens e
aplicacOes de seus recursos referentes ap periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2005 e ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, de acordo com as praticas contébels
adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 21 de outubro de 2005

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F- RJ

Jo&o Ricardo Pereira da Costa Fernando Alberto S. de Magalhaes
Contador CRC-1RJ 066.748/O - 3 Contador CRC-1SP 133.169/0-0-S - RJ



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

BALANCOS PATRIMONIAIS
30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
3lde 3lde

30dejunho dezembro 30dejunho dezembro
ATIVO Notas  de 2005 de 2004 de 2005 de 2004
CIRCULANTE 26.154 11.369 2.685.494 2.919.305
Disponibilidades 14 17.075 3.970 670.609 832.028
Contas areceber de servigos 15 - - 1.438.081 1.486.896
Tributos diferidos e a recuperar 16 9.050 7.374 345.798 387.572
Estoques - - 41.290 48.383
Partes relacionadas 27 - - 1.782 788
Outros ativos circulantes 29 25 187.934 163.638
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 12.516 12.516 1.538.756 1.553.084
Tributos diferidos e a recuperar 16 - - 1.293.220 1.306.320
Depdsitosjudiciais 12.516 12.516 212.332 209.477
Outros ativos - - 33.204 37.287
PERMANENTE 6.624.477 4.664.166 6.729.701 6.666.645
Investimentos 17 6.624.477 4.664.166 661 1.594
Imobilizado 18 - - 6.644.616 6.572.605
Diferido 19 - - 84.424 92.446
TOTAL DOATIVO 6.663.147 4.688.051 10.953.951  11.139.034




Controladora Consolidado

3lde 3lde
30dejunho dezembro 30dejunho dezembro
PASSIVO Notas de 2005 de 2004 de 2005 de 2004
CIRCULANTE 163.178 98.996 2.759.272 4.500.608
Empréstimos e financiamentos 22 - - 437.478 2.099.185
Contas a pagar e despesas provisionadas 20 41 65 998.280 1.161.230
Impostos, taxas e contribuigdes 21 208 16 407.380 491.031
Dividendos 12.291 12.299 12.291 35.594
Pessoal, encargos e beneficios sociais - - 78.857 73.781
Participag8o de empregados nos resultados - - 14.947 33.190
Provisdo para contingéncias 24 - - 666.638 477.264
Passivo atuarial — Telos 25 - - 65.893 68.342
Outras obrigagdes 150.638 86.616 77.508 60.991
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 13.431 62.685 1.336.952 1.751.219
Empréstimos e financiamentos 22 - - 914.812 1.330.621
Passivo atuarial — Telos 25 - - 372.432 370.764
Impostos, taxas e contribui¢des 21 12516 12516 48.793 48.919
Partes relacionadas 27 - 49.254 - -
Recursos capitalizaveis e outras obrigacoes 915 915 915 915
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS - - 145.257 144.134
PARTICIPACOESMINORITARIAS - - 225.925 216.703
PATRIMONIO LIQUIDO E RECURSOS
CAPITALIZAVEIS 6.486.538 4.526.370 6.486.545 4.526.370

PATRIMONIO LIQUIDO 26 6.486.538 4.526.370 6.486.538 4.526.370
Capital social realizado 4.096.713 2.273.913 4.096.713 2.273.913
Reservas de lucros 2.268.675 2.268.675 2.268.675 2.268.675
Acles em tesouraria (14.013) (16.218) (14.013) (16.218)
Lucros acumulados 135.163 - 135.163 -
Adiantamento para futuro aumento de capital

(“AFACY) 26 - - 7 -
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 6.663.147 4.688.051 10.953.951  11.139.034

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

Periodo findo em 30 de junho de 2005 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido

(prejuizo) por lote de mil agdes em circulacéo)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Servigos de telecomunicacdes e vendas de
equipamentos

Deduc®es da receita bruta

Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados e produtos vendidos

Lucro bruto
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Comercializagdo dos servicos

Gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Equivaléncia patrimonial e provisao para cobertura
de passivo a descoberto de controladas

LUCRO (PREJUiZO) OPERACIONAL ANTES
DO RESULTADO FINANCEIRO
Resultado financeiro

LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL
Resultado extraordinario — ILL
Outras receitas (despesas) ndo operacionais, liquidas

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DE IMPOSTOS

E PARTICIPACOES MINORITARIAS
Imposto de renda e contribui¢éo social
Participacdes minoritérias

LUCRO LiQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO

QUANTIDADE DE ACOES EM CIRCULAGAO
(LOTES DE MIL)

LUCRO LiQUIDO (PREJUIZO) POR LOTE DE
MIL ACOESEM CIRCULACAO —EM REAIS

Controlador Consolidado
3lde 3lde
30dejunho dezembro 30dejunho dezembro
Notas de 2005 de 2004 de 2005 de 2004

4.962.626 9.687.605
- - (L207.161) (2.354.737)

5 - - 3.755.465 7.332.868
6 - - (2.469.426) (4.994.389)

- - 1.286.039 2.338.479
128.839 (337.017) (954.924) (2.110.735)
7 - - (464.162) (900.126)
8 (2.090) (4.909)  (461.578) (1.107.339)
9 10 (579) (29.184) (103.270)

130.919 (331.529) - -

128.839 (337.017) 331.115 227.744
10 9.964 654 (49.331) (618.602)
138.803 (336.363) 281.784 (390.858)

11 - - - 106.802
12 - - 11.382 (43.345)
138.803 (336.363) 293.166 (327.401)

13 (1.864) (838)  (134.446) 25.376
- - (21.875) (37.231)
136.939 (337.201) 136.845 (339.256)

757.066.547 332.964.465
0,18 (1,01)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Periodo findo em 30 de junho de 2005 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2003

Alienacgo (Recompra) de agles
Prejuizo liquido do exercicio
Absorc¢éo de prejuizos acumulados

Saldos em 31 de dezembro de 2004
Aumento de capital em dinheiro
Alienacdo de acles (Nota 26.c)
Lucro liquido do periodo

Saldos em 30 de junho de 2005

Controladora

Reservas de lucros

Capital Reserva Reserva

social Reserva delucros para Acdesem Lucros

realizado legal arealizar investimentos tesouraria acumulados Total

2.273.913 201.706 1.590.150 828.166 (19.133) - 4.874.802
- - - - 2.915 (14.146) (11.231)
- - - - - (337.201) (337.201)
- - - (351.347) - 351.347 -

2.273.913 201.706 1.590.150 476.819 (16.218) - 4.526.370

1.822.800 - - - - - 1.822.800
- - - - 2.205 (1.776) 429
- - - - - 136.939 136.939

4.096.713 201.706 1.590.150 476.819 (14.013) 135.163 6.486.538

2.268.675

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Periodo findo em 30 de junho de 2005 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
30de 3lde 30de 3lde
junho dezembro junho dezembro
de 2005 de 2004 de 2005 de 2004
ORIGENS DE RECURSOS:
Das operacoes
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 136.939 (337.201) 136.845 (339.256)
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante
Participacdes minoritérias - - 21.875 37.231
Depreciagdo e amortizagdo - - 537.916 1.145.660
V ariagBes monetérias e cambiais e outros encargos
sobre o exigivel alongo prazo 561 655 (135.108) (111.014)
VariagcBes monetarias e cambiais e outras receitas
sobre o realizavel alongo prazo - - 29 (2.059)
Variagdo cambial sobre o ativo permanente - - 2 1671
Realizacdo da receita antecipada - - (8.368) (23.135)
Prejuizo na aienagdo de imobilizado - - 7.310 108.952
Resultado dos contratos de “hedge” de longo prazo - - 43.318 70.013
Imposto de renda e contribui¢go social diferidos
de longo prazo - - 2.495 (118.300)
Provisdo para perda de investimento - - 852 -
Deposito judicia - - (214) (32.669)
Plano de penséo - - 4.373 86.795
AtualizagOes atuariais — Plano Médico - - 17.716 26.207
Resultado de equivaléncia patrimonial (194.963) 199.401

Outras receitas operacionais (13.224) (27.928)

(57.463)  (137.145) 615.817 822.168

Dos acionistas
Aumento de capital 1.822.800 - 1.822.800 -
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 7 -
Deterceiros

Aumento do exigivel alongo prazo
Empréstimos e financiamentos - - 54.799 322.454
Partes relacionadas - 48.599 -

Impostos, taxas e contribuicdes - - - 104
Transferénciado realizavel alongo prazo parao circulante - - 33.710 366.959
Transferéncia do investimento para o circulante - - - 37.313
Reducdo do realizavel alongo prazo - - 2.801 -
Venda de imobilizado - - 59 37.361
Aumento das receitas antecipadas - - 2.938 31.911
Alienacdo de agdes em tesouraria 429 5.567 429 5.567
Outros - - 93 2.053

Total das origens de recursos 1.765.766 (82.979) 2.533.453 1.625.890




EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Periodo findo em 30 de junho de 2005 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2004

(Em milhares de reais)

APLICACOES DE RECURSOS:
Aumento do realizavel alongo prazo
Transferéncia do circulante pararealizavel longo prazo
Adic¢des ao investimento
Adicoes a0 imobilizado
Adigdes ao diferido
Dividendos e JSCP de controlada
controlada Star One
Recompra de agBes em tesouraria
Transferénciado exigivel alongo prazo parao circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital

Total das aplicagdes de recursos

Aumento (reducao) do capital circulante liquido
VariagBes do capital circulante liquido:

Ativo circulante:

Noinicio do exercicio
No fim do exercicio

Passivo circulante:
Noinicio do exercicio
No fim do exercicio

Aumento (reducéo) do capital circulante liquido

Controladora Consolidado
30de 3lde 30de 3lde

junho dezembro junho dezembro

de 2005 de 2004 de 2005 de 2004
- - 24.494 120.680

- - - 43.148
312.483 - - 807
- - 595.971 630.471

- - - 101.284

- - - 37.540

- - 5.395 5.395

- 16.798 - 16.798
49.815 - 400.068 2.412.433

1.452.865 - - -
1.815.163 16.798 1.025.928 3.368.556
(49.397) (99.777)  1.507.525 (1.742.666)
11.369 125.722 2.919.305 4,127.529
26.154 11.369 2.685.494 2.919.305
14.785 (114.353) (233.811) (1.208.224)
98.996 113.572 4.500.608 3.966.166
163.178 98.996 2.759.272 4.500.608
64.182 (14.576)  (1.741.336) 534.442
(49.397) (99.777) 1507525 (1.742.666)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

1. Histérico e Contexto Operacional

A Embratel Participagdes S.A. (“Embrapar” ou “Sociedade’) foi constituida de acordo
com o artigo 189 da Lei n.° 9.472/97 - Lel Geral das Telecomunicagdes, e com base no
Decreto n.° 2.546, de 14 de abril de 1998, resultante da cisdo da Telecomunicagtes
Brasileiras S.A. - Telebrés, cujo protocolo foi aprovado em Assembléa de Acionistas
realizada em 22 de maio de 1998. O laudo de avaliacéo foi elaborado com data-base de
28 de fevereiro de 1998.

O Governo Federal vendeu a participacéo de 19,26% na Sociedade em leildo publico
realizado na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro, em 29 de julho de 1998, sendo esta
adquirida pela Startel Participagdes Ltda., subsidiaria brasileira da WorldCom, Inc.
(“MC' ”).

Em 23 de julho de 2004, foi concluida a operacéo objeto do contrato celebrado entre a
MCI e a Teléfonos de México, SA. de C.V. (“Telmex”), sociedade organizada e
existente de acordo com as leis do México. A Telmex adquiriu, por meio de suas
subsidiérias Latam Brasil LLC e Latam Telecomunicaciones LLC., a totalidade das
participacOes, diretas e indiretas, detidas pela MCl no capital socid da Startel
Participacdes Ltda. e New Startel Participagbes Ltda., controladoras da Sociedade.
Essa operacdo foi autorizada, no segundo trimestre de 2004, pelo Juiz da Corte de
Faléncias dos Estados Unidos da América (“US Bankruptcy Court”). A aprovacéo pela
Agéncia Nacional de Telecomunicacbes — Anatel jA ocorreu no enfoque da
regulamentacdo de telecomunicagbes, restando a aprovagdo sob o enfoque
concorrencial para que entdo possa ocorrer a aprovacao pelo Conselho Administrativo
de Defesa Econbémica — CADE, embora a Telmex ja tenha assumido a administracéo
da Sociedade em 23 de julho de 2004.

Em 13 de dezembro de 2004, foi realizado, na Bolsa de Vaores do Estado de S&o
Paulo — Bovespa, leildo para oferta publica de aquisicdo de acBes da Sociedade por
alienacdo de controle (“OPA”), feita por Telmex Solutions Telecomunicagdes Ltda.
(subsididria da Latam Brasil LLC), que adquiriu 47.841.438 mil agdes ordindrias
adicionais, aumentando sua participacdo na Sociedade para 90,25% das agdes
ordinarias (33,57% do capital total).

Em 3 de maio de 2005, foi concluida a subscricdo integral de agdes objeto do aumento
de capital da Sociedade que passou a ser de R$4.096.713, correspondente a uma
emissdo de 157.658.651 mil agdes ordinarias e 266.248.325 mil acles preferenciais,
aumentando a participacao indireta da Telmex na Sociedade de 90,25% para 95,14%.



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Em 23 de maio de 2005, o Conselho de Administragdo autorizou os Diretores da
Sociedade a tomar as medidas necessarias para a realizacéo de estudos e a elaboracdo
de andlises da viabilidade econdmico-financeira, com a finalidade de examinar a
possibilidade de uma eventua aquisicdo pela Sociedade (i) da totalidade do capital
social da Telmex do Brasil Ltda., e (ii) de uma participacdo societéria correspondente a
37,11% do capital social da Net Servigcos de Comunicacdo S.A., detidas pela Telmex.

Como decorréncia dessas potenciais aquisicoes, a Telmex devera receber novas agles
ordinarias a serem emitidas pela Sociedade, em razéo do aumento de seu capital a ser
aprovado para absor¢do dos patriménios das sociedades incorporadas.

A Administracdo da Sociedade entende que a aquisicdo insere-se na politica da
Sociedade de desenvolver alternativas para a ampliacéo de suas atividades, visando ndo
apenas 0 incremento de sua atuagdo nas areas em que ja tem uma presenca
consolidada, como também sua expansdo em outros segmentos do mercado de
telecomunicacdes no Brasil.

A Sociedade detém 98,99% do capitd socid da Empresa Brasileira de
Telecomunicagcdes S.A. — Embratel (“Embratel”), empresa prestadora dos servicos de
telecomunicagdes, principalmente, de longa distancia nacional e internacional, em
consonancia com os termos das concessdes outorgadas pelo Governo Federal, as quais
expirardo em 31 de dezembro de 2005, com renovagao vinculada ao cumprimento de
metas de universalizacdo para 0 ano de 2005, por um periodo de 20 anos, a titulo
oneroso, sujeito a regulamentacdo da Anatel.

Adicionamente, a Sociedade detém 100,00% da Vésper Holding SA. e Vésper
Holding S0 Paulo S.A., bem como suas respectivas subsididrias (Vésper SA. e
Vésper So Paulo SA.), sendo estas Ultimas empresas prestadoras de servigos de
telecomunicagtes. Até 26 de maio de 2005, as subsidiarias Vésper S.A. e Vésper Séo
Paulo SA., eram empresas notadamente prestadoras de servicos locais concorrentes
nas regides de Sdo Paulo (Regido 11l) e Norte e Nordeste (Regido |) do Brasil. As
operacOes de servicos de telefonialocal da Vésper eram prestadas em 17 estados e suas
licencas cobriam 76% da populacéo brasileira. De acordo com o disposto no Ato n.°
40.812/2003 da Anatel, em até dezoito meses apds a data de sua publicagdo (25 de
novembro de 2003) era necess&rio eliminar todas as sobreposicbes de &reas de
prestacéo ou de modalidade de servigos decorrentes da transferéncia de controle das
empresa Vésper Holding S.A. e Vésper Holding Sdo Paulo S.A. para a Sociedade.
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EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Por tal motivo, em 27 de maio de 2005, consoante o disposto no Ato n.° 51.119/2005
da Anatel, as licencas para a prestacdo de servicos locais da Vésper S.A. e da Vésper
S80 Paulo SA. foram consolidadas com a licenca detida pela Embratel para a
prestacdo desta mesma modalidade de servico (Nota 18). Como resultado, aém de
oferecer uma opcdo de escolha de provedor de telecomunicagdes local para clientes
corporativos, esta aquisicao fortalece e expande a estratégia da Embratel para oferecer
telefonia local e acesso banda larga para pequenas empresas e para 0 mercado
residencial.

A Sociedade esta estudando a cisdo da controlada CT Torres Ltda. adquirida em 2de
marco de 2004 pela Embratel, cujo ativo fixo é composto por 622 torres de
comunicacdo, pertencentes, até 2 de dezembro de 2003, a Vésper SA. e Vésper Sdo
Paulo SA., e incorporacdo das partes cindidas novamente pelas controladas Vésper
S.A. e Vésper S0 Paulo SA.

A Embratel constituiu, em 1° de novembro de 2000, a Star One S.A. (“Star On€e”) para
gerir as operacOes de satélites, congtituindo-se no principal provedor brasileiro de
“transponders’ para servicos de radiocomunicagdo, tais como: (i) servigos de rede; (ii)
servigos de telecomunicagdes ponto a ponto; e (iii) difusdo de programacéo de radio e
televisdo. Na data da constituicdo, todas as condicdes relativas aos direitos e
obrigacOes de exploragdo dos satélites brasileiros foram transferidas para a Star One,
gue passou a ser detentora da licenca para provimento dos referidos servicos até 31 de
dezembro de 2005, sem 6nus, exceto quando descrito, renovaveis por 15 anos, atitulo
oneroso, sujeito aregulamentagcdo da Anatel.

Os negocios da Sociedade e suas controladas séo regulamentados pela Anatel, o 6rgéo
regulador do mercado brasileiro de telecomunicactes, conforme estabelecido na Lel
nl 9.472, de 16 de julho de 1997, e respectivos regulamentos, decretos, decisdes e
planos.

Apresentacao das Demonstr agdes Financeiras

Em virtude da conclusdo pela viabilidade e o interesse da Administragdo da Sociedade
na aquisicdo da totalidade do capital socia da Telmex do Brasil Ltda. ("TDB") e de
uma participacdo societéria correspondente a 37,1% do capital social da Net Servicos
de Comunicacdo S.A. ("NET"), detidas pela Teléfonos de México, SA. de C.V.
("Telmex"), por intermédio da incorporacdo dos patrimonios liquidos da Atlantis
Holding do Brasil Ltda. ("Atlantis"), titular da totalidade das quotas representativas do
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EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

capital da TDB, e da Latam do Brasil Participagcbes S.A. ("Latam"), titular das agOes
representativas de 37,1% do capital social da NET, as demonstragdes financeiras da
Sociedade e suas controladas em 30 de junho de 2005 foram auditadas em atendimento
alnstrucdo CVM n.° 319, de 3 de dezembro de 1999.

Durante os trabalhos de auditoria as demonstracdes financeiras de 30 de junho de
2005, realizados até 21 de outubro de 2005, alguns eventos subseqlentes ao
arquivamento das Informacdes Trimestrais (ITR) de 30 de junho de 2005 implicaram
na necessidade de realizacdo de alguns gustes nas Demonstracbes Financeiras
apresentadas anteriormente. Porém, os gjustes realizados ndo afetaram 0 montante das
receitas, o lucro liquido e o valor do patrimdnio liquido da Sociedade.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo de responsabilidade da
Administracdo da Sociedade e foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, normas aplicaveis as concession&rias de servicos publicos de
telecomuni cagdes e normas e procedimentos contabeis estabel ecidos pela Comisséo de
Valores Mobili&rios - CVM.

Certas reclassificacOes foram realizadas nas demonstragoes financeiras referentes ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2004 para torn&las consistentes com a
apresentacdo do exercicio corrente.

Principais Préticas Contabeis

a) Disponibilidades

Referem-se a depdsitos bancérios e investimentos temporarios de alta liquidez, a
serem mantidos até suas datas de vencimento. Estéo registrados ao custo, acrescidos
dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, limitados ao valor de mercado,

quando aplicavel.

A Sociedade é quotista em fundo de investimento exclusivo, cuja carteira de
investimentos em titulos e valores mobili&rios e passivos decorrentes da atividade
do fundo passaram a ser apresentados de forma consolidada a partir deste trimestre.
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EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo de investimento séo
adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa e,
em atendimento as normas especificas do Banco Central do Brasil, sdo classificados
como titulos para negociacdo estando registrados pelo valor de mercado
determinado com base em cotagcOes ou estimativas do administrador, sendo os
ganhos e perdas realizados e ndo realizados reconhecidos no resultado.

b) Contas areceber de servicos

Referem-se, principalmente, aos valores a receber pela prestacéo de servigos de
telefonia local e de longa distancia naciona e internacional, faturados ou néo nas
datas de encerramento das demonstracfes financeiras, bem como valores a receber
pela prestacéo de servicos de dados e outros servicos.

Foi congtituida provisdo em montante suficiente para os créditos cuja recuperagéo €
considerada duvidosa.

¢) Saldos em moeda estrangeira

Os ativos e passivos em moeda estrangeira estéo registrados pela taxa de cambio
vigente nas datas de encerramento das demonstracoes financeiras. Os ganhos e
perdas cambiais sdo registrados no resultado sob a rubrica Resultado Financeiro,
quando incorridos. Os efeitos das variagdes cambiais estéo detalhados na Nota 10.

d) Estoques

Estéo valorizados pelo custo médio de aquisicdo reduzidos de provisdo para guste
a0 vaor de redizacdo, quando aplicavel, e referem-se, substanciamente, a
“handsets’ (aparelhos telefénicos digitais) registrados nas controladas Vésper SA. e
Veésper Sao Paulo SA.

e) Investimentos

Referem-se, substancialmente, a participacdes em controladas e séo avaliados pelo
método da equivaléncia patrimonial.

As praticas contabeis adotadas pelas controladas, inclusive aquelas no exterior, séo
consistentes com as adotadas pela Sociedade.
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EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

As provisdes para cobertura de passivo a descoberto das controladas Vésper SA. e
Veésper Sdo Paulo S.A.. séo classificadas no passivo circulante e constituidas na
proporcao de sua participacdo no passivo a descoberto destas controladas.

f) Imobilizado

O imobilizado estéd demonstrado pelo custo de aquisicdo e/ou construcdo, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995, deduzido da depreciacdo acumulada,
ajustados aos seus val ores de recuperacdo, quando aplicavel.

As taxas anuais de depreciacdo adotadas séo calculadas pelo método linear, com
base na estimativa de vida Util dos ativos. As principais taxas aplicadas estdo
divulgadas na Nota 18.

Os gastos incorridos com manutencdo e reparo sdo capitalizados quando
representam melhorias (aumento da capacidade instalada ou da vida Util), enquanto
os demais sd0 debitados ao resultado. Os encargos financeiros decorrentes de
financiamentos vinculados a obras em andamento s&o registrados no imobilizado.

A politica da Sociedade € capitalizar os bens adquiridos através de contratos de
leasing, em contrapartida ao valor do passivo correspondente. Os valores dos
passivos destas operagdes sdo atualizados por juros estabelecidos em contratos e
pela variagdo cambial, quando aplicavel.

A recuperacao dos bens integrantes do imobilizado da Sociedade por meio da geragéo
de receitas futuras, € acompanhada com base em projegdes de resultados, com o
objetivo de verificar se 0 valor de recuperacéo € superior ao valor liquido contabil.

q) Diferido

Corresponde ao &gio pago pelo antigo controlador da CT Torres na aquisi¢cao desta
empresa, que posteriormente foi capitalizado na CT Torres. O referido &gio esta
fundamentado e vem sendo amortizado com base nas projecdes de lucros futuros.

Adicionalmente, existem despesas pré-operacionais registradas nas controladas
Click 21 e, em 31 de dezembro de 2004, na Vésper Sao Paulo SA. e Vésper SA.
Os saldos das controladas Vésper S&o Paulo S.A. e Vésper S.A. estdo gjustados aos
valores de recuperacéo e foram amortizados em 5 anos.
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EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

h) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo atualizados pela variagdo cambia ou
monetaria e pelos juros incorridos até as datas dos balancos, conforme os termos
definidos contratual mente.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro séo calculados de acordo
com as regras e aliquotas em vigor no exercicio e contabilizados pelo regime de
competéncia

O imposto de renda e contribuicdo socia diferidos sobre os prejuizos fiscais
acumulados e base negativa de contribuicdo social, bem como sobre diferencas
temporarias sdo avaliados com base na expectativa de geracdo de lucros tributéveis
futuros e deduzidos de provisdo para gjuste ao valor de recuperacéo constituida de
acordo com as regras estabelecidas pela instrugdo CVM n° 371/02, conforme
demonstrados nas Notas 13, 16 e 21.

Provisdo para contingéncias

Constituida com base na opinido dos consultores juridicos externos e internos, por
montantes suficientes para cobrir perdas e riscos considerados provaveis. O saldo
total é registrado no passivo circulante, uma vez que ndo é possivel estimar o prazo
de liquidacdo. Os fundamentos e as naturezas das provisdes estdo descritos na
Nota 24.

k) Passivo atuarial - Telos

As controladas Embratel e Star One patrocinam uma entidade para administrar os
fundos de pensdo e outros beneficios de aposentadoria para seus empregados
(Nota25). As contribuicbes para os planos sdo determinadas atuarialmente e
contabilizadas pel o regime de competéncia.

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, os
passivos atuariais foram integralmente reconhecidos nas demonstragoes financeiras
apartir de 31 de dezembro de 2001.
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EMBRATEL PARTICIPACOESSA.
NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

) Resultados de exercicios futuros

Referem-se principamente a receitas antecipadas com a venda de direito de
passsgem de cabos de fibra Optica e outros meios para empresas de
telecomunicacBes brasileiras e internacionais com atuacdo no Mercosul, sendo
apropriados ao resultado do periodo de acordo com o prazo de vigéncia dos
contratos.

Adicionamente, compreende também o vaor do desagio apurado quando da
aquisicao das controladas Vésper Sdo Paulo S.A. e Vésper Holding SA.

m) Reconhecimento das receitas

As receitas dos servicos de telecomunicagOes sdo contabilizadas pelo regime de
competéncia, reduzidas de provisdo para questionamentos e problemas de
faturamento. As receitas dos servigos internacionais incluem receitas geradas pelos
acordos entre a controlada Embratel e as entidades estrangeiras de
telecomunicagdes. Esses acordos definem taxas pagas pela controlada as entidades
estrangeiras pela utilizacdo dos equipamentos para completar as ligacOes faturadas
fora do Brasil. As receitas relacionadas as ligagfes internacionais sdo registradas
mensalmente, destacando os valores a serem pagos as entidades estrangeiras no
custo dos servicos prestados.

n) Resultado financeiro

Representa juros e variagcbes cambiais e monetarias sobre aplicacfes financeiras,
empréstimos e financiamentos e outros ativos e passivos sujeitos a atualizagdo, 0s
quais séo reconhecidos pelo regime de competéncia. Adicionalmente compreendem
despesas e fiancas bancarias, bem como despesas com PIS e COFINS (calculados
sobre as receitas financeiras) e CPMF.

0) Participacdo de empregados nos resultados

As controladas Embratel, Star One e Click 21 constituiram provisdo para
participacéo de empregados nos resultados, a qual é calculada com base em metas
empresariais e individuais, e cujo pagamento esta sujeito a aprovacdo da Assembléia
Gera de Acionistas. As Sociedades registraram esta despesa na demonstragdo do
resultado, no grupo de despesas operacionais (R$18.388 no periodo findo em 30 de
junho de 2005 e R$38.881 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2004).
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EMBRATEL PARTICIPACOESSA.
NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

A participagdo de administradores esta inclusa na rubrica de remuneragdo dos
administradores (Nota 29).

p) Participacdes minoritérias

Refere-se a participacdes de terceiros nas controladas Embratel e Star One.

d) Lucro liguido (prejuizo) por lote de mil acoes em circulacdo

O lucro liquido (prejuizo) por lote de mil agbes em circulacdo est4 calculado com
base no nimero de agdes em circulacdo nas datas das demonstragdes financeiras.

r Uso de estimativas

A preparacdo das demonstracfes financeiras de acordo com as préticas contébels
adotadas no Brasil requer que a Administragdo fagca uso de estimativas e premissas
gue afetam os valores e divulgacOes de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados efetivos podem diferir das estimativas e premissas utilizadas.

Critérios de Consolidacdo

Nas demonstracdes financeiras consolidadas sdo eliminados os investimentos nas
controladas contra seus respectivos patriménios liquidos, lucros ou prejuizos ndo
realizados entre empresas, quando aplicaveis, resultados de equivaléncia patrimonial e
provisdes para cobertura de passivos a descoberto de controladas, receitas e despesas
realizadas entre empresas, saldos entre as empresas nos ativos e passivos circulantes e
a longo prazo, bem como € destacado o vaor da participacdo dos acionistas
minoritarios nos resultados e nos patrimonios liquidos das controladas.

16



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

As demonstragdes financeiras consolidadas de 30 de junho de 2005 e 31 de dezembro
de 2004 incluem as demonstragdes financeiras da Sociedade e de suas controladas, por
participacao direta e/ou indireta no capital social/votante, como segue:

%

3lde
30 dejunho dezembro
de 2005 de 2004

Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. - Embratel 99,0 98,8
Star One SA. 80,0 80,0
Brasil Center Comunicagoes Ltda 100,0 100,0
Click 21 Comércio de Publicidade Ltda. 100,0 100,0
Gollum Investments, Inc. 100,0 100,0
Vésper Holding SA. 100,0 100,0
Vésper Holding S&o Paulo SA. 100,0 100,0
CT Torres Ltda. 100,0 100,0
Embratel Americas, Inc. @ 100,0 100,0
Embratel Chile SA. @ 100,0 100,0
Embratel Internacional SA. @ 100,0 100,0
Embratel Uruguay SA. @ 100,0 100,0
Palau Telecomunicagdes Ltda. @ 100,0 100,0
Avantis Investments, Inc. @ 100,0 100,0
Ponape Telecomunicagdes Ltda. @ 100,0 100,0
Veja 21 Participactes Ltda. @ - 100,0
Vetel 21 Participacdes Ltda. @ - 100,0

@ Foi aprovada pelo Conselho de Administracdo, a liquidagdo/dissolucéo das referidas empresas, porém os
processos ainda encontram-se em andamento.

@ Estas controladas foram liquidadas no 1° trimestre de 2005.
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EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Receita Operacional Liquida

Consolidado
31lde
30 dejunho dezembro
de 2005 de 2004
Areadevoz
L onga distancia nacional 2.052.799 4.012.763
Longa distancia internacional 360.355 768.938
2.413.154 4.781.701
Areade dados
Clientes corporativos e outros 783.611 1.550.975
Clientes - outras operadoras de tel ecomunicagfes 101.961 158.433
885.572 1.709.408
Servigoslocais 316.929 607.644
outros servicos ™Y 139.810 234.115
Total 3.755.465 7.332.868

@ Refere-se basicamente a receitas de transmissao de televisio e rédio, telex e servicos de comunicagBes méveis

de satélite.

Custo dos Servicos Prestados e Produtos Vendidos

Consolidado
3lde
30 dejunho dezembro
de 2005 de 2004
Remuneraco de meios de interconexo/facilidades® (1.689.947) (3.362.504)
Depreciagéo e amortizagdo (454.453) (976.907)
Pessoal (124.082) (246.819)
Servigos de terceiros @ (130.959) (229.374)
Outros (69.985) (178.785)
Total (2.469.426) (4.994.389)

(€

@)

As despesas relacionadas a remuneracdo de meios referem-se aos custos junto as companhias de telefonia fixa

local pelo uso de linhas de circuitos privados e custos de interconex@o pagos pela controlada Embratel as

companhias regionais de telefonia fixa e méveis, de acordo com o regime de interconexdo determinado pela
Resolugdo n.° 33, que passou a vigorar em 1° de abril de 1998. Durante o terceiro trimestre de 2005 a
Sociedade, baseada em parecer juridico de seus advogados externos, reverteu parte da provisdo de
interconexdo anteriormente constituida, com base no disposto no item 4.1.1 da Resolucdo 319 da Anatel, que
aprova a Norma Critérios de Remuneragdo pelo Uso de Redes de Prestadoras do Servigco Mével Pessoal, que

estabel ece que a remuneragdo pelo uso de redes ndo é exigivel quando, por disposi¢do regulamentar, a chamada
ndo for passivel de faturamento ou cobranca. Essa reversdo, no valor de R$71.513, foi efetuada nas

demonstragdes financeiras de junho de 2005.

Referem-se, substancialmente, a instalaco e manutencdo de equipamentos de telecomunicacfes e a servicos

publicos (energia elétrica).
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EMBRATEL PARTICIPACOESSA.
NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Comer cializagdo dos Servicos

Consolidado
3lde

30 dejunho dezembro

de 2005 de 2004

Provisfo para devedores duvidosos (228.297) (366.590)

Pessoal 133.179 278.619
Serios de terceiros @ ( (98.272% E244. 186%
Depreciacdo e amortizagdo (1.675) (3.457)
Outros (2.739) (7.274)
Tota (464.162) (900.126)

@ Com base nos desenvolvimentos e comportamento do contas a receber da Sociedade, monitorados no decorrer
do terceiro trimestre de 2005, a Sociedade identificou a necessidade de complementar a provisdo para devedores
duvidosos em R$36.345, reconhecendo esse efeito em 30 de junho de 2005.

@ Referem-se, substancialmente, a despesas com marketing e propaganda, assessoria e consultoria

Geraise Administrativas

Controladora Consolidado
3lde 3lde
30dejunho dezembro 30dejunho dezembro
de 2005 de 2004 de 2005 de 2004
Servigos de terceiros (1.752) (3.858) (225.815)  (513.095)
Depreciagdo e amortizagdo - - (81.788) (165.296)
Pessoal @ (295) (401) (62.946)  (259.598)
Tributos (41) (647) (40.133) (81.567)
Participacéo de empregados nos resultados - - (18.388) (38.881)
Outros (2) (©) (32.508) (48.902)
Totd (2.090) (4.909) (461.578)  (1.107.339)

@ Referem-se a gastos com manutengdo, conservacso e limpeza, servicos plblicos e de informética, impressdo e
postagem de contas telefénicas, auditoria, assessoria e consultoria.

@ Despesas com pessoal em dezembro de 2004, incluem um montante aproximado de R$92.000 pagos a

executivos como indenizagdes, de acordo com o "Plano de Reteng@o de Executivos e Pessoas Estratégicas’,
mantido pela controlada Embratel desde fins de 2000.
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EMBRATEL PARTICIPACOESSA.
NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Outras Receitas (Despesas) Operacionais, L iquidas

Consolidado
3lde
30 dejunho dezembro
de 2005 de 2004
Recuperacdo de custo de interconexdo @ - 65.647
Recuperacdo de FUST (Nota 16.b) - 37.902
Recuperacdo de ICMS 13.839 14.124
Provisdo para contingéncias (Nota 24) (218.745) (323.059)
Acordo com operadoras (Nota 31) 42.749 68.456
Crédito tributario — PASEP @ 144.325 -
Outras ® (11.352) 33.660
Total (29.184) (103.270)

@ Considerando a decisdo da Corte Especia do Superior Tribunal de Justica, proferida na sessdo de julgamento
de 1° de julho de 2004, a qual reforgou a posicdo da controlada Embratel de que o indice de corregéo para
regjuste das tarifas telefénicas € o IGP-DI, conforme estabelecido nos contratos de concessdo, sem aplicacdo
retroativa, a controlada Embratel reverteu o valor de R$65.647 registrado como provisdo no custo dos servicos
prestados, correspondente ao periodo de julho a dezembro de 2003.

@ Ap6s declaracgo de inconstitucionalidade dos Decretos-lei ns. 2.445/88 e 2.449/88 pelo Supremo Tribunal
Federal, que suspendeu a execugdo em Outubro de 1995, a Sociedade gjuizou Ac¢do Declaratéria visando o
reconhecimento do seu direito de utilizar os valores indevidamente recol hidos a titulo de PASEP, no periodo de
janeiro de 1989 a agosto de 1995, com parcelas vencidas ou vincendas do PIS, corrigidos monetariamente,
inclusive por indices inflacionarios expurgados por diversos planos econdmicos que vigoraram entre a data
original dos pagamentos até dezembro de 1995. A partir de decisdo judicia preliminar, em 28 de julho de 1999
, aqual determinou que o Fisco ndo poderia autuar a Sociedade pela compensagdo de tais créditos, recal culou-
se as contribuicdes pagas a maior no citado periodo, considerando as regras estabelecidas na Lei Complementar
8/70, e processou-se a compensagao de tais créditos com PIS a pagar entre Julho de 1999 e Novembro de 2000,
mantendo-se registrado nas demonstragdes financeiras o passivo correspondente, atualizado monetariamente,
até o encerramento definitivo da causa. Em 29 de agosto de 2005, a Sociedade foi certificada do transito em
julgado do acérddo da Terceira Turma do Tribunal Regional Federa da 22 Regido, que reconheceu
definitivamente seu direito ao crédito. A luz do teor desta decisio, a Sociedade reconheceu nas demonstracoes
financeiras de 30 de junho de 2005 crédito tributario no valor de R$10.687 (Nota 10 e Nota 16), o qual, da
mesma forma, sera compensado posteriormente com parcelas do PIS, aém de ter procedido a reversdo do
passivo que vinha sendo mantido em suas demonstrages financeiras, no valor de R$151.163, dos quais
R$6.838 (Nota 10), referentes a atualizagdo monetéria, foram creditados na conta de resultado financeiro.

®  Em fungdo dos acordos efetuados com as operadoras, a Sociedade efetuou uma andlise durante o terceiro
trimestre de 2005 sobre as situagdes de risco referentes a pendéncias antigas quando do inicio do processo de
co-faturamento, tendo sido identificado e registrado um montante de R$25.168 (liquido de impostos incidentes
sobre venda) nas demonstracdes financeiras de 30 de junho de 2005.
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11.

EMBRATEL PARTICIPACOESSA.
NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Resultado Financeiro

Controladora Consolidado
3lde 3lde
30dejunho dezembro 30dejunho dezembro
de 2005 de 2004 de 2005 de 2004
Receitas financeiras
Receitas com operagdes financeiras 14.717 1.607 131.902 271.159
Variagbes monetérias ativas ) - } (17.763) 259.949
Variagbes cambiais - contas ativas - 409 (30.750) (9.558)
Subtotal 14.717 2.016 83.389 521.550
Despesas financeiras
Despesas com operagdes financeiras (4.753) (1.362) (247.146) (589.288)
VariagOes monetérias passivas - - (1665) (505.126)
VariagOes cambiais - contas passivas - - 116,091 (45.738)
Subtotal (4.753) (1.362) (132.720) (1140.152)
Total 9.964 654 (49.331) (618602)

@ A Sociedade reconheceu nas demonstragfes financeiras de 30 de junho de 2005 o crédito tributério — PASEP
de R$10.687 e a atualizagdo monetéria de R$6.838, conforme descrito na Nota 9 e Nota 16.

Em 30 de junho de 2005, o ddlar norte-americano acumulou desvalorizagéo de 11,45%
(desvalorizagdo de 8,13% em 31 de dezembro de 2004) em relacdo ao Real, tendo a
Sociedade apurado um ganho com variagdo cambial no referido periodo e despesa com
variagdo cambial no exercicio de 2004, liquida dos resultados oriundos dos contratos
de “hedge’ (despesa de R$106.884 e R$209.935 em 30 de junho de 2005 e 31 de
dezembro de 2004, respectivamente).

Resultado Extraordinario- ILL

De 1989 a 1992, o Governo Federal manteve a cobranca do ILL — Imposto sobre o
Lucro Liquido e, nesse periodo, a controlada Embratel pagou regularmente tal imposto,

de acordo com a legislacéo fiscal vigente. Em 1996, o Supremo Tribunal Federal, em

acdo especifica, julgou o ILL incongtitucional, entendendo que os lucros néo-

distribuidos nédo representariam evento tributédvel. Esta decisdo criou jurisprudéncia,

estimulando outros contribuintes a ingressar na justica para tal pleito. Em 1999, a
controlada Embratel entrou com recurso pelo qua Ihe foi concedida uma tutela
antecipada para obtencdo do crédito do ILL, que foi compensado com o IRPJ devido

do periodo de maio de 1999 a julho de 2001.
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12.

EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Em 2002, a controlada Embratel, baseada em decisdes definitivas de Tribunais
Superiores, reconheceu a receita correspondente a0 montante principal do referido
indébito, sob a rubrica de “Resultado Extraordiné&rio”. A receita correspondente aos
expurgos inflacionarios para a corregdo do indébito em questdo, no vaor de
R$106.802, foi reconhecida no segundo trimestre de 2004, sob a mesma rubrica, apds
decisfo transitada em julgado do Superior Tribunal de Justica.

Outras Receitas (Despesas) Nao Operacionais, Liquidas

Consolidado
3lde
30 dejunho dezembro
de 2005 de 2004
Receitas
Alienaczo de bens do ativo permanente 59 37.361
Venda de investimentos (Nota 17) - 8.502
Acordo com operadoras (Nota 31) 9.627 -
Outras 5.317 16.623
Despesas
Baixa de bens do ativo permanente (2.417) (2.339)
Provisio para baixa de imobilizado @ (893) (71.492)
Provisdo para gjuste avalor de realizacéo (Nota 18) - (32.000)
Provisdo para perda de investimento (852) -
Outras (459) -
Total 11.382 (43.345)

(@ Saldos em 2004 incluem receita de venda de ativo imobilizado no valor de R$31.091 e correspondente provisio

para baixa no valor de R$33.092, decorrentes dos acordos celebrados com operadoras, conforme descrito na
Nota31.
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(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

13. Imposto de Renda e Contribuic¢&o Social Sobreo Lucro

A controladora e suas controladas estédo sujeitas a tributacdo do imposto de renda
pessoa juridica - IRPJ e da contribuicdo socia sobre o lucro - CSSL com base no lucro
real, e optaram pelo pagamento destes tributos pela sistematica de estimativa mensal.
Conforme previsto na legisacdo vigente, o pagamento mensal por estimativa é
suspenso ou reduzido quando os valores apurados por este critério excedem aos
calculados com base no lucro real acumulado do periodo em curso, através de balangos
levantados para este fim. As parcelas de antecipagdo do IRPJ e da CSSL sdo
contabilizadas sob as rubricas Imposto de Renda - Estimativa e Contribuicdo Social -
Estimativa, sendo, para fins de apresentacdo nas demonstracbes financeiras,
consideradas como redutoras dos respectivos saldos a pagar destes tributos (Nota 21).

A provisdo para imposto de renda foi constituida com base nos lucros tributéveis a
aliquota de 15%, acrescida de adiciona de 10% previsto em lei. A contribui¢do social,
por suavez, foi calculada a aiquota de 9%.

Em 30 de junho de 2005, a controlada Embratel possuia R$1.036.610 de prejuizos
fiscais (R$1.055.433 em 31 de dezembro de 2004) e R$914.986 de base negativa de
contribuicdo social (R$930.653 em 31 de dezembro de 2004), que seréo compensaveis
nos termos da Lel n° 8.981, a qua restringiu a compensacdo de prejuizos fiscais
acumulados e da base de cdlculo negativa da contribuicdo social a 30% dos lucros
tributavei s gerados em cada periodo-base.

Em 30 de junho de 2005, a Vésper Holding S.A., Vésper Holding Sdo Paulo SA., e
suas controladas, possuiam, em conjunto, R$3.726.762 e R$3.731.313 de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social, respectivamente (R$3.309.734 e
R$3.313.474 em 31 de dezembro de 2004). Em razdo destas empresas nédo

apresentarem bases tributaveis, bem como incertezas quanto a sua realizagdo, 0S
respectivos créditos fiscais ndo foram reconhecidos contabilmente.
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13.2.

EMBRATEL PARTICIPACOESSA.
NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Receitas (despesas) com imposto de renda e contribuicdo socid

A despesa de imposto de renda e contribuicdo social € composta da despesa
corrente, apurada no ano e calculada de acordo com a legislagdo fiscal vigente, e
da diferida, calculada sobre as diferencas temporarias originadas ou realizadas no
ano e sobre os prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo socid. A despesa
de imposto de renda e contribuicdo socia diferidos (consolidado), apurada no
periodo findo em 30 de junho de 2005, totalizou R$69.772 (receita de R$99.403 no
exercicio findo em 31 de dezembro 2004), resultante do calculo desses impostos
sobre provisdo para devedores duvidosos, prejuizos fiscais, tributos e outras
despesas temporariamente indedutivels, assim como receitas temporariamente ndo
tributaveis (Nota 16).

Composicao das receitas (despesas) com imposto de renda e contribui¢ao social:

Controladora Consolidado
3lde 3lde
30dejunho dezembro 30dejunho dezembro
de 2005 de 2004 de 2005 de 2004
Corrente
Contribui¢o socia (496) - (16.802) (19.427)
Imposto de renda (1.368) - (47.872) (54.600)
Total corrente (1.864) - (64.674) (74.027)
Diferido
Contribuicdo social - (222) (18.260) 27.106
Imposto de renda - (616) (51.512) 72.297
Total diferido - (838) (69.772) 99.403
Total das receitas (despesas) (1.864) (838) (134.446) 25.376

A despesa corrente de imposto de renda e contribuicdo social, apresentada nos
resultados consolidados de 30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004, &,
substancialmente, oriunda da controlada Star One.

Conciliacdo das receitas (despesas) tributarias com as aliquotas nominais

A reconciliacdo do imposto de renda e da contribuicdo social calculados com
base nas aliquotas nominais em relagdo aos valores contabilizados € como se

segue:
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Controladora Consolidado
3lde 3lde
30dejunho dezembro 30dejunho dezembro
de 2005 de 2004 de 2005 de 2004
Lucro (prejuizo) antes de impostos e
participagBes minoritérias 138.803 (336.363) 293.166 (327.401)
Crédito (despesa) de imposto de renda a aliquota
nominal (34.701) 84.091 (73.292) 81.850
Ajustes paraobtengdo daaliquota efetiva:
IRPJ sobre amortizag&o de &gio naincorporagdo - - (3.306) (6.611)
Créditos fiscais ndo constituidos em funcdo da
CVM 371 @ - (1057) (16.011) (39.999)
Resultado favoravel em causade ILL (Nota 11) - - - 9.757
Equivalénciapatrimonia e provisio para
cobertura de passivo a descoberto de
controladas 32.730 (82.882) - -
Adicdes (exclusdes) permanentes diversas ) 603 (768) (6.775) (27.300)
Crédito (despesa) de IRPJ na demonstragdo do
resultado (1.368) (616) (99.384) 17.697
Crédito (despesa) de contribuig8o social a aliquote
nominal (12.492) 30.273 (26.385) 29.466
Ajustes paraobtencdo daaliquotaefetiva:
CSSL sobre amortizag&o de &gio na
incorporagdo - - (1.190) (2.380)
Creéditos fiscais ndo constituidos em funcéo da
CVM 371 @ - (435) (5.764) (14.370)
Resultado favoravel em causade ILL (Nota 11) - - - 3513
Equivaléncia patrimonial e provisdo para
cobertura de passivo a descoberto de
controladas 11.783 (29.838) - -
AdigBes (exclusdes) permanentes diversas 213 (222) (1.723) (8.550)
Crédito (despesa) de CSSL na demonstracéo do
resultado (496) (222) (35.062) 7.679
Imposto de renda e contribuicéo socia sobre o
lucro (prejuizo) (1.864) (838) (134.446) 25.376

@ AdicBes (exclusdes) permanentes no consolidado em 2004 correspondem, principalmente, a despesa com o plano de
retencdo de executivos (Nota 8).

@ Refere-se, principalmente, a0 prejuizo das controladas Vésper Holding S& Paulo SA. e Vésper Holding SA., sobre
0s quais ndo sdo congtituidos créditos fiscais em fungdo das incertezas quanto a realizagdo dos mesmos.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Disponibilidades

Controladora Consolidado
3lde 3lde

30dejunho dezembro 30dejunho dezembro

de 2005 de 2004 de 2005 de 2004
Caixa e bancos 40 183 123.682 45.697
Aplicagdes financeiras no exterior - 50.757 124.638

Fundos de investimento financeiro

Titulos pablicos (LFT e LTN) 14.943 3.455 434.598 607.982
Certificados de Depésito Bancario — CDB 2.161 343 62.834 55.603
17.104 3.798 497.432 663.585

Provisdo de imposto de renda (69) (11 (1.262) (1.892)
Total 17.075 3.970 670.609 832.028

Uma parcela substancial das aplicacOes financeiras da Sociedade esta apresentada por
aplicactes em fundo de investimento em cotas de fundo de investimento exclusivo.

Esse fundo de investimento, composto por fundos de investimentos exclusivos,
destina-se a Sociedade e empresas ligadas ou que tenham sua autorizagdo para
participar do fundo, foi constituido sob a forma de condominio aberto com prazo
indeterminado de duragdo. As aplicagbes no fundo de investimento exclusivo tém
liquidez diaria. A administracdo da carteira do fundo € realizada por gestores externos
gue seguem as politicas de investimento determinadas pela Sociedade.

Os ativos financeiros integrantes da carteira dos fundos estéo registrados, conforme o
caso, no Sistema Especia de Liquidacdo e de Custdédia — SELIC, na Céamara de
Custédia e Liquidagdo — CETIP, ou na Bolsa de Mercadorias & Futuros—BM&F.

Contas a Receber de Servicos

Servigos de voz (Nota 9.3)

Dados, empresas de tel ecomuni cagfes e outros servigos

Administradoras estrangeiras

Subtotal
Provisio para devedores duvidosos

Totd
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Consolidado
3lde
30 dejunho dezembro
de 2005 de 2004

2.515.426 2.495.792
598.439 901.149
221.526 210.435
3.335.391 3.607.376
(1.897.310) (2.120.480)
1.438.081 1.486.896
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(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

O saldo da provisdo para devedores duvidosos em 30 de junho de 2005 é composto,
substancialmente, por valores em atraso ha mais de 90 dias, dos clientes usuarios dos
servicos de voz bésica, voz avancada, dados e outros servigos, complementada por
valores estimados com base nas perdas historicas da Sociedade. Até 30 de junho de
2004, a Sociedade reconhecia provisdo para devedores duvidosos a partir do primeiro
dia de atraso, gjustando a parcela provisionada conforme o atraso se prolongava até
atingir 100% de provisdo sobre as faturas atrasadas hd mais de 120 dias. Esta
modificagdo no processo de estimativa ndo gerou efeitos significativos no resultado.

A Sociedade permanece atuando intensamente no gerenciamento dos processos e
sistemas de faturamento, cobranca e fraude, bem como o bloqueio de chamadas para
assegurar que os clientes inadimplentes ou fraudulentos ndo facam uso da rede. Estes
sistemas e processos vém possibilitando um maior controle nos gastos com devedores
duvidosos da Embratel.

A movimentacdo na provisao para devedores duvidosos foi como segue:

Saldo inicial em 1° de janeiro de 2004 1.926.426
Aumento da despesa para devedores duvidosos 366.590
Reducao decorrente de outras contas ¥ (24.380)
Baixa da provisdo para devedores duvidosos (148.156)
Saldo final em 31 de dezembro de 2004 2.120.480
Aumento da despesa para devedores duvidosos 228.297
Reducao decorrente de outras contas ? (320.297)
Baixa da provisdo para devedores duvidosos (131.170)
Saldo final em 30 de junho de 2005 1.897.310

@ Reducdo ocorrida em funcdo dos acordos concluidos com duas operadoras de telecomunicages no Gltimo
trimestre de 2004, que fez com que estes recebiveis tornassem incobréveis (Nota 31).

@  Reducgo ocorrida e principalmente em funcdo da aguisicao, pela controlada Embratel, de parte do contas a
receber, liquido da provisdo para devedores duvidosos, das controladas Vésper S.A. e Vésper Sdo Paulo SA.
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16. TributosDiferidos e a Recuperar

Controladora Consolidado
3lde 3lde
30dejunho  dezembro  30dejunho  dezembro
de 2005 de 2004 de 2005 de 2004
IRPJe CSSL diferidos ativos

Provisdo para baixa de ativo fixo/depreciacdo
acelerada - - 32.117 35.215
Prgjuizosfiscais - - 259.153 263.858
Base negativa de contribui¢éo social - - 82.349 83.759
Provisdo para devedores duvidosos - - 596.941 623.672
Agio na aquisicio de investimento - - 4.495 8.991
Cofing/PIS — temporariamente indedutiveis 1.872 1.872 2731 30.403
Outros tributos diferidos (provisdes) - - 276.936 203.778
Sub-total 1.872 1.872 1.254.722 1.249.676
Imposto de renda retido na fonte 6.546 4.859 71.126 80.947
Imposto de renda/contribuigéo social arecuperar 632 643 11.718 27.674
ICMS - - 183.103 193.754
Imposto de renda sobre lucro liquido -ILL (Nota 11) - - 7.331 41.625
FUST (b) - - 69.010 66.205
FUNTTEL - - 1.498 1.446
Outros (c) - - 40.510 32.565
Total 9.050 7.374 1.639.018 1.693.892
Circulante 9.050 7.374 345.798 387.572
Longo prazo - - 1.293.220 1.306.320

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os impostos diferidos foram constituidos no pressuposto de realizacdo futura como
Segue:

- Prgjuizo fisca e base negativa serdo compensados no limite de 30% dos lucros
tributvel s de cada exercicio.

- Agio na aquisiciio de investimento: a realizacdo ocorre proporcionamente a
amortizag8o do &gio da controlada Star One, cujo prazo € de cinco anos, a ser
encerrado em 2006.

- Outras diferencas temporarias: a readlizacdo ocorrera por ocasido do pagamento
das provisdes, da efetiva perda dos créditos considerados de liquidacéo duvidosa
ou de qualquer outro evento que materialize a perda prevista contabilmente.
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A Instrucdo CVM ne 371 estabelece condi¢des cumulativas para registro contabil e
manutencdo de ativo diferido decorrente de diferencas temporérias e de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social, como segue:

Apresentacdo de histérico de rentabilidade através da geragdo de resultados
tributdveis em pelo menos trés dos Ultimos cinco exercicios ou apresentacéo de
acOes fundamentadas implementadas para a geracdo futura de lucro tributével; e

Apresentacd0 de expectativa de geracdo de lucros tributdvels futuros,
fundamentada em estudo técnico de viabilidade, que permita a realizacdo do
ativo fiscal diferido em um prazo maximo de dez anos.

Estudos redizados pela Sociedade indicam a plena recuperacdo dos valores
reconhecidos pelas Sociedades controladas dentro do prazo estipulado na referida
Instrugdo.

Os estudos técnicos para suportar a manutencdo dos valores contabilizados
correspondem as melhores estimativas da Administracéo sobre a evolucdo futura
dos resultados da Sociedade. Nesse sentido, devido a propria natureza das projecoes
financeiras e as incertezas inerentes as informacdes baseadas em expectativas
futuras, principalmente no mercado no qual a Sociedade esté inserida, podera haver
diferencas entre os resultados estimados e os reais.

Na tabela abaixo, apresenta-se 0 cronograma previsto para realizacdo total dos
ativos fiscais diferidos registrados na controlada Embratel:

Ano/periodo
2005 53.882
2006 151.716
2007 161.216
2008 183.087
2009 a 2014 690.412
Total 1.240.313
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A Administracgo da Sociedade estad monitorando a evolugdo do montante de ativo

fiscal diferido. Nesse sentido, caso no futuro as andlises e projegdes venham a
indicar que a lucratividade futura ndo espelha as premissas do estudo formulado,

gustes a estas rubricas contabeis deverdo ser considerados. No entanto,

determinadas providéncias ja foram ou estédo sendo tomadas pela Administracdo da
Sociedade com o0 intuito de retomar a lucratividade do negécio e,

conseguientemente, assegurar a realizacdo dos créditos tributérios, dentre as quais

destacamos:

i) Melhor gerenciamento dos servicos, com intuito de melhorar a qualidade da
receita e reduzir os custos de inadimpléncia (Nota 15);

i) Esforgos continuos de alavancagem de receita e de reducdo dos custos
operacionais; e

iii) Reducéo dos encargos financeiros através da modificacdo do perfil da divida da
Sociedade.

b) Recuperacdo da contribuicdo ao FUST

Em dezembro de 2003, a Anatel emitiu oficio esclarecendo que os custos de
interconexdo sdo dedutiveis da base de cdlculo da contribuicéo destinada ao Fundo
de Universalizacdo dos Sistemas de Telecomunicactes (FUST).

No segundo trimestre de 2004, a controlada Embratel concluiu a revisdo das bases
de clculo da referida contribuicdo e reconheceu contabilmente o crédito
correspondente, no valor de R$57.736. O valor principal deste crédito, de R$37.902,
foi registrado sob a rubrica “Outras Receitas Operacionais’, e 0S juros
remuneratorios no valor de R$19.834, sob a rubrica “Outras Receitas Financeiras’.
Em 30 de junho de 2005, estes créditos atualizados totalizam R$65.923 (R$63.216
em 31 de dezembro de 2004).

Adicionalmente, em 30 de junho de 2005, as controladas Vésper Sdo Paulo SA. e
Vésper SA. possuem registrado o valor total de R$3.087 a recuperar (R$2.989 em
31 de dezembro de 2004).

c) Crédito tributario - PASEP

A Sociedade reconheceu nas demonstracdes financeiras o crédito tributario no valor
de R$10.687 (Nota 9 e Nota 10).
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17. Investimentos

A movimentacdo dos saldos de investimentos e provisao para cobertura de passivo a descoberto, para o periodo findo em 30
de junho de 2005, estéa demonstrada a seguir:

Saldoinicial M ovimentacédo Saldo final
Aumento da
Provisdo para provisio para Provisdo para
coberturade  Resultado de cobertura de ) cobertura de
passivoa equivaléncia Ganho/ passvoa  Subscricdes passivoa
Controladas Investimentos Desagio  descoberto(1)  patrimonial Desagio descoberto de capital Investimentos  Desagio  descoberto(1)
Embratel 4.682.811 - - 194.963 7.260 - 312.483 5.197.517 - -
AFAC - - - - - - 1.452.865 1.452.865 - -
Deségio na aquisicao de investimentos
Vésper Holding SA. e
Vésper Holding S& Paulo SA.?® - (18.655) (86.592) - - (64.044) - - (18.655) (150.636)
Embratel® - - - - (7.260) - - - (7.260) -
Ponape Telecomunicagdes Ltda 10 - - - - - - 10 - -
4.682.821 (18.655) (86.592) 194.963 - (64.044) 1.765.348 6.650.392 (25.915) (150.636)

@ Classificada no passivo circulante, nalinha“outras obrigagses’.

@ Pelo fato do desagio na aquisicio da Vésper Holding S.A. e Vésper Holding Sdo Paulo SAA. ndo ser justificado por fundamento econdmico, 0 mesmo seré&
amortizado apenas em caso de baixa ou alienagdo do investimento.

® Durante o segundo trimestre de 2005, a Sociedade efetuou aumento de capital em montantes proporciona mente maiores do que os minoritérios, a um prego de
R$308,18 por lote de mil agdes, inferior ao valor patrimonial na data, de R$1.291,87. O deségio apurado, por ndo ser justificado por fundamento econdmico, sera
amortizado apenas em caso de baixa ou alienagdo do investimento.
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O patrimdnio liquido das principais controladas diretas, em 30 de junho de 2005, esta
demonstrado a seguir:

Patriménio
Controladas Liquido
Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. 5.250.583
Vésper Holding S.A. e Vésper S8o Paulo SA. (150.636)

Em novembro de 2004, a controlada Embratel vendeu 100% de sua participagcdo na
New Skies, pelo valor de R$43.973, apurando um ganho de R$8.502 (Nota 12), uma
vez gque o saldo do investimento era de R$35.471.

Até 30 de junho de 2005, foram efetuados adiantamentos para futuro aumento de
capital de R$1.452.865 na Embratel. Esses aportes foram considerados na avaliagéo
dos investimentos, pois aguarda-se apenas a formalizacéo dos atos societérios, para que
seja efetivado o respectivo aumento de capital em favor da Sociedade. Este recurso foi
oriundo do aumento de capital efetuado pela Startel Participagdes Ltda. na Sociedade
(Nota 25).

Imobilizado
Consolidado
31 dedezembro
30dejunho de 2005 de 2004
Taxasanuais Depreciagédo/
dedepreciagéo/ amortizagéo
amortizagéo (%) Custo acumulada Valor residual  Valor residual
Equipamentos de comutagéo 10,00 2.812.954 (1.381.133) 1.431.821 1.500.577
Equipamentos de transmisséo 5,00a20,00 9.295.135 (5.859.437) 3.435.698 3.674.331
Prédios e canalizagdo 4,00 1.387.536 (761.891) 625.645 650.352
Terrenos - 196.170 - 196.170 196.231
Outros ativos
Bens de uso geral 10,00 € 20,00 798.443 (621.825) 176.618 210.193
Intangiveis® 4,00a20,00 1.427.759 (929.626) 498.133 561.809
Infra-estrutura de telecomunicagdes 4,00, 5,00 e 10,00 792.910 (562.753) 230.157 239.100
Licenca de operagéio® 20,00 28.942 (28.942) - 1.036
Ajuste ao valor de realizagéio - (1.349.076) 418.086 (930.990) (1.062.157)
Obras em andamento - 981.364 - 981.364 601.133
Total 16.372.137 (9.727.521) 6.644.616 6.572.605

@ Veiculos, equipamentos de informética, méveis e utensilios.
@ Licencas de uso de software e direitos de uso de passagem.

Sl Refere-se ao custo das licengas (autorizagdes) adquiridas pela Vésper Sdo Paulo S.A. e pela Vésper S.A. para a exploragdo do servigo
telefonico fixo comutado, em regime privado, destinado ao uso do publico em geral, nas modalidades local e de longa distancia nacional de
ambito intra-regional nas Regides | e 111 do Plano Geral de Outorgas (Decreto n°2.534/1998). Em fungéo do Ato n°51.118/2005 da Anatel
(publicado no Diério Oficial da Unido em 30 de junho de 2005), as licengas para a prestagéo do servigo telefonico fixo comutado na
modalidade longa distancia nacional da Vésper S.A. e da Vésper Sdo Paulo S.A. foram extintas por rendncia. Estas rendncias se tornaram
necessérias para atendimento ao disposto no Ato n°40.812/2003 da Anatel (Nota 1). Em fung&o do disposto no Ato n°51.119/2005 da Anatel,
as autorizagOes para a prestacéo do servico telefonico fixo comutado detidas por Vésper S.A. e Vésper Sao Paulo S.A. foram consolidadas com
a autorizagéo detida pela Embratel para a prestagéo desta mesma modalidade de servigo (Termo de Autorizag&o n°219/2002/SPB-Anatel) em
27 de maio de 2005. Com isto, foi efetuada abaixadalicengcanaVésper S.A. enaVésper Sdo Paulo SA..

@ Em 30 de novembro de 2003, a Administragéo das controladas V ésper Sdo Paulo S.A. e Vésper S.A., com base em avaliagéo da capacidade de
geracao futura de caixa, concluiu que os valores de seus ativos permanentes ndo seriam integralmente recuperados e constituiu provisio para
gjuste ao valor de realizagdo de tais ativos permanentes (imobilizado, licenca e diferido). Em dezembro de 2004, foi realizada nova avaliagéo
que acarretou no reconhecimento de uma proviséo adicional de R$32.000.
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a) Bens vinculados ao contrato de concessdo

O contrato de concessdo de servicos de telecomunicacdes de longa distancia
naciona e internacional, prevé a reversibilidade dos bens indispensaveis a
prestacéo do servigo objeto da concessdo, de modo a garantir a continuidade deste
ao final da concessao.

Com relacdo a tais bens considerados reversivels, a Lei Geral das
Telecomunicagbes dispde que 0s mesmos estdo vinculados aos servicos sob
concessdo, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo do 6rgéo regul ador.

b) Bens dados em garantia

Em 30 de junho de 2005, a Sociedade possui imoveis e outros ativos imobilizados,
arrolados e/lou nomeados a penhora em processos judiciais, no montante de
R$927.751 (R$845.219 em 31 de dezembro de 2004).

¢) Construcdo do satélite Star One C-1 e Star One C-2

A controlada Star One assinou em 2001 um contrato de construgdo do satélite Star
One C-1 com a Alcatel Alenia Space (“Alcatel”, anteriormente denominada Alcatel
Space Industries). O custo do referido contrato era de US$141.700, tendo sido
originalmente previsto um prazo de construgdo de 32 meses, a findar em 2005. Em
abril de 2002, a controlada Star One e a empresa contratada entraram em acordo
para revisdo das especificagdes técnicas do satélite C-1 e o valor do contrato foi
reduzido para US$126.105.

Devido a ateracBes nas especificagdes técnicas do satélite, esse contrato foi aditado
e, em marcgo de 2004, foi assinado o ultimo aditivo, modificando o valor total para
US$212.100 e a configuragcdo resultante passou a ser de 28 “transponders’ em
banda C, 14 em banda Ku e 1 em banda X.

Os contratos passaram a viger em 30 de setembro de 2003 e o prazo total para a
entrega do satélite em drbita e da estacdo terrena € de 30 (trinta) meses. O
lancamento do satélite esta programado para ocorrer no 1° semestre de 2006.

O aditivo prevé que em caso de cancelamento na construcéo do satélite C-1, a
controlada Star One estaria obrigada a restituir a empresa contratada e seus sub-
contratados dos custos incorridos até a data do cancelamento, adicionados de 5% e
reduzidos dos pagamentos ef etuados.
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O montante relacionado a esses contratos esté registrado na rubrica obras em
andamento em 30 de junho de 2005, no valor de R$431.030 (R$275.971 em 31 de
dezembro de 2004). Conforme descrito na Nota 22, parte da construcéo do satélite
C-1 esta sendo financiada.

Em janeiro de 2005, a controlada Star One assinou contrato com a Alcatel no montante
de US$152.200 para a fabricacdo e entrega em odrbita do satélite Star One C-2, bem
como a expansdo da estacdo de controle. O investimento total estimado é de
US$195.000, incluindo o prémio do seguro de lancamento, prémio do seguro de
crédito, contratado junto a Coface (“Compagnie Francaise d Assurance pour |é
Commerce Extérieur”), e todas as demais despesas necessarias a construgdo do satélite.
O satélite tera 44 “transponders’ e sua cobertura ira abranger a América do Sul, México
e Florida. A entregaem Orbita esta prevista para o primeiro trimestre de 2007 .

Conforme descrito Nota 22, em junho de 2005, a controlada Star One assinou
contrato de financiamento para a construcéo deste satélite. Até a presente data, ndo
houve liberacdo de recursos e a controlada Star One vem efetuando os desembol sos
aAlcatel com recursos proprios.

O montante relacionado a esse contrato esta registrado na rubrica obras em
andamento em 30 de junho de 2005 no valor de R$64.960.

19. Diferido
Consolidado
3lde

30dejunho  dezembro

de 2005 de 2004

Despesas pré-operacionais™” 1.182 170.098
Agio @ 102.426 102.426
Provisio para gjuste ao vaor de realizacso © - (12.587)
Amortizacio acumulada™ (19.184)  (167.491)
Vaor residua 84.424 92.446

@ Por estarem integralmente amortizadas, no segundo trimestre de 2005 foi efetuada a baixa contébil das
despesas pré-operacionais e da respectiva amortizagdo acumulada nas controladas Vésper SA. e na Vésper
S50 Paulo S.A., no montante total de R$168.916.

@ Corresponde a0 &gio pago pelo antigo controlador da CT Torres na aguisicdo desta empresa, que
posteriormente foi capitalizado na CT Torres. O referido &gio estd fundamentado e vem sendo amortizado
com base nas projegdes de lucros futuros. Baseado em laudo de avaliagdo econdmica, o prazo de amortizagdo
do referido &gio passou de 10 para 6 anos a partir de 1° de novembro de 2004.

® A provisdo para gjuste ao valor de realizagdo é referente as despesas pré-operacionais das controladas \V ésper
Sao Paulo SAA. e Vésper SA., adquiridas em 2 de dezembro de 2003.
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20. Contas a Pagar e Despesas Provisionadas

21.

Fornecedores @

AdministracBes estrangeiras
Consignagdes afavor de terceiros

Outras
Total

Consolidado
30dejunho 31 dedezembro
de 2005 de 2004

707.852 837.777
144.069 169.283
136.391 118.013

9.968 36.157
998.280 1.161.230

@ A Sociedade efetuou reversio de R$71.513, nas demonstragdes financeiras de 30 de junho de 2005, oriundos de parte da
provisio de interconexdo anteriormente constituida (Nota 6).

Impostos, Taxas e Contribuicoes

Controladora Consolidado
3lde 3lde
30dejunho dezembrode 30dejunho dezembrode
de 2005 2004 de 2005 2004

Tributos indiretos
ICMS - - 265.543 269.607
PIS/Cofins - - 33.935 40.393
Pl S/Pasep — exigibilidade suspensa (Nota 9) - - - 144.342
PIS/Cofins com depésito judicial 12.516 12.516 13.443 15.030
ISS - - 12.909 11.860
Outros 24 16 11.887 20.016
Tributos diferidos passivos

IRPJ e CSSL Lei n° 8.200/91 — correcdo

monetéaria complementar - - 35.861 36.522

IRPJ — receita de exportacéo - - 55.521 -

CSSL —receita de exportagdo - - 19.987 -
Outros — tributos sobre arenda 184 - 7.087 2.180
Total 12.724 12.532 456.173 539.950
Circulante 208 16 407.380 491.031
Longo prazo 12516 12516 48.793 48.919

@ Em 1999, a controlada Embratel questionou a mudanca introduzida pela Lei n° 9.718/99 que aumentava: (a) a receita
tributével para cllculo de PIS e COFINS, incluindo receita financeira e variagdes cambiais e (b) a aiquota do COFINS de
2% para 3%. Apesar deste questionamento, a controlada Embratel continuou a provisionar o valor total do passivo fisca e
efetuou deposito judicia no periodo de agosto de 1999 a abril de 2001. A partir de maio de 2001, baseada em jurisprudéncia,
a empresa decidiu descontinuar a prética dos depdsitos, passando a recolher PIS e COFINS nos termos da legisaggo em
vigor. Em 29 de agosto de 2002, foi publicada a Medida Provisoria (MP) n° 66, que permitiu a liquidagdo das obrigagdes
fiscais que estavam sendo discutidas judicia mente sem aincidéncia de multas. A controlada Embratel decidiu entéo, baseada
na referida MP e na peticdo apresentada em juizo para liquidar a divida, por apresentar os impostos e contribuigdes
provisionados, no vaor de R$173.122, liquidos dos correspondentes depositos judiciais no mesmo montante.

@ Referem-se, principalmente, a provisio paraimposto de renda e contribuico social (estimativa) e almposto de Renda Retido

naFonte—IRRF.
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22. Empréstimos e Financiamentos

Consolidado
30 de junho de 2005 31 de dezembr o de 2004
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo Total prazo prazo Total
M oeda nacional
Commercia Paper - - - 1.019.050 - 1.019.050
Finame 7.558 9.628 17.186 6.813 13.862 20.675
Financiamento ICMS 1.336 30.320 31.656 208 28.817 29.025
Arrendamento 1.901 1.182 3.083 1.351 1.702 3.053
Total 10.795 41.130 51.925 1.027.422 44.381 1.071.803
Moeda estrangeira
Empréstimos bancérios 338.154 300.122 638.276 957.294 430.564 1.387.858
Titulos de divida no exterior 2.266 420.134 422.400 3.936 729.960 733.896
Financiamento do satélite C-1 2.053 148.139 150.192 1.715 111.301 113.016
Fornecedores 1.872 - 1.872 14.042 3.623 17.665
Arrendamento 816 - 816 18.265 158 18.423
“Swap” cambial 81.522 5.287 86.809 76.511 10.634 87.145
Total 426.683 873.682 1.300.365 1.071.763 1.286.240 2.358.003
Tota dedivida 437.478 914.812  1.352.290 2.099.185 1.330.621  3.429.806

Conforme descrito na Nota 23, a Sociedade contrata operagbes de “swap” com o
objetivo de minimizar os riscos de oscilagoes relevantes na paridade entre o real e outra
moeda estrangeira. Em 30 de junho de 2005, a posi¢éo de endividamento era conforme
tabela demonstrada abai xo:

Montante % Custo médio da divida

Com “hedge’ ou em moeda nacional 360.861 82,5 70,34% CDI

Sem “hedge’ 76.617 17,5 USS$ + 5,70%
Curto prazo 437.478 100,0

Com “hedge” ou em moeda nacional 245.971 26,9 63,23% CDI

Sem “hedge’ 668.841 73,1 USS$ + 8,53%
Longo prazo 914.812 100,0

Com “hedge’ ou em moeda nacional 606.832 449 67,46% CDI

Sem “hedge” 745.458 55,1 USS$ + 8,24%
Tota dadivida 1.352.290 100,0
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a) Cronograma de pagamento

A amortizacdo do principal de longo prazo em 30 de junho de 2005 apresenta as
seguintes composi ¢des por ano de vencimento:

Consolidado
2006 71.032
2007 153.809
2008 527.141
2009 57.025
2010 a 2013 105.805
Totd 914.812

b) Composicdo percentual da dividatotal por moeda/ indexador de origem

Consolidado (%)

3lde
30dejunho  dezembro
de 2005 de 2004
Ddlar norte-americano 88,3 64,1
Euro 78 4,7
CDI - 29,7
TILP 1,3 06
Reais 2,6 09
Totd 100,0 100,0

¢) Programa de rolagem

Em junho de 2004, a controlada Embratel encerrou o programa de rolagem da
divida, iniciado em marco de 2003, em que toda a divida participante passou a ter
um novo fluxo de amortizagdo. As taxas de juros negociadas nestes empréstimos
foram Libor + 4% a.a. ou CDI + 4% a.a
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d) Pagamento antecipado

Em dezembro de 2004, a controlada Embratel finalizou o processo de liquidagéo
antecipada das dividas que participaram do programa de rolagem de 2003. Este
processo teve inicio desde dezembro de 2003, que resultou no desembolso de
aproximadamente US$766 milhGes, com destaque significativo para o segundo
semestre, com a realizacdo na ordem de US$558 milhdes, eliminando assim as taxas
de juros Libor + 4% a.a e CDI + 4% a.a. Foram utilizados recursos obtidos através
das emissdes de Notes e Commercia Paper, e outras captagdes tomadas no final do
quarto trimestre de 2004.

A Sociedade também liquidou antecipadamente US$22 milhdes de outras dividas
nao envolvidas no programa de refinanciamento, que tinham um custo aproximado
deLibor + 3,5% aa

No primeiro trimestre de 2005, foi liquidado antecipadamente R$236.596
(aproximadamente US$87 milhdes), cujos custos aproximados eram de Libor + 3,2%
aa ecudo fixo de 9,9% aa

No segundo trimestre de 2005, a Sociedade liquidou antecipadamente R$645.013
(aproximadamente US$261 milhdes), conforme demonstrado nos itens €) e f)
abaixo. Para a liquidagcdo destes empréstimos, foram utilizados recursos oriundos do
aumento de capital por sua controladora e acionistas minoritérios, na ordem de
R$1,8 bilh&o.

O objetivo da empresa foi a reducdo do custo da divida e o término das garantias
acordadas no refinanciamento da divida.

€) Commercial paper

Em novembro de 2004, a controlada Embratel emitiu R$1 bilhdo em notas
promissorias a 102,3% do CDI, por um prazo de 180 dias e renovaveis por mais 180
dias, em substituicdo da divida oriunda do acordo de refinanciamento de marco de
2003.

Em maio de 2005, a Companhia pagou integralmente no vencimento ndo fazendo
uso da opcéo de renovagéo.
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Empréstimos bancarios em moeda estrangeira

No quarto trimestre de 2004, a controlada Embratel obteve empréstimos no
montante de US$165 milhdes, com vencimentos em 1 ano e taxas de juros Libor de

tré&smeses + 1,2% aa

Em janeiro de 2005, novos empréstimos foram obtidos pela Embratel, no montante
de US$60 milhfes e com vencimentos em 1 ano, sendo US$35 milhdes com taxas
de juros Cupom Cambial + 1,2% aa. e US$25 milhdes com taxas de juros Libor +
1,2% aa.

Em junho de 2005, a Sociedade decidiu liquidar antecipadamente empréstimos
obtidos no quarto trimestre de 2004, no montante de US$165 milhdes, cujos
vencimentos seriam em novembro e dezembro de 2005.

Titulos da divida no exterior — “Notes’

Em junho de 2004, a controlada Embratel efetuou oferta de troca das “notes’ de
US$275 milhbes lancadas em dezembro de 2003, com objetivo de adequar os
titulos aos critérios da SEC (Securities and Exchange Commission). Os titulos
emitidos anteriormente eram privados e 0s novos sdo publicos. Os hovos papéis tém
as mesmas condi¢des dos titulos emitidos anteriormente, com vencimentos em 2008
etaxadejurosde 11% aa.

Em abril de 2005, a Sociedade decidiu antecipar a liquidacdo de 35% do valor de
emissdo, montante limitador de liquidagdo total conforme preestabelecido
contratualmente. A liquidagdo montou em US$96 milhdes, que resultou no portfélio
de contratos de empréstimos, o saldo de US$178 milhdes.

Financiamento do satélite Star One C-1

Em agosto de 2003, a controlada Star One assinou novo contrato de financiamento
para a fabricacdo do satélite Star One C-1 com os bancos BNP Paribas (banco lider)
e Sociéte Génerale, substituindo o contrato assinado em abril de 2002. O novo
montante do financiamento da operacdo foi de US$194.172, com caréncia de 38
meses, amortizacdo de 14 parcelas semestrais, totalizando 10 anos de prazo. A taxa
de juros no periodo de caréncia é Libor + 0,75% a.a., e no periodo de amortizacdo
serafixaem 3,93% aa
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Em junho de 2004, através de aditivo, o valor do financiamento foi alterado para
US$185.232, em fungdo da reducéo do prego do projeto e ateracdo do cronograma
de desembolsos. Até 30 de junho de 2005, o total liberado foi de US$62.641.

O contrato de financiamento prevé as seguintes cldusulas de garantias e
compromissos financeiros.

h.1)

h.2)

h.3)

h.4)

h.5)

h.6)

Emisso de nota promissoria em favor do BNP Paribas, ho montante em
aberto do principa e dos juros em ddlares norte-americanos. A nota
promissoria tem caracteristicas atribuiveis a ela segundo as Leis Francesas:
s80 instrumentos legais que podem ser executadas judicialmente com o intuito
de reforcar as garantias oferecidas aos credores, e representam um
comprometimento de pagamento dos montantes relacionados caso a
controlada Star One atrase 0s pagamentos contratual mente programados.

A partir de 1° de julho de 2005, a controlada Star One depositara
mensalmente, na conta intitulada “Conta Reserva do Servico da Divida” o
montante em Reais equivalente em dolares norte-americanos a 1/12 (um doze
avos), da primeira parcela de amortizacdo semestral do principa e dos juros.
A partir da data do inicio do periodo de amortizac&o, previsto para novembro
de 2006, e até o fina da vigéncia do contrato, a controlada Star One mantera
depositado na conta mencionada o montante em Reais equivalentes em
dblares norte-americanos a 125% de uma parcela semestral do servico da
divida.

Caso a garantia (h.2) ndo estgja disponivel, passa a valer a garantia dos
recebiveis originados do contrato assinado entre as controladas Embratel e
Star One para cess&o de segmento espacial.

Caso as garantias (h.2) e (h.3) ndo estejam disponivels, a controlada Embratel,
acionista controladora da Star One, garante o preenchimento da “Conta
Reserva do Servico da Divida’, limitado a US$ 122.337, a partir de 1 de julho
de 2006.

Durante o periodo contratual, a controlada Embratel compromete-se a manter
nd&o menos gque 51% do total de acdes com direito a voto da controlada Star
One.

A controlada Star One assumiu alguns compromissos com os bancos credores,
envolvendo o nivel de endividamento, o lucro minimo antes do resultado
financeiro, impostos, depreciagcdo e amortizagcdo (“EBITDA”), os quais estdo,
até a presente data, atendidos.
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Financiamento do satélite Star One C-2

Em junho de 2005, a controlada Star One assinou contrato de financiamento com o0s
bancos BNP Paribas e Sociéte Génerale para a fabricagcdo do satélite C-2. O
financiamento da operagdo € de US$136.535, correspondente a 85% do preco de
fabricacéo e 100% do prémio de seguro contratado junto a Coface, com prazo de
caréncia de 27 meses, amortizagdo em 10 parcelas semestrais, totalizando 7 anos e 3
meses de prazo, e taxa de juros fixaigual a4,09% a.a..

Até 30 de junho de 2005 n&o ocorreu nenhum desembolso por parte dos bancos.

O contrato de financiamento prevé as seguintes cldusulas de garantias e
compromissos financeiros.

i.1) Emissdo de nota promissoria em favor do BNP Paribas, no montante em
aberto do principa e dos juros em ddlares norte-americanos. A nota
promissoria tem caracteristicas atribuiveis a ela segundo as Leis Francesas:
s80 instrumentos legais que podem ser executadas judicialmente com o intuito
de reforcar as garantias oferecidas aos credores, e representam um
comprometimento de pagamento dos montantes relacionados caso a Star One
atrase 0s pagamentos contratual mente programados.

i.2) Durante o periodo contratual, a Embratel compromete-se a manter ndo menos
gue 51% do total de acBes com direito avoto da Star One.

i.3) A Star One assumiu alguns compromissos com o0s bancos credores,
envolvendo o nivel de endividamento, o lucro minimo antes do resultado
financeiro, impostos, depreciacéo e amortizacéo (“EBITDA”), os quais estdo,
até a presente data, atendidos.

Financiamento do ICM S

Em setembro de 2002, a controlada Vésper S.A. deu inicio ao financiamento de
60% do vaor do ICMS efetivamente apurado sobre receitas operacionais, através de
convénio firmado com o Governo do Estado do Rio de Janeiro e o Banco do Brasil,
na qualidade de agente financeiro. A linha de crédito é de R$940.000, durante o
periodo de 60 meses, com caréncia de 84 meses, prazo de amortizacdo de 60 meses,
taxa de juros de 4,5% a 6% aa. e taxa de servico equivalente a 1% sobre cada
parcela liberada. A Vésper SA. utilizou R$31.429 (R$28.817 em 31 de dezembro
de 2004) do total dalinha de crédito e o saldo monta a R$31.656 em 30 de junho de
2005 (R$29.025 em 31 de dezembro de 2004).
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K) Fornecedores

Em janeiro de 2005, a controlada Star One liquidou os contratos de financiamentos
existentes com a Gilat Satelite Networks, no total de US$2,4 milhGes.

Os demais financiamentos com fornecedores foram contratados em moeda
estrangeira pela controlada Vésper SA., destinados a compra de equipamentos
necessarios a adequada prestacdo dos servicos de telecomunicacBes e dados
(Internet).

Arrendamento

Em abril de 2005, a Embratel assinou Instrumento Particular com a UOL, no qual
esta cedeu os equipamentos de arrendamento a Embratel, relativos aos contratos
adquiridos quando da compra da empresa Acessonet no fina de 2000. Esta
transagdo resultou na baixa de R$15 milhdes na linha de empréstimos, revertendo o
valor para a conta de receita financeira.

m) Garantias

As garantias concedidas em raz&o dos empréstimos e financiamentos constituem-se
de notas promissorias, que apesar de ndo representarem garantias reais, dispdem de
instrumentos executaveis em casos de falta de pagamento.

As garantias concedidas aos bancos participantes do programa de rolagem da divida
foram extintas ao término do quarto trimestre de 2004, em funcdo da liquidacdo
antecipada da divida refinanciada.

n) Compromissos contratuais

A controlada Embratel possui compromissos com os bancos credores envolvendo
principalmente, o nivel de endividamento, limite das despesas financeiras e o lucro
minimo antes do resultado financeiro, impostos, depreciacdo e amortizacdo
(“EBITDA"), os quais estdo, até a presente data, atendidos.
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23. Instrumentos Financeir os

Os instrumentos financeiros ativos e passivos, encontram-se registrados nas contas
patrimoniais e por valores compativelis com aqueles praticados no mercado.

a)

Consideractes gerais

A controlada Embratel participa de operagbes que envolvem instrumentos
financeiros que se destinam a reduzir a exposi¢ao a riscos de variagdo de moeda e
de juros, que, em gera, envolvem a ateracdo de indexadores e/ou taxas de
rendimentos/juros de aplicacfes financeiras e empréstimos. A administracdo desses
riscos € efetuada através de uma politica de “hedge’, baseada na mensuracéo do
risco financeiro da empresa, medido através do VaR (Value at Risk).

b) Gerenciamento de riscos

A estimativa diéria dos riscos de mercado é feita com a utilizagdo de instrumentos
estatisticos, como o Vaue at Risk (VaR) paramétrico, o que torna possivel
consolidar os riscos de juros e cambio numa medida comum e integrada para todas
as operacdes de financiamento. Além do céculo do VaR, também é utilizado o
conceito de Stress-Test, onde € possivel estimar a perda numa situagdo extrema no
cenario macroecondmico do pais.

Para tanto, foi desenvolvido um sistema que aplica esta metodologia, denominado
EBTaR (Embratel at Risk). Por este sistema, também se valida o VaR obtido,
fazendo 0 Back-Test com uma série histérica de um ano.

Swap de juros e moedas

A controlada Embratel efetuou operacdes de derivativos com os bancos, com o
intuito de protecdo contra a oscilacdo de taxas de juros externas e moedas
estrangeiras em relacdo ao real, que afetam o valor em reais necessarios para pagar
as obrigacOes denominadas em moeda estrangeira, Como segue:

Contrato
Valor de Valor Valor de
Data Vencimento referéncia (US$) contdbil (R$) mercado (R$)
Swap cambial Diversas  10/08/05 a 12/12/08 191.426 86.809 85.897

As perdas nas operacdes decorrem das diferencas das variacbes nos indexadores
contratados e sd0 registrados no Resultado Financeiro, na demonstragdo do
resultado Consolidado, de acordo com o periodo de competéncia
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d) Critérios, premissas e limitacdes nos calculos do valor de mercado

- Disponibilidades, contas a receber e a pagar a curto prazo - Os saldos contdbeis
se gproximam dos valores de mercado em razéo do vencimento a curto prazo
desses instrumentos.

- Empréstimos e financiamentos e operacBes de swap (hedge) - O vaor de
mercado é calculado trazendo as projecOes dos fluxos associados a cada
instrumento a valor presente, utilizando-se da estrutura a termo da curva de juros
e de cupom cambial, vigente no mercado financeiro para a presente data.

- Limitagfes - Os valores de mercado séo calculados em momento especifico, com
base em informacdes relevantes de mercado e informagfes sobre instrumentos
financeiros. As mudangas nas premissas podem afetar significativamente as
estimativas.

Os instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais, cujo valor de mercado
difere do contébil, estdo assim representados:

Consolidado
30dejunho 31 dedezembro
de 2005 de 2004
Valor Valor de Valor Valor de
contabil mer cado contabil mercado
Empréstimos e financiamentos 1.352.290 1.216.909 3.429.806 3.220.803

Provisao Para Contingéncias

No curso normal dos negdcios, a Sociedade e suas controladas estdo envolvidas em
causas judiciais e discussdes potenciais relevantes, as quais foram ou podem vir a ser
levantadas pelas autoridades competentes, incluindo, dentre outras, questdes de ordem
civel, regulatoria, fiscal, previdenciaria e trabal hista.

Parte significativa das contingéncias envolvem questOes de extrema complexidade,
com caracteristicas Unicas da Sociedade e/ou do mercado de telecomunicacdes, que
surgiram em funcdo da possibilidade de diferentes interpretacbes causadas pelas
legislagbes pertinentes e que até a presente data ndo apresentam jurisprudéncia
consolidada
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Da mesma forma, cabe mencionar que, a maioria dessas questdes sdo originadas de
procedimentos ja adotados anteriormente a privatizagdo da Sociedade, os quais
estavam fundamentados em instrucfes de 6rgdos competentes da época.

Com base nos fatos atualmente disponiveis e na opinido de seus consultores legais, a
Administracdo das controladas acredita que a resolucéo de boa parte dessas causas
atuais ou discussdes potenciais deverd ser satisfatéria para a Sociedade, e para aquelas
causas cujo desfecho desfavoravel é considerado provavel, constituiu provisao.

A Sociedade segue a orientagdo da CVM, a luz do Pronunciamento IBRACON NPA
n° 09, divulgando toda e qualquer informagéo relevante em nota explicativa quando a
chance de ocorréncia de passivos contingentes € possivel ou remota. E provisionada e
divulgada a perda contingente sempre que for provavel a existéncia de passivo e
razoavel mente estimada.

Demonstramos a seguir os valores envolvidos:

Consolidado
Provavel Possivel
30dejunho 31 dedezembro 30dejunho 31 dedezembro
Natureza de 2005 de 2004 de 2005 de 2004
Trabalhista 48.747 91.434 93.651 75.097
Tributéria 451.740 94.294 1.756.576 1.951.393
Cive 166.151 291.536 184.092 191.348
Total 666.638 477.264 2.034.319 2.217.838

24.1. Contingéncias trabalhistas

S0 contingéncias envolvendo diversas reclamagoes trabal histas, principamente
no que se refere a questdes salariais, como diferencas salariais e equiparacoes,
horas extras e outras causas. Em razéo da finalizag&o de reclamagtes trabal histas
e darevisdo e atualizagao das reclamaces trabal histas ainda existentes, durante o
terceiro trimestre de 2005, a Companhia, por meio da avaliacdo de seus
advogados externos, concluiu que a provisdo constituida deveria sofrer uma
reducdo de R$40.053. Os efeitos dessa reversdo foram registrados nas
demonstragdes financeiras de 30 de junho de 2005.
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24.2. Contingéncias tributérias

Consolidado
Provavel Possivel
3lde 3lde
30dejunho  dezembrode 30dejunho  dezembrode
Causas de 2005 2004 de 2005 2004
ICMS (a) 444541 87.115 953.352 1.154.207
Imposto de renda sobre resultado
Internacional entrante (b) - - 351.635 351.635
INSS (Instituto Nacional de
Seguridade Socid) (c) - - 47.000 47.000
PIS (d) - - 160.723 159.000
COFINS (e) - - 240.915 236.600
Outras (f) 7.199 7.179 2.951 2.951
Total 451.740 94.294 1.756.576 1.951.393
a) ICMS

A Embratel possui contingéncias fiscais pelo ndo recolhimento de ICMS
referente a servicos no campo internacional e de outros entendidos pela
controlada Embratel como isentos ou ndo tributaveis, assim como pela tomada
de créditos supostamente indevidos. Parte destas contingéncias, no valor de
R$211.145 (R$86.650 em 31 de dezembro de 2004), foram avaiadas como
provaveis de perda. Aquelas cujas chances de perda foram avaliadas como
possiveis pelos seus consultores juridicos somam o vaor histérico de
aproximadamente R$902.275 (R$893.749 em 31 de dezembro de 2004).
Durante o terceiro trimestre deste ano, parte das contingéncias anteriormente
classificadas como possiveis, no montante de R$211.902, foram
reclassificadas pela Companhia como provéveis em razdo de decisdes
parcialmente desfavoraveis e da avaliacdo realizada pelos advogados internos
e externos da Companhia, que recomendaram a constituicéo de provisdo de
parte desses valores. Os efeitos dessa reclassificagdo foram reconhecidos nas
demonstragdes financeiras de junho de 2005.

Em julho de 2002, a controlada Star One recebeu autuacoes fiscais do Estado
do Rio de Janeiro no valor total de R$236.000, nas quais se exige ICMS sobre
cessdo de capacidade satelital e provimento de acesso a Internet. Em julho de
2005, a Star One tomou ciéncia da decisdo do Conselho de Contribuintes do
Rio de Janeiro acerca do auto de cessdo de capacidade satelital, tendo sido
dado provimento parcia a0 Recurso voluntério interposto pela controlada,
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determinando a reducéo do valor autuado pela aplicagdo do Convénio 126/98
e da LC 87/96. A Fazenda estadual apresentou recurso a0 Secretério da
Receita Estadual, ainda pendente de julgamento. No tocante ao auto de servico
de provimento de acesso a Internet, o recurso ao Conselho de Contribuintes do
Rio de Janeiro ainda ndo foi julgado.

Em marco de 2004, a controlada Star One foi autuada pelo fisco do Distrito
Federal pelo néo recolhimento de ICM S sobre cesséo de capacidade satelital e
outras obrigagdes acessorias, no valor total de R$19.806. A Administragdo da
controlada Star One e seus consultores juridicos, avaliam como possivel a
probabilidade de perda destas causas.

As controladas Vésper SA. eaVeéper Sdo Paulo SA. possuem autuacoes fiscals
referentes alCMS, no valor de R$28.667 (R$5.174 em 31 de dezembro de 2004),
das quais R$21.494 (R$465 em 31 de dezembro de 2004) foram provisionadas e
R$7.173 (R$4.652 em 31 de dezembro de 2004) foram classificadas com de
probabilidade de perda possivel.

b) Imposto de renda sobre resultado internacional entrante

A Embratel, baseada na opini&o de seus consultores legais, julga que a receita
operacional dos servicos de telecomunicacdes gerada no exterior (trafego
entrante) ndo esta sujeita a tributacdo. Por conta dessa matéria, em margo de
1999, a Embratel foi autuada pela Secretaria da Receita Federal em
R$287.239, referente aos periodos de 1996 e 1997. Este auto de infracdo
encontra-se pendente de julgamento, pelo Conselho de Contribuintes, do
Recurso Voluntério interposto pela Embratel.

Em junho de 1999, a Embratel recebeu autuacdo sobre a mesma matéria
referente ap exercicio de 1998, no valor de R$64.396.

Em razéo de decisdo administrativa desfavoravel, foi interposto Mandado de
Seguranca, o qual, inicialmente, teve julgamento desfavoravel a Embratel. No
entanto, esta decisdo foi modificada, em razdo de recurso interposto, tendo
sido firmado entendimento pelo Tribuna Regiona Federa favoravel a
Embratel. A Administragdo e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a perda nesta causa.
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¢) INSS (Instituto Nacional de Seguridade Social)

Em 5 de setembro de 2001, a Embratel tomou ciéncia da deciséo desfavoravel
do Conselho de Recursos da Previdéncia Social, em processo no qua se
discutia a incidéncia da contribuicdo previdenciaria ao INSS sobre
determinadas verbas que eram pagas a época, tais como abono de férias,
seguro de vida, etc., sendo que o montante histérico do débito, decorrente da
autuacdo, era de R$58.000. Tendo sido esgotadas todas as insténcias
administrativas, e mantida a autuacdo, a Embratel gjuizou, imediatamente,
medida judicial para anulacdo do débito fiscal. Tendo em vista os argumentos
apresentados pela Embratel, aproximadamente 60% do crédito foi reduzido
em razdo da obtencdo de antecipacdo de tutela favoravel. Posteriormente o
proprio INSS reconheceu ser indevida uma parcela correspondente a
aproximadamente 20% do total do crédito devido, de modo que seu valor
passou a ser de R$47.000. Com a referida alteracdo, a parcela reduzida pela
antecipacdo de tutela concedida passou a ser de R$25.000, correspondente a
mais de 50% do montante total do crédito. A parcela que ndo foi abrangida
pela audida antecipacdo, no vaor de R$22.000, encontra-se integralmente
depositada judicialmente em conta remunerada. Com base em andlise feita
internamente e pelos consultores juridicos da Embratel, que demonstrou uma
série de equivocos na apuracdo dos valores levantados pelo INSS, a
probabilidade de perda foi avaliada como possivel.

d) PIS

Em agosto de 2001, a Embratel recebeu autuacdo da Receita Federal, no
montante total de R$159.000, relacionada ao recolhimento do PIS antes de
1995, os quais foram compensados dentro dos critérios da Lei Complementar
n. 7/70. A probabilidade atual de perda dessa autuacéo foi classificada como
possivel em avaliacdo feita pelos consultores juridicos da Sociedade.

Em marco de 2005, a controlada Vésper S.A. recebeu autuacdes fiscais
referentes a tributos federais, principaimente em relacdo a exigéncia de
recolhimento de PIS, nos periodos de 2000 a 2003, no valor de R$1.723. A
Administracdo e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda nesta causa.
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e) COFINS

f)

Em agosto de 2001, a Embratel recebeu autuacéo da Receita Federal, no valor
de R$342.000, referente a isengdo da Cofins em exportacdo de servigos de
telecomunicagdes, por receitas geradas até 1999. Nesta autuacdo foram
detectados erros substanciais nos célculos feitos pela fiscalizacdo para fins de
lancamento e, consequientemente, o valor foi reduzido em R$220.000. Com
relacdo ao valor remanescente, foi apresentado recurso, no qual em
julgamento realizado em julho de 2003, foi determinada a baixa do processo a
12 instancia para novo julgamento. Foi proferida nova decisdo pela 12 insténcia
administrativa no sentido de que o valor remanescente do auto de infracéo
atualizado é de R$236.600. A Embratel apresentou Recurso ainda pendente de
decisdo. A probabilidade de perda dessa autuacdo foi classificada como
possivel em avaliacdo feita pelos consultores juridicos da Sociedade.

Em marco de 2005, a controlada Vésper S.A. recebeu autuacdes fiscais
referentes a tributos federais, principaimente em relacdo a exigéncia de
recolhimento de Cofins, nos periodos de 2000 a 2003, no valor de R$4.315. A
Administracdo e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda nesta causa.

QOutras contingéncias fiscais

A Embratel foi autuada em maio de 2004 pela Secretaria da Receita Federal
pelo ndo recolhimento da CIDE sobre remessas efetuadas para o exterior, no
valor de R$2.951. A Administragdo e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a probabilidade de perda nesta causa.

Em 30 de junho de 2005 e em 31 de dezembro de 2004 a Sociedade possuia
provisionado o valor de R$5.541, referentes, principalmente, a discusséo da
controlada Vésper S.A. visando assegurar a ndo incidéncia da CPMF sobre a
conversdo de contratos simbolicos de cambio.

Adicionamente, as controladas Vésper SA e Vésper Sdo Paulo SA.
guizaram medidas judiciais visando a declaracdo de inexigibilidade dos
adicionais de FGTS ingtituidos pela Lei Complementar n.° 110/2001. A
Administracdo destas controladas e seus consultores juridicos classificam
como provaveis as probabilidades de perda para essas causas, que totalizam
R$1.658 em 30 de junho de 2005 (R$1.638 em 31 de dezembro de 2004).
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0) Retencdo de imposto de renda sobre remessas a companhias estrangeiras de
telecomunicagtes

A Embratel foi autuada pela Secretaria da Receita Federal em R$410.697, pela
ndo retencdo do Imposto de Renda sobre os pagamentos redizados a
companhias estrangeiras de telecomunicacOes, referentes ao completamento
de chamadas internacionais iniciadas no Brasil e completadas no exterior
(tréfego sainte), no periodo compreendido entre dezembro de 1994 e outubro
de 1998. Em setembro de 2002, a Delegacia de Julgamento proferiu decisdo
reduzindo a autuagdo para o valor de R$12.975, tendo em vista diversas
incorregdes contidas no langamento. Em julho de 2004, esta decisdo tornou-se
definitiva, nada mais sendo devido uma vez que o vaor remanescente da
autuacdo, com os devidos acréscimos legais, totalizando R$39.462, foi pago e
reconhecido como despesa no primeiro trimestre de 2003.

A Embratel ajuizou Mandado de Seguranca a fim de obter pronunciamento no
sentido de que o tratado de Melbourne encontra-se em vigor no ordenamento
juridico brasileiro desde 1990. Em dezembro de 2004, o processo foi julgado
extinto sem julgamento de mérito, tendo em vista a extingcdo e quitagdo do
auto de infrag&o acima mencionado.

24.3. Contingéncias civeis

Consolidado
Provavel Possivel
3lde 3lde
30dejunho dezembrode 30dejunho dezembrode

Causas de 2005 2004 de 2005 2004
Disputas com operadoras locais (a) 2.608 2.000 43.349 43.349
Anatel e Institui¢des Publicas (b) 27.702 13.004 63.335 63.267
Disputa com terceiros () 135.841 276.532 77.408 84.732
Total 166.151 291.536 184.092 191.348

a) Disputas com operadoras

Em novembro de 2004, em decorréncia dos acordos cel ebrados separadamente
entre a Embratel e cada uma das operadoras locais (Nota 31), foi requerida em
conjunto pelas Partes a extingdo das agdes judiciais de cobranca que
objetivavam a condenacdo da Embratel no pagamento de valores oriundos do
contrato de interconexao firmado com as respectivas operadoras locais.
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A Embratel figura como Ré em acdo judicia de cobranca proposta por
Operadora de Telecomunicagfes em novembro de 2004. A Embratel e seus
consultores juridicos entendem como provavel a possibilidade de perda
parcia dos valores cobrados, razéo pela qual constitui provisdo no vaor de
R$2.608 (R$2.000 em 31 de dezembro de 2004). Para a outra acdo de
cobranga no valor de R$43.349, a Embratel e seus consultores juridicos
entendem como possivel a probabilidade de perda.

b) Contingéncias junto a Anatel e instituicdes publicas

b.1) Implantacgéo do novo sistema nacional de numeragéo telefénica

Em decorréncia dos transtornos causados aos usuérios do sistema de telefonia,
ocorridos em 3 de julho de 1999, data da implantagdo do novo sistema
nacional de numeracdo telefénica, no ambito das empresas prestadoras de
servicos de telecomunicacoes, a Embratel foi oficiamente notificada pela
Anatel para pagar multa no montante de R$55.000, proveniente do processo
sancionatorio relativo ao periodo no qual as operadoras efetivaram a mudanca
no codigo de discagem. A Embratel contestou na Justica 0 respectivo
procedimento da Anatel e obteve, em primeira instancia, a reducdo da multa
de R$55.000 para R$50.000. Na segunda instancia judicial, a controlada
Embratel foi vencedora da questéo, cabendo apenas recursos sem efeito
suspensivo por parte da Anatel que se encontram pendentes de julgamento.

Pelo mesmo fato, a Embratel foi citada em vérios processos para se defender
sobre os aegados transtornos causados aos usuérios, apresentando sua defesa
em cada acdo. Dentre os processos existentes contra a Embratel com valor
estimado, a Embratel figura como parte Ré em agBes movidas por terceiros
amgando a condenacdo no vaor histérico de R$2.637 que se encontra
concluso para sentenca. Em uma outra acdo, o Estado do Rio de Janeiro
gjuizou acdo de execucdo fiscal no valor de R$8.500.

A Administracdo da Embratel e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a probabilidade de perda do valor correspondente a penalidade
pretendida pela Anatel e por terceiros. Relativamente a execucdo fiscal
pretendida pelo Estado do Rio de Janeiro, a Embratel e seus consultores
juridicos classificam como provavel a probabilidade de perda nesta causa,
cujo montante atualizado totaliza R$9.424 (R$8.500 em 31 e dezembro de
2004).

51



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

b.2) Processos Administrativos por Descumprimento de Obrigacoes
(PADOQO’s)

Em decorréncia do descumprimento de metas de qualidade, definidas pela
Anatel no Plano Geral de Metas de Qualidade para o STFC (PGMQ), foram
instaurados pela Anatel diversos PADO’s contra as controladas Embratel,
Vésper SA. e Vésper Sdo Paulo SA.

As metas de qualidade estabel ecidas pelo Plano sdo informadas pelas proprias
Controladas, em indicadores consolidados pelas respectivas areas
responsaveis pelo servico avo de avaiacdo. Quando ndo alcancadas,
acarretam a aplicacdo de san¢do, apos a instauracao, instrucdo, processamento
e proferimento de decisdo definitivaem PADO.

Embora o ndo atingimento de determinada meta signifique uma eventua
confissdo quanto ao seu descumprimento, a Sociedade tem envidado todos os
seus esforgos, e argumenta, em aguns casos, eficazmente, para ndo ser
sancionada. Tais argumentos, que na maioria das vezes sdo técnicos e/ou
juridicos, podem colaborar para uma reducdo significativa da multa
iniciamente aplicada ou para o arquivamento definitivo do PADO sem
aplicacdo de sancéo.

N&o obstante, devido ao entendimento das administracbes das referidas
controladas e de seus consultores juridicos sobre a matéria, os PADO'’s das
controladas Embratel, Vésper S.A. e Vésper Sdo Paulo SA. foram avaliados
com probabilidade de perda provavel. Conseglentemente, encontram-se
provisionados nos valores de R$14.105, R$1.806 e R$2.367 em 30 de junho
de 2005 (R$2.161 e R$2.343 em 31 de dezembro de 2004, para as controladas
Veésper SA. e Vésper Sdo Paulo S.A., respectivamente).

Na Embratel, com relacgo as multas de R$10.698 (janeiro a junho de 2000 e
outubro de 2000), a probabilidade de perda é considerada como possivel.
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b.3) Vésper portatil

Em virtude da edicdo da Resolucéo 271, de 6 de agosto de 2001, que aprovou
0 uso de Termina Portétil de Usuario para a prestagdo do STFC, através de
acesso fixo sem fio, as controladas Vésper Sd0 Paulo SA. e Vésper SA.
passaram a comerciadlizar o Vésper Portédtil em alternativa as EstacOes
Terminais de Acesso (ETAS) de mesa.

Em 19 de julho de 2002, as prestadoras de servico movel ingressaram com
Acdo Cautelar, posteriormente convertida em Ordinaria, requerendo a
suspensdo imediata da comercializacdo do produto pela controlada V ésper
S.A., bem como 0 pagamento de indenizacdo pelos prejuizos causados pela
comercializacdo indevida do Vésper Portatil. Em 27 de setembro de 2004, foi
julgado o Conflito Negativo de Competéncia que afastou o interesse da Anatel
de figurar como Parte e declarou competente a Justica Estadual para
julgamento da acdo. A Administracdo da controlada Vésper S.A. e seus
consultores juridicos avaliam como possivel a probabilidade de perda nesta
causa

Disputa com terceiros

A Embratel foi notificada de decisdo proferida no curso de arbitragem
administrada pela International Chamber of Commerce (ICC), Paris, onde ela
e outra empresa discutiam créditos e direitos resultantes de infringéncias
contratuais. Dado que a decisdo arbitral entendeu procedente parte do alegado
pela outra empresa, 0 que resulta no pagamento de indenizacéo, a Sociedade
reconheceu provisdo no valor atualizado por variacdo cambia de R$20.187
(R$22.798 em 31 de dezembro de 2004).

Similarmente, a controlada Vésper Sdo Paulo S.A. foi notificada de decisdo
proferida no curso de arbitragem administrada pela International Chamber of
Commerce (ICC), Paris, onde ela e outra empresa discutiam créditos e direitos
resultantes de infringéncias contratuais. Dado que a deciséo arbitral entendeu
procedente parte do alegado pela outra empresa, 0 gque resulta no pagamento
de indenizagdo, a Sociedade reconheceu provisdo atualizada por variagéo
cambial, no valor de R$4.332 (R$4.792 em 31 de dezembro de 2004).
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As controladas Vésper So Paulo SA. e Vésper S.A. congtituiram provisao para
disputas judiciais com terceiros no valor tota de R$2.869 em 30 de junho de
2005 (R$5.980 em 31 de dezembro de 2004). Tais quantias representam a
estimativa de suas Administragbes, baseada na opini&o de seus consultores
legais, das perdas provéveis relativas a diversos processos iniciados por
clientes, prestadores de servicos e locadores de imoveis. As acdes consideradas
possivels de perda, totalizam R$6.189 (R$23.434 em 31 de dezembro de 2004).

A Embratel gjuizou agdes, visando a decretacdo de nulidade de cobrangas por
terceiros. Em tais agdes, com excecdo de uma, onde houve suspensdo cautelar
da cobranca, a Sociedade deposita judiciamente o valor das parcelas
guestionadas e demais condenagBes. Tais depositos totalizam R$26.037
(R$19.383 em 31 de dezembro de 2004). A Administragdo da Embratel avalia
como provavel a probabilidade de perda no montante total de R$62.310
(R$45.116 em 31 de dezembro de 2004).

Com relagdo a inconstitucionalidade de disposicbes normativas que
instituiram procedimentos que oneraram a instalacdo e passagem de
equipamentos de telecomunicacfes das controladas Embratel e Vésper SA.,
foram guizadas diversas agdes judiciais no que tange a exigéncia de
retribuicdo pecunidria e imposicdo de sancdes até ulterior deliberacdo. As
controladas Embratel e Vésper S.A. e seus consultores juridicos entendem ser
remota a probabilidade de perda.

A controlada CT Torres Ltda. é autora em dois Mandados de Seguranca onde
figura como ré a Prefeitura de Sdo Paulo, interpostos em 29 de junho de 2001,
tendo por objeto assegurar o direito da controlada em manter instaladas torres
de telefonia em dois logradouros do Municipio, em razéo de divergéncias na
interpretacdo de legislacdo municipal para concessdo de Alvarés de Construgéo
e de Funcionamento especificamente para duas instalagdes. A Administracéo da
controlada e seus consultores juridicos avaliam como provavel a probabilidade
de perda nestas causas, cujos montantes totalizam de R$375.

A controlada CT Torres Ltda. € ré em trés Ac¢des Civis Publicas, totalizando
R$4.445, movidas, respectivamente, pelo Ministério Publico do Estado de S&o
Paulo, do Cear4 e do Rio Grande do Norte, tendo por objeto a regularizacéo
de torres de telefonia instaladas nas capitais daqueles estados, em razéo de
divergéncias na interpretacdo da legislagdo utilizada pelos Municipios para
andlise e aprovacdo dos processos de obtencdo de Alvaras de Construcdo e
Funcionamento. A Administracdo da controlada e seus consultores juridicos
avaliam como possivel a probabilidade de perda nesta causa.
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Em razéo do aumento do nimero de decisdes desfavoraveis, de acordos
realizados, e considerando avaliacdo de seus consultores juridicos, a Embratel
constituiu provisdo para disputa judicia com clientes e outras agdes
consideradas de provavel perda, no valor de R$22.874 (R$27.011 em 31 de
dezembro de 2004). As acles consideradas possiveis de perda totalizam
R$45.671 (R$42.053 em 31 de dezembro de 2004).

A Embratel e/ou outras Operadoras sdo co-rés em diversas acles
condenatérias visando a recomposicdo de supostos ressarcimentos, danos
morais e/ou patrimoniais, decorrentes dos procedimentos de cobranca de
servicos prestados pela Embratel.

Em uma Acédo Civil Publica, onde figura como Autor o Ministério Publico
Federal, a administracdo da Embratel e seus consultores juridicos avaliam a
probabilidade de perda como provavel, no valor de R$6.502 (R$5.500 em 31
de dezembro de 2004).

Nas demais acBes judiciais condenatérias de diversas naturezas, e
considerando a fase processual avancada dos referidos processos, bem como,
0s argumentos apresentados por seus consultores juridicos, a Embratel
entende que a probabilidade de perda em alguns processos pode ser
classificada como provavel, cujos montantes atualizados totalizam R$16.392
(R$164.960 em 31 de dezembro de 2004). Outros processos, considerados
como possivel de perda, totalizam R$21.103 (R$14.800 em 31 de dezembro
de 2004), dos quais R$10.835 encontram-se depositados em juizo.

As controladas Embratel, Vésper SA. e Vésper Sdo Paulo SA., e outras
Operadoras figuram no polo passvo de agdes coletivas propostas pelo
Ministério Publico Federa e/ou Estaduais e Associagcbes envolvendo
questbes visando a recomposicdo de danos moras e patrimoniais
supostamente causados a consumidores. No entendimento da Administragéo
da controlada e de seus consultores juridicos sobre essa matéria, as
probabilidades de perda nessas causas S80 provaveis ou possiveis, porém, os
valores das eventuais condenagdes ainda ndo séo mensuraveis, e, dessa forma,
ndo foram provisionados.
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25. Passivo Atuarial — TELOS

A Telos - Fundacdo Embratel de Seguridade Social, entidade fechada de previdéncia
privada, é pessoa juridica de direito privado, de fins previdenciais, assistenciais e ndo
lucrativos, com autonomia patrimonial, administrativa e financeira, tendo sede e foro
no Rio de Janeiro. Foi instituida pela controlada Embratel em 1° de agosto de 1975.

As controladas Embratel e Star One sdo patrocinadoras de planos de beneficios pés-
empregos aos seus empregados, nas modaidades de: (a) Contribuicdo Definida
(Embratel e Star One); (b) Beneficio Definido (Embratel); e (¢) Plano de Assisténcia
Meédica para os aposentados participantes do plano de Beneficio Definido (Embratel).
Os planos de beneficios sdo avaliados atuarialmente ao final de cada exercicio, em
consonancia com Deliberacdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, visando
verificar se as taxas de contribuicdo estdo sendo suficientes para a formacéo de
reservas necessarias aos compromissos de pagamento atuais e futuros. Os referidos
planos constituem-se nos Unicos beneficios pos-empregos da Sociedade.

A taxa de contribuicdo da patrocinadora referente ao antigo plano (plano de beneficio
definido) para o periodo findo em 30 de junho de 2005 e o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2004 é de 19,8%, incidente sobre o salario de participacdo dos
participantes ativos deste plano (7 participantes em 30 de junho de 2005). Para o plano
de contribuicdo definida, a contribuicéo da patrocinadora varia de 3% a 8% do salério
aplicavel do participante, além da contribuicéo extraordinaria prevista no regulamento
do plano para financiamento das despesas administrativas e do saldo de conta
projetada, para beneficios nos casos de incapacidade e morte do participante em
atividade.

Subseglientemente a privatizagdo, a controlada Embratel ingtituiu plano de
contribuicdo definida, através da Telos, o qual foi revisto pelo Governo Federal e
aprovado em 19 de novembro de 1998, e que também passou a ser patrocinado pela
controlada Star One a partir de 1° de novembro de 2000. Os novos empregados
contratados aderem, automaticamente, ao novo plano, estando interrompidas quai squer
adesdes ao plano de beneficio definido.
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Em 1° de setembro de 1999, foi assinado o termo de reconhecimento, confisséo,
aceitacdo e amortizacdo de insuficiéncia atuarial, firmado entre a controlada Embratel e
a Telos e aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar. Pelas clausulas do
termo, a insuficiéncia atuarial reconhecida em favor da Telos serd paga no prazo
méximo de 20 anos, com base no fluxo mensal de concessdo de beneficios aos
funcionérios assistidos pelo plano de contribuicdo definida. O saldo da divida deste
termo sera regjustado mensalmente com base no retorno dos ativos da carteira da Telos
no més de referéncia ou a meta atuarial, dos dois o maior. O referido valor do passivo
junto a Telos, atualizado para 30 de junho de 2005 monta a importancia de R$155.586

(R$174.086 em 31 de dezembro de 2004)

A partir da emisséo da Deliberacdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, que
aprova 0 Pronunciamento do lbracon sobre a Contabilizacdo de Beneficios a
Empregados, novas praticas contébeis de apuracdo e divulgacdo dos efeitos decorrentes
desses beneficios foram ingtituidas e apresentadas no balango das patrocinadoras.

Os planos de beneficios previdenciarios e de assisténcia médica patrocinados pelas
controladas Embratel e Star One, mencionados acima, constituem-se nos Unicos
beneficios pds-emprego concedidos aos empregados.

Por conta destas obrigacBes com beneficios pés-emprego, a controlada Embratel
contabilizou em 31 de dezembro de 2001, um passivo adiciona no valor de R$193.424
(efeito na controladora — R$191.050), em contrapartida ao patrimonio liquido como
gjuste de exercicio anteriores. Em 30 junho de 2005, tal obrigagdo montava R$282.739
(R$265.020 em 31 de dezembro de 2004).
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Conciliagao dos ativos e passivos reconhecidos nas demonstragoes financeiras de 30 de
junho de 2005:

Plano de Plano de
beneficio contribuicéo Plano
definido definida médico
(PBD) (PCD) (2 (AMAP)
Valor presente das obrigacOes atuariais (1.113.244) (1.438.513) (381.578)
Valor justo dos ativos do plano 1.179.259 1.457.408 56.030
Valor presente das obrigagBes em excesso ao valor
justo dos ativos 66.015 18.895 (325.548)
(Ganhos) ou perdas atuariais ndo reconhecidos 7.978 (47.818) (2 42.809
Ativo atuarial ndo reconhecido pela controlada
Embratel (73993) (1) (126.663) (3) -
Total do passivo atuarial - (155.586) (282.739)

@ Ativo atuarial ndo contabilizado, principalmente, pelos seguintes motivos: (a) ndo ha previsio de reducéo de
contribuigdes futuras; e (b) ndo existem indicios que assegurem que este superavit serd mantido nos proximos
anos.

@ Refere-se substancialmente a ganhos apurados pelo n&o pagamento de juros e multa sobre o imposto de renda
relativo ao periodo de 1° de janeiro de 1997 a 31 de agosto de 2001, conforme previsto na Instrucdo Normativa
SRF n° 126, de 25 de janeiro de 2002, e na Medida Provisoria n® 2.222, de 4 de setembro de 2001. Tais ganhos
estéo sendo diferidos, em conformidade com os parégrafos 53 e 54 da Deliberacdo CVM n° 371, de 13 de
dezembro de 2000.

® Ativo atuarial n&o reconhecido por conta do acordo assinado em 1° de setembro de 1999 (Termo de
reconhecimento, confissdo, aceitacdo e amortizagc8o de insuficiéncia atuarial). Por este acordo, a controlada
Embratel se comprometeu a pagar o valor estipulado em até 20 anos, sem previsdo de revisdo da obrigagdo em
caso de reducdo dainsuficiéncia atuarial no futuro.
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Demonstrativo de movimentagdo do passivo atuarial:

Passivo atuarial em 31 de dezembro de 2003 393.245
Atualizacdo e juros sobre as obrigacOes atuariais 90.450
Ajuste atuarial — Resolucédo CVM 371 26.204
Pagamento do excedente da divida— janeiro a abril de 2003 — PDI (15.683)
Correcéo monetéria do excedente da divida—

janeiro aabril de 2003 — PDI 270
Pagamentos efetuados durante o periodo (plano de contribuicdo definida)  (55.380)
Passivo atuarial em 31 de dezembro de 2004 439.106
Atualizagao e juros sobre as obrigacOes atuariais 4.194
Ajuste atuarial — Resolugdo CVM 371 17.716
Pagamentos ef etuados durante o periodo (plano de contribuicdo definida)  (22.691)
Passivo atuarial em 30 de junho de 2005 438.325
Circulante 65.893
Exigivel alongo prazo 372.432

Principais premissas atuariais utilizadas:

a) Fatores econdmicos

(i) Taxade desconto avalor presente de obrigacdo atuarial Inflacdo + 6,0% a.a = 11,3% aa.
(i) Taxade rendimento esperado sobre os ativos do plano Inflagdo + 6,0% a.a = 11,3% aa
(ili) Crescimento salarial médio, crescimento do beneficio Inflagdo + 0,0% a.a. = 5,0% a.a.
do INSS e regjuste do beneficio do plano (PBD e AMAP)
Inflagdo + 2,0% aa =7,1% aa.
(PCD)
(iv) Taxaanual deinflacdo alongo prazo 50% aa
(v) Capacidade salarial e de beneficios 0,98 ™
(vi) Crescimento dos custos médicos Inflacdo + 4,0% a.a. = 9,2% aa

@ O fator de capacidade tem por objetivo refletir a defasagem dos valores monetérios observados na data da
avaliagdo, considerando a periodicidade e os indices utilizados para a recuperagdo das perdas inflacionérias.

b) Fatores biométricos

(i) Téabuade mortalidade gera UP-94 com 2 anos de agravamento
(i) T&buade mortalidade de invdlidos IAPB-57

(ili) Tabuade entrada em invalidez Téabua Mercer de entrada em invalidez
(iv) Rotatividade Néo utilizada (PBD e AMAP)
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26. Patrimonio Liquido e Recursos Capitalizaveis

a)

b)

Capita social realizado

Em 3 de maio de 2005, foi concluida a subscricdo integral de agdes objeto do
aumento de capital da Sociedade, aprovado pelo Conselho de Administracdo em
reuni&o realizada em 3 de fevereiro de 2005 e ratificada em 23 de fevereiro de 2005.

O capital autorizado em 30 de junho de 2005 € de 1 trilhdo de agbes ordinérias ou
preferenciais e em 31 de dezembro de 2004 é correspondente a 700 bilhdes de acbes
ordinarias ou preferenciais. O capital socia subscrito, totalmente integralizado no
encerramento do periodo findo de 30 de junho de 2005 é de R$4.096.713
(R$2.273.913 em 31 de dezembro de 2004), representado por 758.306.004 mil acbes
(334.399.028 mil acbes, em 31 de dezembro de 2004), sem valor nominal, assm
distribuidas (em lote de mil ac6es): 282.027.682 agbes ordinarias (124.369.031 em
31 de dezembro de 2004) e 476.278.322 acOes preferenciais (210.029.997 em 31 de
dezembro de 2004). Os valores patrimoniais das acdes em circulagdo em 30 de
junho de 2005 (757.066.547 mil acdes) e em 31 de dezembro de 2004 (332.964.465
mil acOes) sdo de R$8,57 e R$13,59, respectivamente, por lote de mil, expressos em
reais.

Reservas de lucros

b.1) Reservalegal

Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir
20% do capital socia realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de
capital. Apos esse limite, a apropriagdo ndo mais se faz obrigatoria. A reserva lega
somente podera ser utilizada para aumento de capital social ou para compensar
prejuizos acumul ados.

b.2) Reserva delucrosarealizar
Reserva oriunda da cisdo da Telebras (Nota 1), supostamente originada de
resultados de correcdo monetéria e de gjustes de investimentos avaliados pelo

método da equivaléncia patrimonial. A reserva é realizada quando do recebimento
de dividendos da controlada Embratel.
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A partir da vigéncia da Lei n° 10.303/01, a Reserva de Lucros a Redlizar passou a
ser congtituida pelo montante do dividendo obrigatorio, calculado nos termos do
estatuto ou do art. 202 desta Lei, que ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido
do exercicio. Dessa forma, os montantes constituidos a partir da vigénciada Lel n°
10.303/01 passam a representar o préoprio dividendo postergado e ndo mais sua base
na realizagao.

Em consonéncia com o Oficio-Circular CVM/SEP/SNC/N° 01/2003, de 16 de
janeiro de 2003, o saldo da reserva de lucros a redlizar formado sob a vigéncia da
regra anterior mantém as caracteristicas originais, ou sgja, a parcela realizada
compora a base de cdlculo dos dividendos.

b.3) Reserva para investimentos

Em 31 de dezembro de 2004, o saldo dos prejuizos acumulados foi absorvido pela
reserva para investimentos.

c) Acles em tesouraria

Em 30 de junho de 2005, a Sociedade mantinha em tesouraria 1.239.457 mil acbes
preferenciais de sua propria emissdo (1.434.563 mil agBes preferenciais em 31 de
dezembro de 2004), tendo ocorrido no primeiro semestre de 2005 alienacdes de
195.105 lotes de mil acBes. O saldo de acdes em tesouraria em 30 de junho de 2005
é de R$14.013 (R$16.218 em 31 de dezembro de 2004).

O valor de mercado do lote de mil acdes preferenciais no encerramento do periodo
findo em 30 de junho de 2005, expresso em reais, era de R$4,88.

d) Dividendos

O Estatuto Socia assegura um dividendo minimo anua correspondente a 25% do
lucro liquido apurado conforme a legislacdo societaria.

As acles preferenciais ndo tém direito a voto, exceto sob circunstancias limitadas,
sendo a elas assegurado (i) direito a prioridade no pagamento de dividendos
minimos, ndo cumulativos, de 6% a.a. sobre o valor resultante da divisdo do capital
subscrito pelo nimero total de acbes da Sociedade, ou (ii) recebimento de dividendo
10% maior do que o atribuido a cada acdo ordinaria, o que for maior, e prioridade
em relacdo as agles ordinérias em caso de liquidacdo da Sociedade.
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Em dezembro de 2004, o resultado gjustado da Sociedade base para distribuicdo de
dividendos apresentou prejuizo.

A controlada Embratel registrou, em 31 de dezembro de 2004, R$57.227 de juros
sobre capital préprio liquidos ja recebidos e R$93.024 de dividendos a receber,
creditados pela controlada Star One. Com isso, 0 saldo de lucros acumulados da
controlada Star One foi integralmente destinado aos seus acionistas.

Plano de opcao de compra de acdes

O plano de opcéo de compra de agdes foi aprovado em AGE realizada em 17 de
dezembro de 1998 e é regulamentado pela Comissdo de Administracdo do plano de
opcao de compra de acdes, nos limites de sua competéncia.

Os contratos concedem a opgdo de compra de acOes preferenciais a diretores e
empregados a preco de exercicio pré-definido na data da outorga, estabelecendo os
prazos e condi¢bes em que o beneficidrio adquire o direito ao exercicio da opc¢ao
(“vesting period”) e o limite mé&ximo de 10 (dez) anos para o exercicio deste direito.

As acdes adquiridas por exercicio da opcdo manterdo todos os direitos pertinentes as
acOes de igua classe e espécie, inclusive quanto aos dividendos.

Conforme regras estabelecidas no Plano de Opcdes, com a mudanca do controle
acionario da Sociedade em 23 de julho de 2004, as op¢des concedidas se tornaram
exerciveis, podendo ser exercidas dentro dos prazos originais das outorgas recebidas
por cada beneficiario.
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Quantidade de opgdes de compr a de agdes preferenciais (lote de mil agoes)

Opcdes em aberto em 31 de dezembro de 2003 8.731.080
Opcoes of ertadas em 2004 152.500
Opcdes canceladas em 2004 (99.846)
Opcdes vendidas em 2004 (1.615.240)
Opcodes em aberto em 31 de dezembro de 2004 7.168.494
Opcoes cancel adas em 2005 (239.101)
Opcdes vendidas em 2005 (195.105)
Opcdes em aberto em 30 de junho de 2005 6.734.288

Preco médio ponderado de exercicio das opgdes de compra em 30 de
junho de 2005 (por lote de mil acdes, expresso em reais) 6,70

Em atendimento ao disposto no Oficio-circular CVM n° 01/04, item 21.9, caso a
Sociedade tivesse optado por contabilizar, no resultado, a perda na alienagéo das
acOes em tesouraria incorridas no periodo, o resultado da controladora no periodo
findo de 30 de junho de 2005 seria diminuido em R$1.777, totalizando R$135.162.

f) Conciliacgo entre o lucro (prejuizo) liguido da controladora e consolidado

A diferenca entre o lucro liquido da controladora e consolidado refere-se as doactes
registradas no patrimdnio liguido das controladas, no valor de R$94 em 30 de junho
de 2005 (R$2.055 em 31 de dezembro de 2004).

g Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”)

Em 16 de marco de 2005, foi efetuado adiantamento para futuro aumento de capital
de R$294.920 pela Startel Participagdes Ltda., sendo integralizado em sua totalidade
no segundo trimestre de 2005, adicionado a recursos aportados durante este periodo.
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27. TransagOes com Partes Relacionadas

As transacOes com partes relacionadas foram praticadas em condigdes e prazos
semel hantes aos de mercado, e seus principais saldos e valores estdo descritos abaixo.

Consolidado
30dejunho 31 dedezembro
de 2005 de 2004
ATIVO
Circulante
Contas a receber (tréfego de telefonia)
Techtel 47 137
Telmex — Brasil 860 5.494
BSE 962 578
ATL 6.046 1.418
Stemar 2271 1.067
BCP 926 282
Tess 2.034 1.097
Telet 3.449 549
Albra 32 7
Americel 1.054 49
Contas areceber (call center)
BSE 175 433
ATL 2.264 3.203
BCP 282 463
Tess 398 459
Telet 1311 650
Americel 587 320
Administractes estrangeiras (trafego de telefonia)
Telmex — México 1.961 2.254
Telmex — Chile 612 133
Telmex — Argentina 802 389
Partes relacionadas
Temex USA 721 -
Telmex —Brasil (matuo) - 565
Stemar 1.061 223
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Consolidado
30dejunho 31 de dezembro
de 2005 de 2004
PASSIVO
Circulante
Contas a pagar (tréfego detelefonia)
Telmex — Brasil 2.274 4.425
Telet 1111 2.874
Americel 2.249 6.478
Tess 2.530 6.320
Algar 666 7.784
BCP 2.715 10.438
BSE 475 5.569
Stemar 92 2.816
Albra 499 1721
ATL 255 974
Techtel - 6
Administrages estrangeiras (tréfego de telefonia)
Telmex México 2.336 1.654
Telmex Chile 648 255
Telmex Argentina 558 319
Outrospassivos
Telmex — USA 164 -
Empréstimos — Banco Inbursa @ 50.471 133.401
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Consolidado
30dejunho 31 dedezembro
de 2005 de 2004
RESULTADO
Receitas operacionais
Tréafego nacional
Telmex — Brasil 21.353 14.017
BSE 9.467 4.105
ATL 42.632 17.117
Stemar 5.461 1.775
BCP 10.203 4.992
TESS 14.320 7.651
Telet 31.997 9.998
Albra 8.126 6.313
Americel 25.512 13.980
Tréfego internacional
Telmex — México 1.605 1.770
Telmex — Argentina 865 432
Telmex — Chile 535 137
Techtel 24 51
Call Center
BSE 1.488 433
ATL 6.073 3.854
Stemar 2.527 223
BCP 1.349 463
TESS 944 458
Telet 4.506 650
Americel 3.762 320
Custo dos servicos prestados
Tréfego nacional
Telmex — Brasil (6.315) (3.924)
Albra (8.332) (4.524)
Algar (25.422) (23.108)
Americel (17.139) (15.773)
BCP (42.470) (41.596)
BSE (25.178) (15.433)
Stemar (7.613) (4.906)
Telet (34.073) (12.207)
Tess (18.228) (19.201)
ATL 37 (2.770)
Tréfego internacional
Techtel (97) (140)
Telmex — México (1.803) (1.079)
Telmex — Argentina (612) (254)
Telmex — Chile (449) (261)
Gerais e administrativas
ATL (122) (112)
Financeiras
Juros sobre empréstimo — Banco Inbursa @ (15.475) (681)
Juros sobre muituo — Telmex — Brasil ) 25 -

@ Taxadejuros: Selic
Vencimento do principal: 30 de janeiro de 2005

@ Taxadejuros: libor de 3 meses + spread de 1,2%

Vencimento do principal: 11 de novembro de 2005

Garantia: nota promissoria
Na controladora, existia apenas o mutuo iniciado em 31 agosto de 2004 com a
controlada Palau Telecomunicagdes Ltda., tendo sido totalmente liquidado em 25 de
maio de 2005 no montante de R$49.955, cujo saldo do passivo em 31 de dezembro de
2004 era de R$49.254.
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28. Segur os (néo auditado)

A Administracdo considera que todos os ativos e responsabilidades de valores e riscos
relevantes est&o cobertos por seguros.

a)

b)

Controlada Embratel

Em 30 de junho de 2005, a controlada Embratel mantinha contrato de seguro na
modalidade de Riscos Operacionais com valor total em risco equivaente a
R$9.564.976, e limite maximo de indenizacdo equivalente a R$778.160, abrangendo
equipamentos proprios e de terceiros em suas dependéncias, e contemplando
cobertura para Lucros Cessantes. Os ativos e as responsabilidades de valores e
riscos relevantes estédo cobertos por seguros, de acordo com o estabelecido nos
contratos de concessao.

Controlada Star One

Todos os equipamentos de estacdo terrena estdo segurados por valores que se
aproximam do valor patrimonial. Os seguros dos satélites em Orbita B3 e B4
encontram-se renovados até 30 de junho de 2006. O quadro a seguir, mostra, em 30
de junho de 2005, as importancias seguradas e o vaor residua dos satélites (em
moeda local equivalente ao montante em ddlar segurado em 30 de junho de 2005):

Satélite M ontante médio segurado (*) Valor residual
B1
B2 -
B3 87.752 -
B4 148.957 22.461

(*) PTAX fechamento, venda em 30 de junho de 2005 = US$ 1,00 = R$ 2,3504.

Controladas Vésper Sdo Paulo SA. e Vésper S.A. (valores expressos em moeda
local equivaente ao montante em doélar sequrado em 30 de junho de 2005)

Em 30 de junho de 2005, estas controladas mantinham as apdlices de seguros de
Risco Operacional, que contemplam a cobertura de Lucros Cessantes. O total de
cobertura da apdlice de Risco Operacional é de R$1.514.003 e o limite maximo de
indenizacdo é equivaente a R$450.088.
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Remuneracéo dos Administradores

Durante os periodos findos em 30 de junho de 2005 e 31 de dezembro de 2004, os
honorérios dos administradores, no valor de R$230 e R$213 na controladora,
respectivamente (consolidado R$4.746 em 30 de junho de 2005 e R$38.358 em 31 de
dezembro de 2004), foram apropriados na rubrica Despesas Operacionais.

Compromissoscom ANATEL (néo auditados)

A tabela abaixo apresenta os principais indicadores dos compromissos associados ao
PGMU (Plano Geral de Metas de Universalizacdo) e PGMQ (Plano Geral de Metas de
Qualidade) associados as concessoes para prestacdo de servicos de telecomunicactes
nas modalidades longa distancia nacional (LDN) e internaciona (LDI) da controlada
Embratel.

Situacdoem Meta

junho de para
I ndicador 2005 2005
Taxa de chamadas de longa disténcia internacional, completadas em cada periodo de
maior movimento do servico telefonico fixo comutado (meta em 2004: 70%)
Matutino 69,7% 70,0%
Vespertino 70,5% 70,0%
Noturno 68,7% 70,0%
Taxa de chamadas de longa distancia nacional, completadas em cada periodo de
maior movimento do servigo telefonico fixo comutado (meta em 2004: 70%)
Matutino 71,8% 70,0%
Vespertino 72,7% 70,0%
Noturno 71,3% 70,0%
Taxa de chamadas completadas para servigos com atendimento por telefone em até dez
segundos em cada periodo de maior movimento do servico telefnico fixo comutado
(meta em 2004: 94%)
Matutino 97,0% 94,0%
Vespertino 96,9% 94,0%
Noturno 96,4% 94,0%
Solicitagdo de reparo de telefones de uso publico, por 100 telefones em servico
(metaem 2004: 10) 4,6 10
NUmero de contas com reclamacdo de erro em cada mil (meta em 2004: 2) 0,2 2
Quantidade de Telefones de Uso Piblico (TUP) em servico (Fonte: SGOU) 1.399 @
Notas:

(' N&o h, na regulamentacio, uma meta fixa para o indicador.
@ Todos os dados acima podem ser encontrados no site da ANATEL.
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Acordo com Operadoras

A Sociedade formalizou acordo com duas operadoras de celular, que extinguiu disputas
administrativas, judiciais e negociais originadas entre as partes ao longo de varios anos,
estabelecendo diretrizes e compromissos que iréo reger seus relacionamentos a partir
de entdo. Em decorréncia deste acordo, foi registrado no resultado consolidado do
periodo findo em 30 de junho de 2005 um ganho de R$48.730 (aproximadamente R$21
milhGes em 31 de dezembro de 2004), liquidos dos impostos, alocado nas seguintes
principais rubricas : contas a receber de servigos, provisdo para devedores duvidosos,
tributos, depdsitos judiciais, contas a pagar, outras receitas (despesas) operacionais,
liquidas, e imposto de renda e contribuicdo social. A Administracdo da Sociedade
acredita que o acordo permitird uma melhoria na relacdo operacional com as referidas
empresas, e, por trazer regras mais claras que orientam a resolucdo de pendéncias e que
evitem futuras disputas entre as partes, uma melhor capacidade de avaliacdo dos
negocios entre as partes.

Eventos Subseglientes

a) Aquisicdo da Primesys Solucdes Empresariais S.A. (“Primesys’)

Em 5 de agosto de 2005, a controlada Embratel celebrou contrato de compra e
venda de acOes com a empresa Portugal Telecom Brasil SA.. (“PT Brasil”),

segundo o qual a PT Brasil transferira para a controlada Embratel a totalidade das
acOes representativas de 100% do capital social da Primesys de sua titularidade,

bem como todos os direitos decorrentes e pertinentes as referidas agdes, mediante o
pagamento  de R$231.250 pela controlada Embratel a PT Brasil, apés o

cumprimento de condi¢des precedentes, dentre elas, a obtencéo da aprovacéo prévia
da Anatel. O valor serd corrigido monetariamente pela variagdo acumulada da taxa
meédia dos Depositos Interfinanceiros - DI, calculada e divulgada pela CETIP - Taxa
DI, verificada até a data de fechamento da operacéo, conforme definido no contrato

de venda de ag0es.

b) Aquisicdo da Telmex do Brasil Ltda (“TDB”) e Net Servicos de Comunicacdo S.A.

(“ NEI‘”)
A Administracéo da Sociedade concluiu pela viabilidade e o interesse da agquisicéo

da totalidade do capita social da TDB e de uma participacdo societéria
correspondente a 37,1% do capital social da NET, detidas pela Telmex.
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Estas aquisicdes deverdo ser implementadas por intermédio da incorporagdo dos
patrimonios liquidos da Atlantis Holdings do Brasil Ltda. (*Atlantis’), sociedade
por quotas de responsabilidade limitada, titular da totalidade das quotas
representativas do capital da TDB, e da Latam do Brasil Participagfes S.A. (“Latam
do Brasil”), sociedade anbnima, titular das acOes representativas de 37,1% do
capital social da NET. Esta incorporacdo sera proposta em assembléia geral
extraordinéria a ser realizada em 24 de outubro de 2005, onde a Sociedade receberd,
pelos seus respectivos valores contébeis, a totalidade dos bens, direitos e obrigactes
destas empresas, aumentando o seu patrimonio liqguido em montante equivalente ao
valor contdbil dos patrimoénios liquidos destas empresas, totalizando R$978.227 e
no consequiente aumento do seu capital social no mesmo valor, com a emissdo de
230.452.649.971 novas acdes ordinarias.

O capital socia da Sociedade passard a ser dividido em 988.758.654.307 acOes
nominativas e sem vaor nomina, sendo 512.480.331.944 acbes ordin&rias e
476.278.322.363 acdes preferenciais.

Serdo atribuidas aos acionistas de Latam do Brasil e Atlantis, em substituicéo a
100% das acles de sua titularidade, um total de 186.512.208.082 e 43.940.441.888
acoes ordindrias nhominativas de emissdo da Sociedade, respectivamente, as quais
fardo jus aos mesmos direitos e vantagens atribuidos as acbes ordinarias
nominativas de emissdo da Sociedade ora em circulagdo e participardo dos
resultados do exercicio social em curso proporcionamente ao periodo seguinte a
data de sua emissdo, traduzindo-se, portanto, em uma relagdo de troca de 219,1087 e
35,1075 acbes ordinarias emitidas pela Sociedade, respectivamente, em substituicdo
a cada acdo de emissdo destas empresas, cancelada em virtude da incorporagao.

A Anatel, previamente consultada, manifestou-se no sentido de que os termos e
condic¢des da incorporacdo atendem a legislacdo em vigor, tendo sido obtidas todas
as autorizacfes necess&rias. Em decorréncia, a implementacéo da incorporacdo nao
depende de qualquer outra aprovagdo governamental.

c) Acordo com operadora

Em setembro de 2005, a controlada Embratel formalizou acordo com a Telefonica,
gue extinguiu pendéncias historicas entre as partes. Em decorréncia destes acordo,
algumas rubricas contabeis foram afetadas mas, no entanto, o impacto liquido no
caixa desta controlada sera insignificante.
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