Embratel Participacdes S.A.

Informacdes Trimestrais (ITRs) Acompanhadas do
Relatério sobre Revisao Especial

31 de Mar¢o de 2001



Relatério sobre Revisdo Especial
Aos Administradores e Acionistas da

Embratel Participaces S.A.:

(1) Efetuamos uma reviséo especial das Informacdes Trimestrais (ITRs) da EMBRATEL
PARTICIPACOES S.A., compreendendo os balancos patrimoniais individual (controladora) e
consolidado em 31 de marco de 2001, as respectivas demonstracdes do resultado individual
(controladora) e consolidado para o trimestre findo naquela data, o relatorio de desempenho e as
informacGes relevantes.

(2) Nossa reviséo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto Brasileiro
de Contadores - Ibracon, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu,
principalmente, em: (a) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil,
financeira e operacional da Sociedade quanto aos principais critérios adotados na elaboracéo das
Informagdes Trimestrais, e (b) revisdo das informagdes e dos eventos subsequientes que tenham ou
possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacao financeira e as opera¢des da Sociedade.

(3) Com base em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de qualquer modificagéo relevante que
deva ser feita nas Informacdes Trimestrais referidas no paragrafo (1) para que estejam de acordo com as
praticas contabeis emanadas da legislacdo societaria brasileira, aplicadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM especificamente aplicaveis a elaboragdo
das Informagdes Trimestrais obrigatorias.

(4) Os balancos patrimoniais individual e consolidado em 31 de dezembro de 2000, apresentado para fins
comparativos, foi por nds revisado, conforme relatério, sem ressalva, datado de 12 de fevereiro de 2001.
As demonstracdes do resultado individual (controladora) e consolidado para o trimestre findo em 31 de
marc¢o de 2000, apresentadas também para fins comparativos, foram por nos revisadas, conforme relatorio
sobre reviséo especial, sem ressalva, datado de 20 de abril de 2000.

Rio de Janeiro, 7 de maio de 2001

ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC-2-SP-123-S-RJ

Fernando Marotta
Socio-Diretor Responsavel
Contador - CRC-1-RJ-12.214-4



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE MARCO DE 2001 E 31 DE DEZEMBRO DE 2000

CIRCULANTE

Disponibilidades

Contas a receber de servicos

Tributos diferidos e a recuperar

Dividendos e juros sobre o capital
préprio

Outros ativos

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Tributos diferidos e a recuperar
Depdsitos judiciais
Outros ativos

PERMANENTE

Investimentos
Imobilizado

Total do ativo

(Em milhares de reais)

As notas explicativas anexas séo parte

integrante destes balancos.

ATIVO
Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
marco de dezembro marco de dezembro
Notas 2001 de 2000 2001 de 2000
242.145 249.202 3.535.608 3.399.485
9 16.534 23.636 390.739 422.614
10 - - 2.497.936 2.453.235
11 36.662 36.617 456.523 406.670
19 188.911 188.911 - -
38 38 190.410 116.966
12.506 5.583 670.631 567.395
11 - 300.555 268.142
12.506 5.583 321.239 285.997
- - 48.837 13.256
6.050.471 6.074.881 7.816.196 7.795.477
12 6.050.471 6.074.881 351.886 328.352
13 - - 7.464.310 7.467.125
6.305.122 6.329.666 12.022.435  11.762.357



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE MARCO DE 2001 E 31 DE DEZEMBRO DE 2000

CIRCULANTE

Pessoal, encargos e beneficios sociais

(Em milhares de reais)

Contas a pagar e despesas provisionadas 14

Impostos, taxas e contribuigbes

Dividendos e juros sobre o capital prop
a pagar

Dividendos propostos/juros sobre o
capital préprio

Empréstimos e financiamentos

Proviséo para contingéncias

Participacdo de empregados nos
resultados

Plano de penséo - Telos

Controladas e coligadas

Outras obrigacdes

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e financiamentos
Plano de penséo - Telos
Impostos, taxas e contribuicbes
Recursos capitalizaveis

RECEITAS ANTECIPADAS

PARTICIPACOES MINORITARIAS

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social realizado
Reserva de lucros
Acdes em tesouraria

Lucros acumulados

Total do passivo

PASSIVO
Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
marc¢o de dezembro marco de dezembro
Notas 2001 de 2000 2001 de 2000

246.562 246.581 3.666.495 3.611.961

2 2 108.576 100.921

257 124 1.313.525 1.405.084

15 42.441 42.435 567.189 709.446

rio

19 14.940 14.964 15.064 14.964
19 188.911 188.911 191.440 191.440
16 - - 1.184.301 881.899
17 - - 23.843 27.335
- - 39.865 28.306

18 - - 61.948 61.725
20 - 100 10.083 18.615
11 45 150.661 172.226

915 915 1.926.818 1.745.721

16 - - 1.527.522 1.364.390
18 - - 201.218 211.103
15 - - 197.163 169.313
915 915 915 915

- - 121.495 110.627

- - 249.982 211.878

19 6.057.645 6.082.170 6.057.645 6.082.170
2.134.427 2.134.427 2.134.427 2.134.427
1.912.113 1.912.113 1.921.028 1.912.113
(41.101) (41.475) (41.101) (41.475)

2.052.206 2.077.105 2.043.291 2.077.105
6.305.122 6.329.666 12.022.435 11.762.357

As notas explicativas anexas sao parte
integrante destes balancos.



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM

31 DE MARCO DE 2001 E 31 DE MARCO DE 2000

(Em milhares de reais, exceto o lucro liguido por lote de mil acdes)

Controladora Consolidado
31 de margo 31 de margo
Notas 2001 2000 2001 2000
RECEITA OPERACIONAL BRUTA:
Servigos de telecomunicacgdes - - 2.481.005 2.019.347
Deducgbes da receita bruta - - (638.279) (488.569)
Receita operacional liquida 5 - - 1.842.726 1.530.778
Custo dos servigos prestados 6 - - (1.208.099) (1.032.277)
Lucro bruto - - 634.627 498.501
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (25.153) 150.393 (462.260) (268.901)
Comercializag&o dos servi¢os - - (261.633) (111.772)
Gerais e administrativas (872) (1.001) (211.621) (140.439)
Outras receitas (despesas) operacionais - (140) 9.027 (16.690)
Resultado de equivaléncia patrimonial (24.281) 151.534 1.967 -
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES
DO RESULTADO FINANCEIRO (25.153) 150.393 172.367 229.600
Resultado financeiro 7 348 (374) (201.114) 11.226
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL (24.805) 150.019 (28.747) 240.826
Resultado ndo operacional (28) - 451 12.129
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) ANTES DE
IMPOSTOS E PARTICIPACOES (24.833) 150.019 (28.296) 252.955
Imposto de renda e contribui¢do
social sobre o lucro 8 - - 8.094 (93.377)
Participacdo de empregados nos
resultados - - (11.556) (7.710)
ParticipacBes minoritarias - - (1.989) (1.885)
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO)DO PERIODO (24.833) 150.019 (33.747) 149.983

QUANTIDADE DE ACOES EM
CIRCULACAO (LOTES DE MIL) 332.932.361 332.915.828 332.932.361 332.915.828

LUCRO LiQUIDO (PREJUIZO) POR LOTE
DE MIL ACOES (0,07) 0,45 (0,10) 0,45

As notas explicativas anexas séo parte
integrante destas demonstracgoes.



EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

1° TRIMESTRE DE 2001

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

1. OPERACOES E HISTORICO

A Embratel Participagdes S.A. foi constituida de acordo com o artigo 189 da Lei n°® 9.472/97 -
Lei Geral das Telecomunicacfes, e com base no Decreto n° 2.546, de 14 de abril de 1998,
resultante da cisdo da Telecomunicagfes Brasileiras S.A. - Telebras, cujo protocolo foi
aprovado em Assembléia de Acionistas realizada em 22 de maio de 1998. O laudo de
avaliacdo foi elaborado com data-base de 28 de fevereiro de 1998.

O Governo Federal vendeu a participacdo de 19,26% na Embratel Participacdes S.A. em leildo
publico realizado na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro, em 29 de julho de 1998, sendo esta
adquirida pela Startel Participagfes Ltda. (WorldCom).

A Embratel Participagdes S.A. detém 98,8% do capital social da Empresa Brasileira de
Telecomunicacdes S.A. - Embratel, empresa prestadora dos servicos de telecomunicacdes de
longa distancia nacional e internacional, em consonéancia com os termos da concessao
outorgada pelo Governo Federal, a qual expirara em 31 de dezembro de 2005, podendo ser
renovada por um periodo de mais 20 anos.

Os negocios das controladas, Empresa Brasileira de Telecomunicagfes S.A - Embratel e Star
One S.A., incluindo os servicos que prestam e as tarifas cobradas, sdo regulamentados pela
Agéncia Nacional de Telecomunicacgdes - Anatel, a autoridade regulamentadora da industria
brasileira de telecomunicagdes, conforme estabelecido na Lei n°® 9.472, de 16 de julho de 1997,
e respectivos regulamentos, decretos, decisées e planos.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

As demonstragfes contébeis individual e consolidada em 31 de margo de 2001 foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislacédo societaria brasileira,
normas aplicaveis as concessiondrias de servigos publicos de telecomunicacdes e normas e
procedimentos contabeis estabelecidos pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.



3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Disponibilidades

Sao considerados investimentos temporarios de alta liquidez, a serem mantidos até suas datas
de vencimento. Estao registrados ao custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas
dos balancos, limitados ao valor de mercado, quando aplicavel.

b. Contas a Receber de Servigos

Referem-se, principalmente, aos valores a receber pela prestagcédo de servigcos de telefonia de
longa distancia nacional e internacional, prestados aos clientes, faturados ou ndo nas datas de
encerramento das demonstrag@es contdbeis. Também estéo registrados nessa conta 0s
valores a receber referentes a servicos de dados prestados aos clientes, bem como outros
Servicos.

Foi constituida provisédo para os créditos cuja recuperacao é considerada duvidosa.

c. Saldos em Moeda Estrangeira

Os ativos e passivos em moeda estrangeira estao registrados pela taxa de cambio vigente nas
datas de encerramento das demonstracdes contabeis. Os ganhos e perdas cambiais s&o
registrados no resultado sob a rubrica Resultado Financeiro, quando incorridos. Os efeitos das
variacdes cambiais estdo detalhados na Nota 7.

d. Investimentos

Referem-se, principalmente, a participacdes nas controladas e nos consorcios internacionais de
satélites, e sao avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, reconhecidos os montantes
de variacdo cambial, quando aplicaveis, pelo regime de competéncia. Os demais
investimentos séo registrados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perdas
provaveis, quando aplicavel.

e. Imobilizado

O imobilizado esta demonstrado pelo custo de aquisi¢cdo e/ou construcao, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e deduzido da depreciacdo acumulada.

As taxas anuais de depreciacdo adotadas sao calculadas pelo método linear, com base na
estimativa de vida Util dos ativos. As principais taxas aplicadas estédo divulgadas na Nota 13.



Os gastos incorridos com manutencéo e reparo sdo capitalizados quando representam
melhorias (aumento da capacidade instalada ou da vida (til), enquanto os demais sédo
debitados ao resultado, respeitando-se o regime de competéncia. Os encargos financeiros
decorrentes de financiamentos vinculados a obras em andamento séo registrados no
imobilizado.

f. Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O imposto de renda pessoa juridica e a contribui¢cdo social sobre o lucro sdo contabilizados
pelo regime de competéncia. Os impostos diferidos sé&o provisionados sobre as diferengas
temporarias, conforme demonstrado nas notas 8, 11 e 15.

g. Provisdo para Contingéncias

Estdo atualizadas até as datas dos balancos pelo montante provavel da perda, observada a
natureza de cada contingéncia. Os fundamentos e as naturezas das provisdes estao descritos
na Nota 17.

h. Receitas Antecipadas

Referem-se a receitas antecipadas na venda de direito de passagem de cabos de fibra 6ptica e
outros meios para empresas de telecomunicagdes brasileiras e empresas internacionais com
atuacao no Mercosul, sendo apropriadas ao resultado do periodo de acordo com o prazo de
vigéncia dos contratos.

i. Reconhecimento das Receitas

As receitas dos servicos prestados séo contabilizadas pelo regime de competéncia, reduzidas
de provisdo para questionamentos e erros. As receitas dos servi¢os internacionais incluem
receitas geradas pelos acordos entre a controlada Embratel e as entidades estrangeiras de
telecomunicacdes. Esses acordos definem taxas pagas pela controlada as entidades
estrangeiras pela utilizacdo dos equipamentos para completar as liga¢cdes faturadas fora do
Brasil. As receitas relacionadas as liga¢des internacionais séo registradas mensalmente,
sendo os valores a serem pagos as entidades estrangeiras incluidos no custo dos servigos
prestados.

j. Resultado Financeiro

Representam juros e variagbes monetarias e cambiais decorrentes do resultado de aplicagbes
financeiras e de empréstimos e financiamentos, os quais sao reconhecidos pelo regime de
competéncia.



k. Plano de Pensao - Telos

A controlada Embratel mantém uma entidade para administrar os fundos de penséo e outros
beneficios de aposentadoria para seus empregados (Nota 18). Tanto as contribuicdes para o
plano de beneficios definidos quanto aquelas para o plano de contribui¢cdo definida séo
contabilizadas pelo regime de competéncia. As contribuicbes para os planos sdo determinadas
atuarialmente.

|. Participacdo de Empregados nos Resultados

A controlada Embratel constituiu uma proviséo para participacdo de empregados nos
resultados, cujo pagamento esta sujeito a aprovagdo da Assembléia Geral de Acionistas.

m. Lucro Liquido por Lote de Mil A¢des

O lucro liquido por lote de mil acdes esta calculado com base no niumero de agbes em
circulacdo nas datas dos balancgos.

4. CRITERIOS DE CONSOLIDACAO

Nas demonstracdes contdbeis consolidadas sdo eliminados os investimentos nas controladas
contra seus respectivos patriménios liquidos, lucros ou prejuizos néo realizados entre
empresas, quando aplicaveis, resultados de equivaléncia patrimonial, receitas e despesas
realizadas entre empresas, saldos entre as empresas nos ativos e passivos circulantes e a
longo prazo, bem como é destacado o valor da participagdo dos acionistas minoritarios no
resultado e no patriménio liquido.

As demonstracdes contabeis consolidadas incluem as demonstracdes contdbeis da Embratel
Participacdes S.A. e de suas controladas, direta ou indiretamente, como se segue:

Participacao direta
e/ou indireta (%)

31l de 31 de dezembro
margo de 2001 de 2000
Capital social/ Capital social/
votante votante
Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. - Embratel 98,8 98,8
BrasilCenter Comunicagdes Ltda. 100,0 98,8
Embratel Soluc¢des Ltda. 100,0 100,0
Embratel Americas, Inc. (1) 100,0 -
Star One S.A. (2) 80,0 -
Ponape Telecomunicages Ltda. (3) 100,0 -
Oroluk Telecomunicagdes Ltda. (4) 100,0 -
Palau Telecomunicacdes Ltda. (5) 100,0 -
Acessonet Ltda. (6) 100,0 -

(2) Inicio das operag¢es em maio de 2000.

(2) Inicio das operag6es em novembro de 2000.

(3), (4) e (5) Inicio das opera¢des em dezembro de 2000.
(6) Inicio das operag¢des em dezembro de 2000.



Em 29 de marco de 2001 a controlada Embratel incorporou as empresas Keshara
Empreendimentos Ltda., detentora de 100% do capital social da Acessonet Ltda., e a
Star Sat S.A., detentora de 80% do capital social da Star One S.A.

5. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Consolidado
31 de margo
2001 2000
Area de voz-

Longa distancia nacional 1.107.993 902.359
Longa distancia internacional 220.086 218.937
) 1.328.079  1.121.296
Area de dados 459.652 350.709
Outros servigos 54.995 58.773
Receita operacional, liquida 1.842.726 1.530.778

6. CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

Consolidado
31 de marco
2001 2000

Remunerag&o de meios (interconexao)/facilidades (883.869) (752.272)
Depreciagéo (221.056) (191.964)
Pessoal (50.296) (52.237)
Servicos de terceiros (38.409) (27.917)
Outros (14.469) (7.887)
Total (1.208.099)  (1.032.277)

As despesas relacionadas a remuneracao de meios (interconexao) referem-se a pagamentos
para as companhias de telefonia fixa local pelo uso de linhas de circuitos privados e custos de
interconexdo pagos pela controlada Embratel as trés companhias regionais de telefonia fixa, de
acordo com o novo regime de interconexao determinado pela Resolucdo n°® 33, que passou a
vigorar em 1° de abril de 1998.



7. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
31 de margo 31 de margo
2001 2000 2001 2000
Receitas financeiras-
Receitas com aplicac¢des financeiras 348 468 17.645 16.650
Variagbes monetarias ativas - - 280 (2.333)
VariagBes cambiais ativas - - 30.781 (10.015)
Subtotal 348 468 48.706 4.302
Despesas financeiras:
Despesas com operacges financeiras - (842) (64.828) (22.451)
Variacdes monetérias passivas - - (4.880) (12.565)
Variagbes cambiais passivas - - (180.112) 41.940
Subtotal - (842) (249.820) 6.924
Total 348 (374) (201.114) 11.226

No 1° trimestre de 2001, o real acumulou a desvalorizacao de 10,6 % frente a cotacéo do dolar
americano, tendo apurado por conta disso, despesa com variacdo cambial no valor de
R$180.112 no referido periodo, liquido dos ganhos oriundos dos contratos de "hedge".

8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
SOCIAL SOBRE O LUCRO

A controladora e suas controladas provisionam mensalmente as parcelas de imposto de renda
pessoa juridica - IRPJ e contribuicdo social sobre o lucro - CSSL, recolhendo os tributos com
base na estimativa mensal mediante balanco de suspenséo, conforme previsto na legislagcéo
fiscal vigente. As parcelas de antecipacdo do IRPJ e da CSSL sdo contabilizadas sob as
rubricas Imposto de Renda - Estimativa e Contribuigdo Social - Estimativa, sendo que, para fins
de apresentacdo nas demonstracdes contabeis, essas contas sdo consideradas retificadoras
dos respectivos passivos especificos (veja Nota 15).

A legislacao tributaria introduzida em 1995 (Lei n°® 8.981) restringiu a compensacao dos
prejuizos fiscais acumulados e da base de célculo negativa da contribuigdo social sobre o lucro
a 30% (trinta por cento) dos lucros tributaveis gerados em cada periodo-base. Em 31 de margo
de 2001 a controlada Embratel possuia R$173.024 de prejuizos fiscais e R$61.722 de base
negativa de contribui¢céo social (em 31 de marco de 2000 - R$172.305 de prejuizos fiscais e
R$252.478 de base negativa de contribuicdo social).



8.1 - Receitas (Despesas) com
Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A despesa de imposto de renda e contribuicdo social € composta da despesa corrente, apurada
no ano e calculada de acordo com a legislacao fiscal vigente, e da diferida, correspondente ao
efeito dos impostos sobre as diferengas temporarias originadas ou realizadas no ano. O
imposto de renda e contribuicdo social diferidos apurados no trimestre findo em 31 de marco de
2001 e 2000 totalizaram R$12.968 e (R$19.548), respectivamente, e foram calculados sobre
provisao para devedores duvidosos, depreciacdo acelerada, prejuizos fiscais, impostos
temporariamente indedutiveis e outras receitas e despesas temporariamente tributaveis e
dedutiveis.

Composicao das Receitas (Despesas) com
Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Consolidado
31 de margo
2001 2000
Corrente-
Contribuicao social (1.292) (19.549)
Imposto de renda (3.582) (54.280)
Total de receitas (despesas) correntes (4.874) (73.829)
Diferido-
Contribuicdo social 5.101 (6.222)
Imposto de renda 7.867 (13.326)
Total de receitas (despesas) diferidas 12.968 (19.548)
Total (IRPJ + CSSL) 8.094 (93.377)



8.2 - Conciliagédo das Receitas (Despesas)
Tributarias com as Aliquotas Nominais

A reconciliacdo do imposto de renda e da contribuicdo social, calculados com base nas
aliqguotas nominais, para o valor registrado como receita/despesa de imposto de renda e
contribuigcdo social, € como se segue:

Consolidado
31 de margo
2001 2000
Lucro antes de impostos e participacdes (28.296) 252.955
Participacdo de empregados nos resultados (11.556) (7.710)
Lucro liquido antes de impostos (39.852) 245.245
Despesa de contribui¢do social & aliquota nominal 1.859 (30.049)
Ajuste para obtencéo da aliquota efetiva-
Constituicdo do crédito s/ receita internacional isenta 2.261 7.450
Outros (310) (3.173)
Crédito (despesa) de CSSL na demonstragdo do resultado 3.810 (25.772)
Consolidado
31 de margo
2001 2000
Despesa de imposto de renda a aliquota nominal (25%) 5.164 (61.704)
Ajuste para obtencéo da aliquota efetiva-
AdicBes permanentes (5.931) (2.716)
Exclusdes permanentes (*) 4.701 25
Outros 350 (4.519)
Incentivo fiscal - 1.309

Crédito (despesa) de IRPJ na demonstracéo do resultado 4.284 (67.605)

Total geral (IRPJ + CSSL) 8.094 (93.377)

(*) ExclusBes permanentes substancialmente referentes a equivaléncia patrimonial.

A provisdo para imposto de renda foi constituida com base nos rendimentos tributaveis a
aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10% previsto em lei. A contribuicdo social, por sua
vez, foi calculada a aliquota 12% até janeiro de 2000 (alteracédo estabelecida na Instrucao
Normativa n° 81/99, de 30 de junho de 1999), e 9% a partir de fevereiro de 2000 (alteracao
conforme Medida Proviséria 1991-12 de 14 de dezembro de 1999).



9. DISPONIBILIDADES

Controladora Consolidado
31lde 31lde 31 de 31 de
margo de dezembro margo de dezembro
2001 de 2000 2001 de 2000
Caixa e bancos 15.744 15.570 110.195 147.991
Aplicacdes financeiras no exterior - - 101.105 105.872
Titulos e valores mobiliarios 790 8.066 179.439 168.751
Total 16.534 23.636 390.739 422.614

Os titulos e valores mobiliarios séo representados, principalmente, por titulos de renda fixa. As
aplicagbes no exterior sdo oriundas de valores de trafego mutuo recebidos das entidades
operadoras de telecomunicagdes no exterior e convertidas em aplicagdes de curto prazo.

10. CONTAS A RECEBER DE SERVICOS

Consolidado
31 de margo 31 de dezembro
de 2001 de 2000
Entidades nacionais/clientes 2.888.700 2.759.616
Administradoras estrangeiras 272.961 244 555
Subtotal 3.161.661 3.004.171
Provisdo para devedores duvidosos (663.725) (550.936)
Total 2.497.936 2.453.235



11. TRIBUTOS DIFERIDOS E A RECUPERAR

Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
marco de dezembro margo de dezembro
2001 de 2000 2001 de 2000
Imposto de renda retido na fonte 34.677 36.008 35.243 36.895
Imposto de renda/contribuicao social a recuperar 113 609 5.668 654
Tributos diferidos ativos-

Proviséo para baixa de ativo fixo - - 27.238 28.855
Depreciacéo acelerada - - 68.692 77.287
Prejuizos fiscais - - 43.256 27.850
Proviséo para devedores duvidosos - - 225.360 187.318
Cofins/PIS - temporariamente indedutiveis 1.872 - 85.928 74.010
Outros tributos diferidos (provisdes) - - 135.899 148.317
ICMS - - 81.486 88.438
Outros - - 48.308 5.188
Total 36.662 36.617 757.078 674.812
Circulante 36.662 36.617 456.523 406.670
Longo prazo - - 300.555 268.142

12. INVESTIMENTOS

Controladora

3lde 3lde
marco de dezembro
2001 de 2000
Participacdo avaliada pela equivaléncia patrimonial-
Empresa Brasileira de Telecomunicacdes S.A. 6.050.439 6.074.714
Embratel Solucdes Ltda. 51 57
Ponape Telecomunicacdes Ltda. 10 10
Desagio na compra de agdes (29) -
Outros investimentos - avaliados pelo custo de aquisi¢do - 100
Total 6.050.471 6.074.881

O saldo consolidado de investimentos em 31 de marco de 2001 e 31 de dezembro de 2000, no
montante de R$351.886 e R$328.352, respectivamente, refere-se substancialmente a
participac6es em consorcio internacionais.
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13. IMOBILIZADO

Consolidado

31 de
dezembro de

31 de marco de 2001 2000

Taxas anuais de Depreciacéo Valor Valor

depreciacao (%) Custo acumulada residual residual

Obras em andamento - 1.369.673 - 1.369.673 1.222.094
Equipamentos de comutagéo 7,69 1.541.172 (768.934) 772.238 791.568
Equipamentos de transmissdo 10,00 a 20,00 6.952.112 (2.912.166) 4.039.946 4.170.015
Prédios e canaliza¢éo 4,00 1.227.450 (570.916) 656.534 662.244
Outros ativos 5,00 a 20,00 (*) 1.463.656 (837.737) 625.919 621.204
Total 12.554.063 (5.089.753) 7.464.310 7.467.125

(*) Exceto para os terrenos que montavam, em 31 de margo de 2001 e 31 de dezembro de 2000, R$165.528 e
R$165.918, respectivamente.

Bens totalmente depreciados montam a R$1.587.223 e R$1.523.714 em 31 de margo de 2001
e em 31 de dezembro de 2000, respectivamente.

14. CONTAS A PAGAR E DESPESAS PROVISIONADAS

Consolidado
31 de margo 31 de dezembro
de 2001 de 2000
Fornecedores 949.546 1.060.645
Entidades estrangeiras 256.495 234.817
Consignacdes a favor de terceiros/outras 107.484 109.622
Total 1.313.525 1.405.084
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15. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
marcode  dezembro  margcode dezembro
2001 de 2000 2001 de 2000

Tributos indiretos-

ICMS - - 190.858 274.807
PIS/Cofins 12.504 12.498 48.602 40.452
PIS/Pasep - exigibilidade suspensa - - 91.162 88.338
Cofins - depdsito judicial (majoracéo
aliquota de 2% para 3%) - - 154.036 125.918
ISS - - 4.479 7.069
Outros - - 13.246 8.821
Tributos sobre a renda-
IRRF sobre JSCP 22.601 22.601 22.601 51.154
- - 170.166 165.140
IRPJ - estimativa 7.336 7.336 18.120 55.513
CSSL - estimativa - - 4.123 13.522

Tributos diferidos passivos-
Lei n® 8.200/91 - corregdo monetaria

complementar - - 46.959 48.025
Total Z;;l_;i 42.435 764.352 878.759
Circulante 42401 42435 567189  709.446
Longo prazo .. 107163  169.313

16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Consolidado
31 de dezembro
31 de mar¢o de 2001 de 2000
Principal Juros Total Total
Instituicdes financeiras 2.590.633 52.953 2.643.586 2.160.130
Fornecedores 63.454 4,783 68.237 86.159
Total 2.654.087 57.736 2.711.823 2.246.289
Circulante 1.126.565 57.736 1.184.301 881.899
Longo prazo 1.527.522 1.527.522 1.364.390

Os empréstimos e financiamentos com instituicdes financeiras foram substancialmente
contratados em moeda estrangeira. A taxa efetiva (“all in") de juros da divida total é
equivalente a variacdo cambial mais 9,62% a.a.



Os financiamentos com fornecedores sdo contratados em moeda estrangeira e referem-se a

compra de equipamentos e materiais necessarios a adequada prestacao dos servicos de

telecomunicacéo nacional e internacional.

a. Modalidade/Finalidade

Moeda nacional-
Capital de giro-
Financiamento do ativo permanente-
Instituicdes financeiras

Total em moeda nacional
Moeda estrangeira-
Capital de giro
Financiamento do ativo permanente-
Instituicdes financeiras
Fornecedores

Total em moeda estrangeira

b. Cronograma de Pagamento

3lde 3lde
marco de  dezembro
2001 de 2000
25.179 28.631
25.179 28.631
1.204.649 1.120.366
1.413.759 1.011.133
68.236 86.159
2.686.644  2.217.658

A divida de longo prazo esta programada para ser liquidada como se segue:

31 de marco 31 de dezembro
Ano de 2001 de 2000
2002 333.698 539.381
2003 305.939 236.570
2004 292.115 224.140
2005 em diante 595.770 364.299
Total 1.527.522 1.364.390
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c. Composicéo da Divida por Moeda

Taxa de cambio

de 31 de marco de 31 de margo 31 de dezembro
Atualizado pelo 200lem R$ de 2001 de 2000
Real - 25.180 28.631
Délar norte-americano 2,161600 2.179.884 1.718.922
Franco francés 0,289904 181.004 172.561
Marco alemao 0,972297 11.468 10.947
lene japonés 0,017122 314.287 315.228
Total 2.711.823 2.246.289
d. Garantias

Os empréstimos e financiamentos estao garantidos substancialmente por notas promissorias.

17. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

No curso normal dos negécios, a controlada Embratel esta envolvida em causas judiciais e
discussdes potenciais, as quais foram ou podem vir a ser levantadas, incluindo, dentre outras,
questdes de ordem civel, administrativa, fiscal, previdenciaria e trabalhista.

Parte significativa das contingéncias discutidas a seguir envolvem questdes de extrema
complexidade, com caracteristicas Unicas da Sociedade e/ou da industria de telecomunicacoes,
gue surgiram em fungcdo da margem a diferentes interpretacdes causadas pelas legislacbes
pertinentes e que até a presente data ndo apresentam jurisprudéncia consolidada.

Da mesma forma, cabe mencionar que a maioria das questdes discutidas a seguir sdo
originadas de procedimentos ja adotados anteriormente a privatizacdo da Sociedade, os quais
estavam fundamentados em instru¢des de 6rgdos competentes da época.

Com base nos fatos atualmente disponiveis e na opinido de seus consultores legais, a
Administracdo da Embratel acredita que a resolucéo de boa parte dessas causas atuais ou
discussfes potenciais devera ser satisfatoria para a Sociedade.

Os detalhes das principais causas atualmente em curso estdo descritos a seguir:

a. Reclamacdes Trabalhistas

A provisdo para reclamacdes trabalhistas totalizou R$23.843 em 31 de marco de 2001
(R$27.335 em 2000 ). Essa quantia representa a estimativa da Administracdo, baseada em
seus consultores legais, das perdas provaveis relativas a diversos processos iniciados por
atuais e antigos funcionarios.
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b. Contingéncias Fiscais

b.1 - Retencéo de Imposto de Renda sobre Remessas a
Companhias Estrangeiras de Telecomunicactes

A controlada Embratel efetua pagamentos regulares a companhias internacionais de
telecomunicacdes referentes a ligacdes oriundas do Brasil e encerradas no exterior (trafego
sainte). A legislacao fiscal brasileira, genericamente, determina a retengéo de 25% de
imposto de renda sobre os pagamentos realizados (remessas) referentes aos servicos
prestados por companhias situadas no exterior. Entretanto, com base em pareceres
juridicos e decisdes do Ministério da Fazenda dos anos de 1952 e 1953, a Sociedade néo
retém o citado imposto.

Além disso, vige no Brasil a Convencao Internacional de Telecomunicacdes, aprovada em
Nairobi, Quénia (Tratado de Nair6bi) em 6 de novembro de 1982, a qual foi aprovada pelo
Decreto Legislativo n°® 55, de 4 de outubro de 1989, ratificado pela Carta Presidencial de

21 de janeiro de 1990 e promulgado pelo Decreto Presidencial n° 70, de 26 de marco de
1991. Consequentemente, impera na jurisdicdo a obrigatoriedade de serem observados os
regulamentos administrativos exarados no ambito da Unido Internacional de
Telecomunicagdes, da qual o Brasil € pais-membro. Desse modo, entende a Administracéo
estar assegurada a controlada Embratel a isencdo de imposto de renda na fonte sobre as
remessas efetuadas ao exterior a operadoras de telefonia que prestam servigos de
completamento de ligacdes oriundas do Brasil, em virtude do estabelecido no Regulamento
Internacional de Telecomunicacdes, aprovado em Melbourne, Australia, em 9 de dezembro
de 1988.

Em 8 de fevereiro de 1999, a Sociedade formulou consulta para as autoridades fiscais sobre
essa matéria. Em 3 de setembro de 1999, a Sociedade tomou ciéncia da resposta a
consulta formulada em 8 de fevereiro de 1999, na qual a autoridade fiscal exarou o
entendimento de que a isencéo do imposto de renda na fonte incidente sobre as remessas
para o exterior somente deve ser aplicada a partir de 19 de outubro de 1998, nos termos do
Decreto n°® 2.962/99, promulgador da Constituicdo e da Convencao da UIT. A autoridade
fiscal também reconheceu que o imposto de renda na fonte sobre os valores remetidos pela
controlada Embratel para as operadoras de telecomunicacfes no exterior deve observar o
artigo 7° do Modelo OCDE adotado pelo Brasil em matéria de tratados bilaterais para evitar a
dupla tributa¢é@o da renda, desde que ndo haja nenhuma ressalva nos tratados especificos
ou em protocolo adicional.

De qualquer forma, a Sociedade decidiu impetrar Mandado de Segurancga junto ao Juizo da
142 Vara Federal do Rio de Janeiro, no qual, em 30 de setembro de 1999, obteve
deferimento de medida liminar suspendendo a exigibilidade do crédito tributario decorrente
da consulta em comento.

Em 23 de dezembro de 1999, a Sociedade foi autuada pela Secretaria da Receita Federal
em R$410.697 pela ndo-retencao de 25% de imposto de renda sobre os pagamentos
realizados entre dezembro de 1994 e outubro de 1998, exacdo essa que desconsiderou a
analise dos tratados bilaterais de tributagdo mencionados expressamente na resposta da
autoridade fiscal a consulta formulada. A Sociedade também se defendeu desse Auto de
Infracdo apresentando sua defesa administrativa, a qual se encontra em andlise pelas
autoridades fiscais.
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A Unido Federal recorreu da decisdo liminar do Juizo da 142 Vara Federal e, em 10 de abril
de 2000, a Justica Federal da 22 Regido, através da desembargadora relatora, suspendeu os
efeitos da referida liminar, o que foi confirmado pela Turma.

No que tange ao processo judicial, em que discute-se a exigibilidade do crédito tributario,
suspensa mediante apresentacao de fianca bancaria, conforme deciséo do Tribunal Regional
Federal em Agravo Regimental, encontra-se este aguardando a prolacdo de sentenca pelo
Juizo da 142 Vara Federal do Rio de Janeiro.

Por provocacao do Ministério das Comunica¢fes a Advocacia Geral da Unido (AGU) emitiu, em
31 de outubro de 2000, um parecer sobre as contingéncias fiscais relacionadas a essa matéria
e ao imposto de renda sobre resultado internacional entrante (item b.2 a seguir). Esse parecer,

posicionando-se pela legitimidade da cobranca, externa a posicado do executivo do Governo

Federal e contraria a posicédo da Sociedade. No entanto, a Administracdo da Sociedade e seus

consultores juridicos entendem que o referido parecer ndo apresenta novos fatos ou
argumentos de qualquer natureza que alterem suas avaliacdes sobre essa causa, na medida
em que a decisao final serd tomada pelos 6rgdos julgadores competentes.

Com base nos argumentos expostos e na avaliacdo da Administracao e dos consultores
juridicos da Sociedade, que avaliam como remota a perda da Sociedade na causa, nenhuma
provisao foi constituida nas demonstragdes contabeis por conta dessa causa.

b.2 - Imposto de Renda sobre Resultado
Internacional Entrante

A controlada Embratel, baseada na opinido de seus consultores legais, julga que a receita
operacional dos servicos de telecomunicacdes gerada no exterior (trafego entrante) nao esta
sujeita a tributacado, ja que o advento da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, nao teria
revogado a isengéo concedida por lei especifica.

Por conta dessa matéria, no final do més de marco de 1999, a Sociedade foi autuada pela
Secretaria da Receita Federal em R$287.239 pelo ndo-recolhimento do imposto de renda
nos anos de 1996 e 1997. No final de abril de 1999, a controlada Embratel entrou com
defesa administrativa contra essa autuagéo, que se encontra em primeira instancia para
julgamento.

No entanto, a Sociedade julgou conveniente efetuar o recolhimento do imposto para o
periodo de agosto a dezembro de 1998, no montante de R$34.320 (incluidos os juros),
dando continuidade nos meses que se sucedem até que essa questéo seja resolvida,
ficando, assim, livre de penalidades, sem prejuizo de pleitear, no momento oportuno, a
restituicdo dos valores recolhidos. Esse montante foi registrado como despesa nas
demonstragfes contabeis e pago no primeiro trimestre de 1999.

Em 17 de junho de 1999, a Embratel foi autuada pelo ndo-pagamento de imposto de renda
sobre resultado internacional entrante relativo ao exercicio de 1998, totalizando R$64.396. A
Sociedade continuard pagando imposto de renda sobre o resultado internacional entrante
até que seja resolvida a controvérsia tributaria. A controlada Embratel também se defendeu
desse auto de infracdo apresentando sua defesa administrativa, a qual foi julgada
parcialmente procedente, dada uma parcela a maior da exacéo, tendo apresentado recurso
ao Conselho de Contribuintes, o qual, em 12 de julho de 2000, foi julgado desfavoravel a
Sociedade. Em decorréncia dessa decisdo, a Embratel ingressou com recurso na Camara
Superior de Recursos Fiscais em 16 de margo de 2001.
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O parecer da Advocacia Geral da Unido (AGU) emitido em 31 de outubro de 2000 (veja

item b.1 acima) também externa a posicao do executivo do governo federal, o qual contraria
a posicéo da Sociedade. No entanto, nessa questdo a Administracdo da Sociedade e seus
consultores juridicos também entendem que o referido parecer ndo apresenta novos fatos ou
argumentos de qualquer natureza que alterem suas avalia¢cdes sobre esta causa.

Devido ao entendimento da Administracéo e de seus consultores juridicos sobre essa
matéria, os quais avaliam como possivel a perda da Sociedade nesta causa, os valores
correspondentes aos autos de infracdo mencionados nao foram provisionados nas
demonstragfes contabeis.

b.3 - ICMS sobre Servigos Prestados

Até o advento da Lei Complementar n° 87, de 13 de setembro de 1996 (Diario Oficial da Unido
de 16 de setembro de 1996), as operadoras locais de telefonia faturavam e recolhiam o ICMS
na prestacdo do servico de telefonia fixa com base de célculo reduzida correspondendo a uma
aliquota efetiva de 13%, em razdo do Convénio ICMS n° 27, de 29 de mar¢o de 1994.

Com a entrada em vigor da referida Lei Complementar (16 de setembro de 1996), as empresas
operadoras de telecomunicacdes do Sistema Telebras foram instadas a nao mais tributar as
chamadas destinadas ao exterior.

Atualmente, algumas autoridades fiscais vém autuando certas empresas prestadoras de
servicos de telecomunicac¢des locais em decorréncia do ndo recolhimento do ICMS nos
servicos internacionais.

A controlada Embratel recebeu algumas autuacdes pelo ndo pagamento de ICMS oriundo de
servicos prestados, incluindo servigos no campo internacional e de outros entendidos pela
Sociedade como isentos ou nao tributaveis. A Administracdo da Sociedade, com base nos
fatos atualmente disponiveis, avaliou como remota a probabilidade de perda da Sociedade em
boa parte dessas autuacdes. Aquelas autuacdes cujas chances de perda foram avaliadas
como possiveis pelos consultores juridicos montam em aproximadamente R$115 milh6es em
31 de marco de 2001. Em decorréncia desta avaliagdo, nenhuma proviséo foi constituida nas
demonstragfes contabeis.

Paralelamente, a controlada esta participando, efetivamente, do esfor¢o, no sentido de
demonstrar as autoridades fiscais o impacto econdmico nocivo ao setor dessa discutida carga
tributéria, se incidente nos citados servigos.

c. Outros Impostos

A determinacdo da maneira pela qual impostos federais, estaduais e municipais séo aplicados
sobre as operacdes da Sociedade esta sujeita a diversas interpretacdes devido a natureza
Unica dessas operacdes. A Administracdo da Sociedade acredita que a interpretacdo das
obrigagdes fiscais desta esté substancialmente de acordo com a legislagéo atual.
Consequientemente, quaisquer mudancas no tratamento fiscal sobre essas operacdes irdo
resultar de novas legislagbes ou regras interpretativas por parte das autoridades fiscais.
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d. Contingéncias Junto a Anatel e a Justica
do Estado de S&o Paulo

Em decorréncia dos transtornos causados aos usuérios do sistema de telefonia ocorridos no
ambito das empresas prestadoras de servicos de telecomunicacdo em 3 de julho de 1999, data
da implantacdo do novo sistema nacional de numeracéao telefénica, a controlada Embratel foi
oficialmente notificada pela Anatel - para pagar multa proveniente do processo sancionatorio
relativo ao periodo no qual as operadoras efetivaram a mudanca no codigo de discagem.

A Sociedade impetrou medida judicial contestando a validade do procedimento sancionatorio e
obteve (i) liminar no sentido de afastar a cobranca da multa e (ii) manifestacdo favoravel do
Ministério Publico. Entretanto, em 24 de Abril de 2001 o Juizo de primeira instancia decidiu por
manter o pagamento da multa, tendo, no entanto, julgado procedente o pedido da Sociedade
de reducgdo da multa de R$55 milhdes para R$50 milhdes. A Sociedade ir& recorrer da deciséo
e buscara obter provimento judicial para afastar a cobranca da multa enquanto discute a
guestao na Justica.

Pelo mesmo fato, o Estado de S&o Paulo e a Fundacao Procon impetraram acgao civil publica
junto a 142 Vara de Fazenda Publica de Sao Paulo, sendo que, em 30 de marco de 2000, foi
divulgada sentenca de primeira instancia condenando a Sociedade e a operadora local a
pagarem multa de R$30 milhdes e a devolverem aos usuarios de telefonia do Estado de Sao
Paulo os valores relativos as ligacdes telefonicas realizadas no periodo de 3 a 12 de julho de
1999. A Sociedade recorreu dessa decisdo ao Tribunal.

Devido ao entendimento da Administracéo e de seus consultores juridicos sobre essa matéria,
gue avaliam como possivel a probabilidade de perda da Sociedade nestas causas, os valores
correspondentes as referidas penalidades nao foram provisionados nas demonstracdes
contébeis.

18. PLANO DE PENSAO - TELOS

A Telos - Fundacdo Embratel de Seguridade Social, entidade fechada de previdéncia privada,
€ pessoa juridica de direito privado, de fins previdenciais, assistenciais e nao lucrativos, com
autonomia patrimonial, administrativa e financeira, tendo sede e foro no Rio de Janeiro. Foi
instituida pela controlada Embratel em 1° de agosto de 1975.

A Embratel patrocina dois planos de penséo: beneficio definido e contribuicdo definida, ambos
administrados pela Telos. A taxa de contribuicdo da patrocinadora referente ao antigo plano
(plano de beneficio definido) para o exercicio de 2000, que € a mesma prevista para 0 exercicio
de 2001, é de 19,8% do salario dos participantes ativos.

Subsequientemente a privatizacdo, a Sociedade elaborou plano de contribui¢cdo definida,
através da Telos, o qual foi revisto pelo Governo Federal e aprovado em 19 de novembro de
1998. Os novos empregados contratados aderem, automaticamente, ao novo plano, estando
interrompidas quaisquer adesdes ao plano de beneficio definido. Para o plano de contribui¢céo
definida, a contribuicao da patrocinadora varia de 3% a 8% do salario do participante, além da
contribuicdo extraordinaria, prevista no regulamento do plano para financiamento das
despesas administrativas e do saldo de conta projetada, para os casos de incapacidade e
morte.
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Em 1° de setembro de 1999 foi assinado o termo de reconhecimento, confisséo, aceitacdo e
amortizacdo de insuficiéncia atuarial, firmado entre a Embratel e a Telos e aprovado pela
Secretaria de Previdéncia Complementar. Pelas clausulas do termo, a insuficiéncia atuarial
reconhecida em favor da Telos serd paga no prazo maximo de 20 anos, com base no fluxo
mensal de concesséo de beneficios aos funcionarios assistidos pelo plano de contribuicdo
definida. Sobre o saldo ndo amortizado, sdo apropriados rendimentos mensais e sucessivos
correspondentes a aplicagdo da taxa de valorizacao dos ativos da Telos. O referido passivo
junto & Telos, atualizado para 31 de margo de 2001, monta a importancia de R$263.166
(R$272.828 em 31 de dezembro de 2000), o qual ndo esta incluida no total dos ativos dos
planos indicados a seguir.

Do ponto de vista patrimonial, a Telos apresentava em 31 de marco de 2001 os seguintes
saldos estimados (n&o auditados):

Reservas técnicas-

Reservas matematicas 1.413.056
Plano de beneficio definido-
Beneficios concedidos 675.062
Beneficios a conceder 13.569
Plano de contribuicao definida-
Beneficios concedidos 128.785
Beneficios a conceder 595.640
Superavit técnico 27.029
Total das reservas 1.440.085
Ativos dos planos-
Mercado de renda fixa 1.093.180
Mercado de renda variavel 253.566
Mercado imobiliario 68.819
Operacdes com participantes 27.849
Total dos ativos dos planos 1.443.414
Contribuicdes da patrocinadora no periodo 6.529

Os planos de pensao patrocinados pela controlada Embratel, mencionados acima, constituem-
se nos principais beneficios pos-emprego concedidos aos empregados.

A partir da emisséo da Deliberacdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, que aprova o
Pronunciamento do IBRACON sobre a Contabilizacdo de Beneficios a Empregados, novas
praticas contabeis de apuracao e divulgagéo dos efeitos decorrentes desses beneficios foram
instituidas e deverao ser obrigatoriamente aplicadas para os exercicios iniciados em ou apos 1°
de janeiro de 2002. Os efeitos dessas novas praticas, se existentes, devem ser divulgados nas
demonstragfes contabeis de 31 de dezembro de 2001 e o seu reconhecimento contébil, de
acordo com opcédo dada pelo citado pronunciamento, devera ser efetuado em contra partida ao
patriménio liquido naquela data, como ajuste de exercicios anteriores, ou ser reconhecido no
resultado de exercicios posteriores no prazo de cinco anos ou no tempo de servi¢o ou vida
remanescente dos empregados, se menor.

A Administracdo da Sociedade, considerando a assinatura do termo de reconhecimento,
confissdo, aceitacdo e amortizagéo de insuficiéncia atuarial, firmado em 1° de setembro de
1999 com a Telos e aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar, conforme
mencionado acima, ndo acredita que a aplicacdo da referida Deliberacdo CVM n° 371 trara
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efeitos significativos as demonstragdes contdbeis. No entanto, a Administracédo da Sociedade,
e seus atuarios estao apurando a existéncia ou nao de efeitos decorrentes desse assunto.
Quando concluida a apuragéo desses efeitos, a Administracdo da Sociedade fara a opcéo por
uma das formas de registro contébil previsto no paragrafo anterior.

19. PATRIMONIO LIQUIDO

a. Capital Social Realizado

O capital autorizado em 31 de mar¢o de 2001 e 31 de dezembro de 2000 é de 700 bilhdes de
acoes ordinérias ou preferenciais. O capital social subscrito, totalmente integralizado, é de
R$2.134.427, representado por 334.399.028 mil agbes, sem valor nominal, assim distribuidas
(em lote de mil agbes): 124.369.031 acdes ordinarias e 210.029.997 acdes preferenciais. O
valor patrimonial das a¢6es (por lote de mil, expresso em reais) em 31 de marco de 2001 e 31
de dezembro de 2000 é de R$18,12 e R$18,19, respectivamente.
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b. Reserva de Lucros

Reserva Legal

Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do
capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. ApOs esse
limite, a apropriacdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente poderé ser utilizada
para aumento de capital social ou para compensar prejuizos acumulados.

Reserva de Lucros a Realizar

Reserva oriunda da cisdo da Telebras (Nota 1) e originada de receitas contabilizadas
decorrentes de ganhos liquidos da corre¢cdo monetéaria e dos ajustes de investimentos
avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial. A reserva é realizada quando do
recebimento de dividendos das controladas, bem como para complementar os dividendos
minimos para as acdes preferenciais.

c. A¢bes em Tesouraria

Em 31 de marco de 2001 e 31 de dezembro de 2000, a Sociedade mantinha 1.466.667 mil e
1.480.000 mil acGes preferenciais, respectivamente, de sua propria emissdo em tesouraria, a
um custo médio ponderado de aquisi¢do, por lote de mil acdes, expresso em reais, de R$28,02
e R$28,02, respectivamente.

No decorrer do periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2001, a Sociedade alienou
13.333 mil agBes ao preco médio de R$23,13 por lote de mil a¢des, o que resultou em um
desagio de R$65 mil também registrado contra lucros acumulados.

A alienacao de ag¢fes existentes em tesouraria foi efetuada na forma privada para atender ao
exercicio do plano de op¢des de compra de agbes (veja Nota 19.e), de acordo com a
autorizacdo CVM/GEA n° 213/99.

d. Dividendos

As acoes preferenciais ndo tém direito a voto, exceto sob circunstancias limitadas, sendo a elas
assegurado o direito a um dividendo minimo, ndo cumulativo, de 6% ao ano sobre o valor
resultante da divisdo do capital subscrito pelo nimero de ac¢des da Sociedade, e prioridade em
relacdo as acdes ordinarias em caso de liquidacdo da Sociedade.

De acordo com o Estatuto, deve-se distribuir como dividendos a cada exercicio fiscal findo em
31 de dezembro, desde que haja valores disponiveis, um valor minimo de 25% do lucro liquido
ajustado. Os dividendos séo calculados de acordo com o estatuto social da Sociedade e em
consonancia com a Lei das S.A. Os dividendos propostos séo apropriados somente no
encerramento do exercicio.
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e. Plano de Op¢des de Compra de Acdes

O plano aprovado em AGE realizada em 17 de dezembro de 1998 outorgou a opcéo de compra

de acdes preferenciais aos diretores e empregados na proporc¢ao de 33% em cada periodo
anual, a contar de um ano da data da outorga e dentro do limite maximo de dez anos para
exercicio do direito. As a¢fes adquiridas por exercicio da op¢cdo manterdo todos os direitos

pertinentes as agdes de igual classe e espécie, inclusive quanto aos dividendos. As
informac@es relativas ao plano de op¢des de compra estdo sumariadas a seguir:

Quantidade de opc¢des de compra de ac¢des preferenciais

(lote de mil agdes)-

Opcdes ofertadas até 31 de dezembro de 1998

Opcdes ofertadas em 1999
Opcdes exercidas em 1999
Opcdes vendidas em 1999
Opcodes canceladas em 1999

Opcdes em aberto em 31 de dezembro de 1999

Opcdes ofertadas em 2000
Opcdes exercidas em 2000
Opcdes vendidas em 2000
Opcdes canceladas em 2000

Opc¢des em aberto em 31 de dezembro de 2000

Opcdes vendidas em 2001
Opcdes canceladas em 2001

Opcdes em aberto em 31 de marco de 2001

Preco médio ponderado das opg¢des de compra atualizado para 31
de marc¢o de 2001 pelo IGP-M (por lote de mil agdes, expresso

em reais), como se segue-
Opcdes concebidas em dezembro de1998

Opcdes concebidas em marco de 1999
Opcodes concebidas em julho de 1999

Opcobes concebidas em setembro de1999

f. Lucros Acumulados

A Administracdo da Sociedade ira propor, na proxima Assembléia dos Acionistas, a utilizacdo

1.635.000
355.000
(173.333)
(9.000)
(45.000)

1.762.667

2.048.265
(122.700)
(4.800)
(130.000)

(13.333)
(168.951)

23,31

35,45

27,37

26,92

dos Lucros Acumulados para aumento de capital em montante suficiente para o

enquadramento ao artigo 199 da Lei n° 6.404/76.
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g. Conciliagéo entre o Patrimonio
Liquido e o Lucro Liquido da
Controladora e Consolidado

Em 31 de margo de 2001, a conciliagdo entre o prejuizo do exercicio da controladora e
consolidado se apresentava como se segue:

Prejuizo do
exercicio
31 de margo
de 2001

Controladora (24.833)

Reserva de IR Diferido - Agio Star One (8.914)

Consolidado (33.747)

20. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A partir da privatizagéo, as principais transa¢cdes com empresas relacionadas sdo com a
WorldCom, as quais sao realizadas em condi¢cfes usuais de mercado para esses tipos de
operacdes. Os saldos a receber e a pagar em 31 de marco de 2001 e 31 de dezembro de
2000 decorrentes dessas transacdes sdo como seguem:

Controladora Consolidado
31lde 31lde 31lde 31lde
marco de dezembro margo de dezembro
2001 2000 2001 de 2000
ATIVO:
Circulante-
Administracdes estrangeiras - - 55.415 59.206
Dividendos propostos 60.845 60.845 - -
Juros sobre o capital préprio - Embratel 128.066 128.066 - -
PASSIVO:
Circulante-
Administracdes estrangeiras - - 30.129 25.438
Juros sobre o capital préprio - Startel 24.775 24.775 24.775 24.775
Dividendos propostos - Startel 11.771 11.771 11.771 11.771
Outras obrigacdes - 100 10.083 18.615

Em conformidade com o contrato de concessdo com a Anatel e aprovacdo em Assembléia
Geral Extraordinaria em 18 de novembro de 1998, foi apropriado nos periodos de trés meses
findos em 31 de margo de 2001 e 2000, na conta Despesas Gerais e Administrativas, 0s
valores de R$9.375 e R$15.569, respectivamente, relativos a prestacao de servicos de
consultoria a favor da WorldCom International, Inc., empresa controlada pela WorldCom.
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21. SEGUROS (NAO AUDITADOS)

A Administracdo considera que todos os ativos e responsabilidades de valores e riscos
relevantes estao cobertos por seguros.

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a. Consideracdes Gerais

A controlada Embratel participa de operac¢des envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a reduzir a exposi¢éo a riscos de variacdo de moeda e de juros, que, em geral,
envolvem a alteracéo de indexadores e/ou taxas de rendimentos/juros de aplicacbes
financeiras e empréstimos. A administracdo desses riscos € efetuada através de estratégias de
operacao e determinagdo de limites.

b. "Swap" de Juros e Moedas

A controlada Embratel efetuou operacgdes de derivativos com o intuito de protec&o contra a
oscilacdo de taxas de juros externas e moedas estrangeiras frente ao Real. Os valores
nominais destas operages, ao final do 1° trimestre de 2001, totalizaram R$796.039
(R$804.905 em 2000) e ndo séo registrados no balanco patrimonial.

Os ganhos e perdas nas operacdes decorrem das diferencas das variagdes nos indexadores
contratados e sao registrados em Resultado Financeiro, na demonstragcéo do resultado,
independentemente do vencimento das operacdes.

c. Critérios, Premissas e Limitag6es nos Calculos
do Valor de Mercado

Disponibilidades, Contas a
Receber e a Pagar a Curto Prazo

Os saldos contabeis se aproximam dos valores de mercado em razdo do vencimento a curto
prazo desses instrumentos.

Tributos Diferidos - Ativos e Passivos

O valor de mercado foi calculado descontando-se os fluxos de caixa futuros pela taxa de juros
de longo prazo.
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Empréstimos e Financiamentos

O valor de mercado é calculado com base no valor presente dos fluxos associados a cada
instrumento, utilizando-se as taxas de juros correntes para instrumentos similares e de
vencimentos comparaveis.

Limitacdes

Os valores de mercado séo calculados em um momento especifico, com base em informacdes
relevantes de mercado e informacdes sobre instrumentos financeiros. As mudancas nas
premissas podem afetar significativamente as estimativas.

Os instrumentos financeiros, incluindo as parcelas com vencimento a curto prazo, cujos saldos
contabeis sao diferentes dos valores de mercado, sdo sumariados a seguir.

Consolidado
31 de marco de 2001

Valor Valor de

contabil mercado
Tributos diferidos e a recuperar 757.078 680.769
Ativos 757.078 680.769
Impostos, taxas e contribui¢cdes 764.352 714.339
Empréstimos e financiamentos 2.711.823 2.558.234
Passivos 3.476.175 3.272.573

kkkkhkkhkkkkhkhkk*k*k
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EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO

NO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2001 EM RELACAO AS PRINCIPAIS

VARIACOES OCORRIDAS NO MESMO PERIODO DO ANO ANTERIOR

SERVICOS DE DADOS E INTERNET

A receita de dados foi de R$460 milhdes no primeiro trimestre de 2001, representando um
crescimento de 31,1% comparado ao mesmo periodo de 2000. O servico de Internet, "frame
relay" e redes dedicadas foram os principais responsaveis por esse crescimento.

Durante o primeiro trimestre de 2001, a Embratel observou uma demanda mais fraca nos
servicos de dados, resultado de uma série de razfes, entre as quais a incerteza econémica e 0
reposicionamento das empresas "dot-com”. A competi¢éo intensificou-se e levou a uma maior
pressao nos precos. Como anteriormente mencionado, a Sociedade continua observando
reducgdes na receita proveniente de operadoras, em consequéncia do vencimento de contratos
de curto prazo. A Embratel acredita que essa fraqueza persistira no segundo trimestre, e isso
pode impactar o crescimento da receita de dados no ano. Dessa forma, a Embratel espera que
0 crescimento anual da receita de dados fique na faixa de 20% a 35%.

LONGA DISTANCIA NACIONAL

A receita de longa distancia nacional atingiu o montante de R$1,1 bilhdo no primeiro trimestre
de 2001, comparado com R$902 milh&es no primeiro trimestre de 2000, representando um
crescimento no ano de 22,8%. O crescimento de linhas telefénicas, a receita de fixo para
celular e a receita de voz avangada contribuiram para esse crescimento. Nos dois ultimos
trimestres, a Embratel realizou campanhas de marketing regionais que aceleraram o
crescimento da receita.

Comparando-se com o trimestre anterior, a receita de longa distancia nacional se manteve
estavel. Esse resultado € consistente com o periodo de férias de verdo e a época de Carnaval.

LONGA DISTANCIA INTERNACIONAL

A receita de longa distancia internacional no primeiro trimestre de 2001 foi de R$220 milhdes,
comparado com R$219 milh6es do mesmo periodo de 2000. A Embratel tem conseguido
manter sua receita internacional apesar das reducdes de precos. Os esforcos para combater
as atividades de "call back" e "bypass" contribuiram para esse resultado.



LUCRO LiQUIDO

O prejuizo liquido no primeiro trimestre de 2001 foi de R$34 milhfes. O prejuizo foi causado
pelo efeito da desvalorizacao do real em relagdo ao dolar (10,6% no trimestre) na divida em
moeda estrangeira (veja abaixo em Situacao Financeira). Excluindo-se a perda cambial, o
lucro liquido teria sido de R$64 milhdes no trimestre.

SITUACAO FINANCEIRA

A Embratel Participagdes finalizou o trimestre com uma posi¢ao de caixa de R$391 milhdes. A
divida total em 31 de marco de 2001 era de R$2,7 bilhfes, dos quais R$1,5 bilhdo era de longo
prazo. Praticamente toda a divida da Embratel (99,0%) esta denominada em moeda
estrangeira. A taxa de juros média é a variacdo cambial do US$ ddélar mais 9,6% a.a. Em 31
de margo de 2001, o indice de endividamento (divida/patriménio) da Embratel era de 0,45. O
aumento de nivel de endividamento foi, principalmente, devido & desvalorizacdo da moeda. As
dividas novas contraidas no periodo - R$341 milhdes - foram obtidas de agéncias de crédito de
exportacéo (ECAs) para financiarem investimentos de longo prazo e tém, em média, prazos de
oito anos. No final do primeiro trimestre de 2001, aproximadamente R$796 milhdes, valor de
referéncia da divida ("notional amount"), foram protegidos contra flutuac6es da moeda através
de operacbes de derivativos.

O efeito antes dos impostos da variacdo cambial negativa, neste trimestre, foi de R$180
milh&es (liquidos dos ganhos de operacdes de "hedge"). O montante de R$215 milhdes de
variacdo cambial negativa esta relacionado as dividas de longo prazo e ndo representou
desembolso de caixa neste periodo.

CONTAS A RECEBER

A posicdo do contas a receber da Empresa em 31 de marco de 2001 foi de R$2,5 bilhdes, com
um pequeno aumento em relacdo ao trimestre anterior. O prazo médio de recebimento
também melhorou. A provisdo para devedores duvidosos acumulada no primeiro trimestre de
2001 foi de R$664 milhdes. A Empresa acredita que, como resultado de varias medidas
tomadas em relagéo ao processo de cobranca, o prazo médio de recebimento continuara
melhorando.

A Embratel esta implementando uma série de medidas para melhorar o desempenho do
processo de faturamento e reduzir o nivel de inadimpléncia. Além de estar trabalhando com a
Anatel para estabelecer um padrdo minimo para o envio de informagfes cadastrais do cliente
(qualidade da informacéo, processo, prazos, etc.), a Embratel atualiza as informacdes através
de seus préprios centros de atendimento. A Empresa mantém equipes préprias telefonando
para clientes em débito e vem bloqueando um ndmero cada vez maior de usuarios
inadimplentes. Os sistemas estdo sendo incrementados para terem uma maior capacitacao de
cobrancga e para prover informacdes gerenciais mais sofisticadas, permitindo uma tomada de
decisdo mais rapida. A Embratel acredita que a combinacao dessas e de varias outras
medidas contribuira para reduzir o nivel de recebiveis e inadimplentes no segundo semestre de
2001.



INVESTIMENTO

Os investimentos, neste trimestre, foram de R$243 milhdes. Os investimentos foram assim
distribuidos: acesso e infraestrutura local - 26,7 porcento; servi¢cos de dados e Internet - 19,8
porcento; infraestrutura de rede - 10,1 porcento e outros, dos quais um valor substancial foi
gasto em tecnologia da informacéo - 43,4 porcento.

EXPANSAO NA ARGENTINA

Neste trimestre, a Embratel anunciou varios servicos que oferecera no mercado Argentino. Os
servigos fim a fim incluem: IPL Embratel (servigos dedicados) e Global Fastnet (servigo de
"frame relay") que sdo os primeiros a serem oferecidos - ap0s ter recebido a licenca para
oferecer servigos de dados de banda larga, Internet e voz internacional. As atividades da
Embratel na Argentina, em conjunto com a WorldCom Latina América, inicialmente darao
suporte aos clientes empresariais brasileiros que possuem negocios naquele pais.

STAR ONE

A Star One lancara brevemente os servicos de banda larga de Internet via satélite. O produto
esta em fase final de testes. Com uma simples antena, o cliente tera acesso a Internet
(bidirecional), via satélite, sem ocupar sua linha telefénica. A Star One também esta
desenvolvendo uma plataforma IP multimidia capaz de prover varios servicos de banda larga
como transmissao de informacao e imagens pelo padréo Internet. Esté previsto que este
servico esteja disponivel para as empresas por volta do meio do ano.

A Embratel é a provedora de telecomunicacgfes "premium" do Brasil. Oferece uma vasta gama
de servicos de telecomunicagdes avancados sobre sua rede estado-da-arte. E lider em
servicos de dados e Internet no pais. Os servigos oferecidos incluem: voz avancada, servico
de dados em alta velocidade, Internet, comunicacao de dados por satélites e redes
corporativas. A Embratel estad em posicao singular para ser a empresa com uma rede fim-a-fim
("all-distance") da América do Sul. A rede da Embratel possui cobertura nacional com 28.388
km de cabos de fibra, compreendendo mais de 1.045.617 km de fibras épticas.
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DE CONTROLADAS/COLIGADAS

EMPRESA BRASILEIRA DE TELECOMUNICACOES - EMBRATEL

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM

31 DE MARCO DE 2001 E 31 DE MARCO DE 2000

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil acdes)

31 de margo
2001 2000
RECEITA OPERACIONAL BRUTA:
Servicos de telecomunicagdes 2.481.005 2.019.347
Deducgdes da receita bruta (638.279) (488.523)
Receita operacional liquida 1.842.726 1.530.824
Custo dos servigos prestados (1.208.099) (1.032.277)
Lucro bruto 634.627 498.547
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (461.381) (267.784)
Comercializagdo dos servigos (261.634) (111.772)
Gerais e administrativas (210.742) (139.462)
Outras receitas (despesas) operacionais 9.028 (16.550)
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.967 -
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES
DO RESULTADO FINANCEIRO 173.246 230.763
Resultado financeiro (201.463) 11.598
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL (28.217) 242.361
Resultado ndo operacional 479 12.129
LUCRO LI'QUIDON(PREJUIZO) ANTES DE IMPOSTOS E
PARTICIPACOES (27.738) 254.490
Imposto de renda e contribuigdo
social sobre o lucro 8.094 (93.377)
Participacéo de empregados nos resultados (13.957) (7.710)
ParticipacBes minoritarias - -
LUCRO LiQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO (33.601) 153.403
QUANTIDADE DE ACOES EM CIRCULAGCAO (LOTES DE MIL) 4.723.844 4.723.844
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) POR LOTE DE MIL ACOES (0,01) 0,03

As notas explicativas anexas so parte
integrante destas demonstracoes.
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