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Rio de Janeiro, R}, Brasil, 09 de fevereiro de 2007

A Embratel ParticipacGes S.A. (*Companhia” ou “Embrapar”) (NYSE:EMT;BOVESPA:EBTP4, EBTP3) detém
99,0 porcento da Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. ("Embratel”), 100,0 porcento da Telmex
do Brasil Ltda. ("TdB”) e 39,9 porcento da Net Servigos e Comunicacoes S.A. (“"Net”).

(Os numeros financeiros estdo em Reais e baseados nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Embrapar)

1. Destaques

» No quarto trimestre, a receita liquida cresceu 7,5 porcento ano contra

ano totalizando R$2.082 milhdes. Indice:

» No acumulado, a receita liquida foi R$8.220 milhdes, um aumento de 1. Destaques
8,7 porcento. 2. Receita Liquida
3. Longa Distancia Nacional
» O custo de interconexdo como percentual da receita liquida reduziu 4. Longa Distancia Internacional
para 39,5 porcento no quarto trimestre de 2006 e para 40,4 porcento em 5
6
7

) ! Comunicagdo de Dados
2006 de 44,5 porcento das receitas liquidas de um ano atras.

Servigo Local

» Durante o quarto trimestre, o resultado liquido da Embrapar, sofreu Custos e Despesas

0s seguintes impactos: . Custos de interconexao

Custos dos Servigos e

i A justica publicou decisdo favoravel a empresa quanto aos
valores pagos de imposto de renda e contribuigdo social sobre o
lucro inflacionario, relativos aos anos de 1990 a 1994, no
montante de R$ 603 milhdes; e dos Servigos

ii. Baseado em fatos recentes relativos a causa contingente do «  Despesas Gerais e
imposto de renda sobre a receita operacional oriunda dos
servigos de telecomunicagdes gerada no exterior (trafego
entrante), a Companhia e seus consultores legais reavaliaram

Produtos Vendidos

Despesas de Comercializagdo

Administrativas

. Outras Receitas e Despesas

como provavel as chances de perda da causa, e como Operacionais
consequéncia, foi registrada provisdo no montante de R$ 507 8. EBITDA, EBIT e Resultado
milhdes. Liquido

N 9. Posigao Financeira
» O EBITDA do quarto trimestre foi de R$154 milhdes no quarto

trimestre e R$1.155 em 2006 e o lucro liquido foi de R$171 milhdes no
quarto trimestre e R$106 milhdes em 2006. Excluindo os efeitos ndo 11. Eventos Recentes
recorrentes, o EBTIDA teria sido de R$474 milhGes no quarto trimestre e

10. Capex

R$2.012 milhdes em 2006, e o lucro liquido teria sido de R$183 milhdes
no quarto trimestre e de R$654 milhdes em 2006.

» Em 31 de dezembro de 2006, a divida liquida totalizou R$2.014
milhdes.

» O investimento total no quarto trimestre de 2006 foi de R$402
milhdes. No acumulado, o CAPEX total foi de R$1.459 milhdes.
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Tabela 1 % Var | % Var
0,
R$ mihess - o o

Receita Liquida 1.937,0 2.063,1 2.081,8 7,5% 0,9% 7.565,3 8.220,2 8,7%
EBITDA 354,2 (39,6) 153,5 -56,7% na 1.694,2 1.154,5 | -31,9%

Margem EBITDA 18,3% -1,9% 7,4%| -10,9pp 9,3 pp 22,4% 14,0%)| -8,3 pp
Resultado operacional (EBIT) 108,9 (348,0) (61,9) na -82,2% 644,4 56,7 | -91,2%

Margem EBIT 5,6% -16,9% -3,0%| -8,6pp 13,9 pp 8,5% 0,7%| -7,8 pp
Lucro/(prejuizo) liquido (16,9) (324,2) 170,5 na na 174,4 105,8 | -39,3%
Lucro/(prejuizo) por 1000 agdes (R$) (0,02) (0,33) 0,17 na na 0,18 0,11 | -39,4%
Acdes ao final do periodo (1000) 987.715.620 987.809.454 | 988.758.654 0,1% 0,1% 987.715.620 | 988.758.654 0,1%
pp - ponto per ual; na - ndo aplica

2. Receita Liquida

No quarto trimestre de 2006, a receita liquida total foi de R$2.082 milhdes, um aumento de 7,5 porcento
(R$145 milhdes) comparado com o quarto trimestre de 2005. O aumento das receitas foi resultado de
um crescimento de 12,2 porcento (R$62 milhdes) na receita de comunicagdo de dados, um crescimento
de 19,8 porcento (R$39 milhdes) na receita local, um crescimento de 11,1 porcento (R$8 milhdes) na
receita de outros servicos e um crescimento de 3,0 porcento na receita liquida de voz (R$35 milhdes).
Atualmente, a receita de voz de longa distancia representa 51,3 porcento da receita total comparado com
52,0 porcento no ano de 2005.

Comparado com o terceiro trimestre de 2006, a receita liquida total cresceu 0,9 porcento (R$19 milhdes).
Um crescimento de 1,7 porcento (R$20 milhdes) na receita de voz longa distdncia combinado com um
crescimento de 6,7 porcento (R$5 milhdes) em outras receitas.

No acumulado do ano, a receita liquida total foi de R$8.220 milhGes, um crescimento de 8,7 porcento
(R$655 milhdes) comparado com o mesmo periodo de 2005, devido a um crescimento de 23,1 porcento
(R$425 milhdes) na receita de comunicagcao de dados, um crescimento de 34 porcento (R$231 milhdes)
na receita local e um aumento de 9,5 porcento (R$27 milhdes) nas receitas de outros servigos.

3. Longa Distancia Nacional

% Var | % Var

0,
Tabela 2 3T06 Ano Trim %o Var
Receita longa disténcia nacional (R$ milhdes) 1.007,2 1.045,3 1.067,1 6,0% 2,1% 4.104,9 4.217,8 2,8%
Trafego longa distancia nacional (milhdes de minutos) 3.245,3 3.606,8 3.900,8 20,2% 8,2% 12.469,7 14.492,1 16,2%

No quarto trimestre de 2006, o trafego de longa distancia nacional totalizou 3.901 milhdes de minutos,
um ganho de 20,2 porcento comparado com o mesmo periodo do ano passado. Comparado com o
terceiro trimestre da 2006, o trafego de longa distancia nacional cresceu 8,2 porcento.

A receita de longa distancia nacional foi de R$1.067 milhdes no quarto trimestre de 2006, um aumento
de 6,0 porcento comparado com o quarto trimestre de 2005. Comparado com o terceiro trimestre da
2006, a receita de longa distancia nacional aumentou 2,1 porcento (R$22 milhdes). As chamadas de
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origem movel sdo o principal aliado do crescimento, combinado com um pequeno aumento em servicos
de voz basica no quarto trimestre.

No acumulado do ano, a receita de longa distancia nacional foi de R$4.218 milhdes, aumentando 2,8
porcento (R$113 milhdes) comparado com o mesmo periodo do ano anterior, devido ao aumento das
chamadas de origem modvel e dos servicos de voz avancgada para o mercado corporativo.

4. Longa Distancia Internacional

0y 0,
Tabela 3 4705 3706 4706 ZONET? || 0 ATy % Var
Ano Trim

Receita longa distancia internacional (R$ milhdes) 148,3 125,5 123,3 -16,9% -1,8% 653,2 511,6 | -21,7%
Trafego longa distancia internacional (milhdes de minutos) 501,4 513,4 501,8 0,1% -2,3% 2.188,3 2.031,0 -7,2%

O trafego de longa distancia internacional totalizou 502 milhGes de minutos, um ganho de 0,1 porcento
no quarto trimestre comparado com o mesmo periodo do ano anterior devido principalmente ao trafego
entrante. Comparado com o terceiro trimestre de 2006, o trafego de longa distancia internacional
reduziu 2,3 porcento.

Comparado com o terceiro trimestre de 2006, a receita de longa distancia internacional reduziu 1,8
porcento (R$2 milhdes) para R$123 milhdes, devido principalmente a redugdo das tarifas sobre trafego
entrante. Ano contra ano, a receita de longa distancia internacional do quarto trimestre reduziu 16,9
porcento (R$25 milhdes).

Em 2006, a receita de longa distancia internacional reduziu 21,7 porcento (R$142 milhdes) para R$512
milhdes.

5. Comunicacao de Dados

% Var

UG 3T06 4T06
Ano

64Kbps linha equivalente (*) 1.668,7 2.112,1 2.243,9 | 34,5% 6,2%

(*) Inclui portas internet e cicuitos de dados

No quarto trimestre de 2006, 132 mil linhas equivalentes de 64kbps foram adicionadas. No final de
dezembro de 2006, a Embratel tinha 2.2 milhdes de linhas equivalentes de 64kbps provendo servigos de
dados para clientes corporativos. Na comparagao ano contra ano, as linhas equivalentes de 64kbps em
servigo cresceram 34,5 porcento.

Embratel Relagdes com Investidores

tel, (5521} 2121-6474/2131-0662 o EMT
fax: (8521) 2121-6388 F.::.rr m

e-mail: invest@embratel.com.br
vwww.em bratel.com. br



oTrimestre2006 [m[r,;(g?

Pdidip i ra

% Var

Tabela 5 % Var | % Var

Comunicagdo de dados liquida 507,7 570,9 569,8 12,2%  -0,2% 1.839,6 2.264,6 23,1%

No quarto trimestre a receita de comunicacdo de dados da Embratel foi de R$570 milhdes, um
crescimento de 12,2 porcento (R$62 milhdes) ano contra ano, devido a consolidagdo da Primesys,
servigos de Internet e de acesso para as operadoras celulares e outros servigos de dados. Comparado
com o terceiro trimestre de 2006, a receita de dados ficou estavel.

Em 2006, a receita de dados cresceu 23,1 porcento (R$425 milhdes) para R$2,265 milhdes.

6. Servico Local

Tabela 6 % Var % Var

4TO05 3T06 4T06 2005 2006

R$ milhoes Ano Trim.

Servigos locais 198,4 242,7 237,7 19,8% -2,1% 680,4 911,6 34,0%

A receita com servigo local cresceu 19,8 porcento para R$238 milhdes comparado com o quarto trimestre
de 2005 devido ao crescimento de clientes corporativos e residenciais, de seus usos. Comparado com o
terceiro trimestre de 2006, a receita local reduziu 2,1 porcento (R$5 milhdes) devido principalmente aos
impactos sasonais dos clientes corparativos e de seus usos.

Em 2006, a receita com servico local cresceu 34 porcento (R$231 milhdes) para R$912 milhdes como
resultado do crescimento de clientes corporativos e residenciais, e de seus usos. O livre (antigo servigo
da Vésper) aumentou sua base de clientes para 940 mil assinantes, um aumento de 32 porcento
comparado ano contra ano.

A base conectada do Net Fone via Embratel encerrou o quarto trimestre com 181,9 mil assinantes, um
crescimento de 58,2 porcento quando comparado com o terceiro trimestre de 2006.
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7. Custos e Despesas

Tabela 7 % Var % Var
L

Receita Liquida 1.937,0 2.063,1 2.081,8 7,5% 0,9%  7.565,3 8.220,2 8,7%
Custos e despesas
Custos de servigos (Com Interconexdo & facilidades) (1.078,2) (1.115,8)| (1.101,0) 2,1% -1,3% (4.109,6)| (4.408,5) 7,3%
Despesas de vendas (250,9) (269,0) (340,8) 35,8%  26,7% (1.023,5) (1.152,2)] 12,6%
Despesas gerais & administrativas (181,6) (403,6) (162,6) -10,4% -59,7% (640,8) (884,9) 38,1%
Outras receitas/(despesas) operacionais (72,1) (314,2) (323,9) 349,4% 3,1% (97,2) (620,1)| 537,9%
EBITDA 354,2 (39,6) 153,5 -56,7% na 1.694,2 1.154,5 | -31,9%
Margem EBITDA 18,3% -1,9% 7,4%| -10,9 pp 9,3 pp 22,4% 14,0%| -83 pp
Equivaléncia Patrimonial 40,4 (26,5) 66,1 63,5% na 40,4 17,8 -56,1%
Depreciacdo & amortizacdo (285,8) (282,0) (281,5) -1,5% -0,2%  (1.090,2)| (1.115,5) 2,3%
Resultado operacional (EBIT) 108,9 (348,0) (61,9) na -82,2% 644,3 56,7 | -91,2%
Receita financeira, variagdes cambiais e monetarias 43,5 34,2 626,3 1338,6% 1732,9% 178,2 743,0 316,9%
Despesa financeira, variagdes cambiais e monetarias (130,1) (103,2) (382,0) 193,6% 270,0% (402,5) (625,0) 55,3%
Outras receitas/(despesas) ndo operacionais 8,8 1,6 106,6 1106,5% 6405,9% 20,6 119,9 480,8%
Lucro antes de IR e participagdes minoritarias 31,1 (415,5) 288,9 828,6% na 440,6 294,6 -33,1%
Imposto de renda a contribuigdo social (35,3) 98,9 (105,2) 198,4% na (221,5) (141,3)] -36,2%
ParticipacBes minoritarias (12,7) (7,6) (13,2) 3,5% 74,1% (44,8) (47,5) 5,8%
Lucro/(prejuizo) liquido (16,9) (324,2) 170,5 na na 174,3 105,8 | -39,3%

pp - ponto percentual; na - ndo aplicavel

Custos de Interconexao

No quarto trimestre de 2006, os custos de interconexao foram de R$822 milhdes. No acumulado do ano,
os custos de interconexao foram de R$3.321 milhdes, uma queda de 1,3 porcento quando comparado ao
mesmo periodo de 2005.

O custo de interconexao como percentual da receita liquida reduziu para 39,5 porcento no quarto
trimestre de 2006 e para 40,4 porcento em 2006, de 44,5 porcento das receitas liquidas no ano anterior
devido principalmente a reducao dos custos de interconexao de rede local (tais como tarifas de
interconexdo de rede local - TU-RL - e de longa disténcia - TU-RIU, cujas mudangas foram regidas pelo
novo contrato de concesséo e implementacdo de modulagdo horaria na tarifas de rede mdvel (VU-M).

Custos dos Servicos e Produtos Vendidos (Excluindo interconexao)

Os custos dos servicos e produtos vendidos (excluindo interconexao) foram de R$279 milhdes no quarto
trimestre de 2006, uma redugdo de 2,6 porcento (R$7 milhdes) quando comparado com o terceiro
trimestre de 2006. No quarto trimestre de 2005, os custos dos servigos e produtos vendidos (excluindo
interconexdo) foram de 217 milhdes.

No acumulado do ano, os custos dos servigos e produtos vendidos (excluindo interconexao) foram de
R$1,087 milhdoes. Comparado com o ano anterior, o aumento o mais significativo nos custos esta
relacionado aos impostos regulatérios (FUST, FUNTTEL e renovacdo da concessdo) e vendas de aparelhos
registradas como "outros" custos de servigos e produtos vendidos. As despesas com servigos de terceiros
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aumentaram devido aos custos mais elevados de instalacdo e manutencdo e devido a consolidacdo da
PrimeSys e TdB. As despesas do pessoal aumentaram devido a consolidacdao da PrimeSys e TdB.

Despesas de Comercializacao dos Servicos

No quarto trimestre de 2006, as despesas de comercializagdo dos servigos cresceram 26,7 porcento
(R$72 milhdes) para R$341 milhdes, devido ao aumento da provisao para devedores duvidosos, servigos
de terceiros e com pessoal. As despesas de comercializagao dos servigos no quarto trimestre de 2005
foram de R$251 milhdes.

No acumulado do ano, as despesas de comercializagdo dos servigos foram de R$1.152 milhdes,
permanecendo constante em relacdo a receita liquida de servigos.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas no quarto trimestre de 2006 foram de R$163 milhdes. No quarto
trimestre de 2005, as despesas gerais e administrativas foram de R$182 milhdes. No acumulado do ano,
as despesas gerais e administrativas foram de R$885 milhdes comparada com R$641 milhdes do ano
anterior.

Outras Receitas e Despesas Operacionais

No quarto trimestre de 2006 a Embrapar registrou R$324 milhdes como outras despesas operacionais. No
quarto trimestre de 2005 a Companhia registrou outras despesas operacionais de R$72 milhdes. No
acumulado do ano, outras despesas operacionais foram de R$620 milhdes comparado com R$97 milhdes
em 2005.

As despesas gerais e administrativas e outras operacionais em 2006 foram afetadas pelo
Convénio ICMS n° 72/06, no montante de R$632 milhdes, e outras despesas operacionais pela
provisdo para contingéncia referente ao imposto de renda sobre receita entrante, no valor de R$222
milhOes, registrados com base nos fatos recentes reavaliados pela Companhia e por seus consultores
legais como sendo provaveis a chance de perda neste caso.

8. EBITDA, EBIT e Resultado liquido

O EBITDA totalizou R$1.155 milhSes em 2006. O EBITDA reduziu 31,9 porcento quando comparado com
0 mesmo periodo de 2005, devido aos impactos do Convénio ICMS n© 72/06 e da provisdo para
contingéncia referente ao imposto de renda sobre a receita entrante nas despesas gerais e
administrativas e em outros resultados operacionais.

No quarto trimestre de 2006, o lucro liquido foi de R$171 milhdes. No acumulado do ano, o lucro liquido
foi de R$106 milhdes.
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Excluindo os efeitos mencionados acima, o EBITDA teria sido de R$474 milhdes no quarto trimestre e
R$2.012 milhdes em 2006, e o lucro liquido teria sido de R$183 milhdes no quarto trimestre e de R$654
milhdes em 2006.

9. Posicao Financeira

Tabela 8 30/set/06 31/dez/06

Estrutura da Divida Em Custo Médio Custo Médio
R$ milhdes da Divida
Divida hedgeada e em Reais de curto pr 565,5 78,3% 75.38% CDI até 1 ano 357,8 46,5% 75.37% CDI até 1 ano
Divida ndo hedgeada de curto prazo 157,1 21,7% US$ + 6.25% até 1 ano 411,6 53,5% US$ + 6.25% até 1 ano
Dividas de curto prazo - Total 722,7 31,6% 769,4 29,0%
Divida hedgeada e em Reais de longo pi 282,0 18,0% 70.62% CDI até 7,3 anos 203,4 10,8% 69.67% CDI até 7,0 anos
Divida ndo hedgeada de longo prazo 1.282,6 82,0% US$ + 7.50% até 6,7 anos 1.678,8 89,2% US$ + 7.50% até 6,4 anos
Dividas de longo prazo - Total 1.564,6 68,4% 1.882,2 71,0%
Total divida hedgeada e em Reais 847,6 37,1% 73.80% CDI até 7,3 anos 561,2 21,2% 73.31% CDI até 7,0 anos
Total divida ndo hedgeada 1.439,7 62,9% US$ + 7.36% até 6,7 anos 2.090,4 78,8% US$ + 7.25% até 6,4 anos
Total da divida 2.287,3 100,0% US$ + 4.66% até 7,3 anos 2.651,6 100,0% US$ + 5.73% até 7,0 anos

Em 31 de dezembro, a posicao de caixa era de R$637 milhGes. Embratel encerrou o trimestre com uma
divida total de R$2.652 milhdes e uma divida liquida de R$2.014 milhdes.

A divida de curto prazo (juros devidos, divida de curto prazo e divida a vencer nos préximos 12 meses)
era de R$769 milhdes.

10. Investimento

Tabela 9

S 1T06 % 2706 % 3T06 % 4706 % 2006 %
R$ milhdes

Acesso, Infra-estrutura e Servigos Locais 137,0 42,4% 112,1  39,1% 137,6 30,8% 60,4 15,0% 447,2 30,6%
Infra-estrutura de rede 51,4 15,9% 29,3 10,2% 43,9 9,8% 56,9 14,1% 181,5 12,4%
Servicos de Dados e Internet 75,9 23,5% 93,7 32,7% 107,3  24,0% 103,1 25,6% 380,0 26,0%
Star One 14,1 4,4% 19,2 6,7% 134,4 30,0% 156,0 38,8% 323,7 22,2%
Outros investimentos 44,8 13,9% 32,3 11,3% 24,0 5,4% 25,7 6,4% 126,9 8,7%
Investimento Total 323,2 100,0% 286,6 100,0% 447,2 100,0% 402,2 100,0%|| 1.459,2 100,0%

Os investimentos no quarto trimestre de 2006 foram de R$402,2 milhdes.

11. Eventos Recentes

Oferta Publica de A¢oes da Telmex

Em 7 de novembro de 2006, a Teléfonos de México, S.A. de C.V. ("TELMEX"), na qualidade de acionista
controladora da Companhia, e Telmex Solutions Telecomunicagdes Ltda. (“Ofertante”), na qualidade de
ofertante da oferta publica voluntaria com procedimento diferenciado para aquisicao da totalidade das
agOes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia, anunciaram que, expirado o prazo da OPA
Voluntaria e realizado o leildo naquela mesma data, a Ofertante adquiriu 3.626.089.453 acGes ordinarias
e 234.765.943.746 acodes preferenciais de emissdo da EMBRAPAR (incluindo agdes preferenciais
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representadas por American Depositary Shares - "ADSs"). Como resultado, a TELMEX passou a deter,
através de suas controladas, 98,0% de todas as ages ordinarias e 94,7% de todas as acoes
preferenciais da Companhia, representativas de aproximadamente 96,4% do capital social total da
Companhia. Tendo em vista que o niumero de acgoes adquiridas pela Ofertante no leildo representou mais
de 2/3 das agbes da Companhia em circulagdo anteriormente ao leildo, a TELMEX e a Ofertante
comunicaram adicionalmente que:

(i) realizou-se a primeira condicdo constante do item 3.1 do Edital da OPA Voluntaria,
necessaria para que a CVM proceda ao cancelamento do registro de companhia aberta da
Companhia;

(ii) pelos préximos trés meses, isto &, até 7 de fevereiro de 2007, os titulares das ages

ordinarias e preferenciais remanescentes em circulacdo de emissdo da Companhia poderao
vender suas agbes a Ofertante, pelo preco oferecido na OPA Voluntaria, atualizado pela
variagdo da Taxa Referencial - TR mensal, pro rata temporis, desde 8 de maio de 2006,
data de anuncio da oferta publica, até a data do efetivo pagamento, nos termos do item 7.2
do Edital da OPA Voluntaria; e

(iii) a manifestacdao da Agéncia Nacional de Telecomunicacdes — ANATEL sobre o cancelamento
do registro de companhia aberta da Companhia, assim como as demais condigdes previstas
no item 3.1 do Edital da OPA Voluntaria, ainda estdo pendentes.

Crédito do imposto de renda e da contribuicao social sobre lucro inflacionario

Em dezembro 2000, a Embratel ingressou em juizo contra a Unido requerendo o reconhecimento do
seu direito de recuperacao dos valores pagos a titulo de imposto de renda e contribuicdo social sobre
lucro inflacionario, no periodo de 1990 a 1994,

Em 28 de novembro 2006, foi publicada decisdo judicial favoravel a Sociedade. Como conseqliéncia, a
Companhia registrou em suas demonstracgdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2006, uma receita de R$603 milhdes, ja incluindo juros e corregdo monetaria sobre o
crédito em referéncia.

Imposto de renda sobre resultado internacional entrante

A Companhia discute judicialmente a incidéncia de imposto de renda sobre a receita operacional
oriunda dos servigos de telecomunicagdes gerada no exterior (trafego entrante) referente ao periodo
de 1996 a 1998, defendendo, com base em legislacao especifica, que a mencionada receita ndo esta
sujeita a tributagao.

Baseado em fatos recentes relacionados a autuagdo para o periodo de 1996 e de 1997, a Companhia e
seus consultores legais reavaliaram como provavel as chances de perda desta causa. Como
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conseqliéncia, uma provisao no valor de R$507 milhdes foi registrada nas demonstracdes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006.

Contingéncia de ICMS

Em 7 de agosto de 2006, o Convénio ICMS no. 72 foi publicado autorizando os estados da federacao e
o Distrito Federal a conceder remissao parcial para débitos gerados até 31 de julho de 2006. O efetivo
usufruto destes beneficios dependem de regulamentacgdo especifica por parte de cada estado da
federacdo e do Distrito Federal.

Com relagdo aos estados onde os beneficios ja foram implementados, as controladas Embratel e TdB
aderiram e efetuaram os respectivos pagamentos, pondo fim aos processos administrativos e judiciais.

Com relacdo aos estados onde o beneficio ainda ndo foi implementado ou ndo houve adesdo, as
controladas Embratel e TdB reconheceram uma provisdao em 31 de dezembro de 2006 no montante
de R$382 milhdes para fazer face aos respectivos pagamentos futuros, considerando todos os
aspectos sob a discussao com cada estado.

Como conseqliéncia deste assunto, o resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 foi
negativamente impactado em R$632 milhdes.

-=-X--

A Embratel Participacdes S.A. é a companhia que detém o controle da Embratel, lider em solugées e
servigos de telecomunicacées integrados atendendo os mercados de empresas e de residéncias em todo o
Brasil. Os servicos oferecidos incluem: redes administradas, transmissdo de dados em alta velocidade,
Internet, redes corporativas, voz avancada e telefonia internacional, nacional e local. A Embratel opera
uma rede prdpria no estado-da-arte com cobertura nacional e presenca nas principais areas
metropolitanas do Brasil. A Embratel Participacbes também detém o controle da Telmex do Brasil, uma
operadora de servigos de telecomunicacbes para o mercado corporativo e uma participacdo de 43,0% no
capital da Net Servigos, a maior operadora de TV por assinatura do Brasil.

##+# (Tabela: 10 - Demonstrativo de Resultado, 11 - Balango Patrimonial, 12 - Fluxo de Caixa)
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Demonstrativo de Resultado Consolidado

Doze meses findo em “

31/dez/05 30/set/06 31/dez/06 No Ano No Trim
R$ milhdes (Legislac&o Societaria)
Receita
Receita bruta 2.681,2 2.760,9 2.836,7 5,8% 2,7% 10.178,0 11.141,2 9,5%
Impostos e outras dedugdes (744,2) (697,8) (754,9) 1,4% 8,2% (2.612,7) (2.921,0) 11,8%
Receita liquida 1.937,0 100,0% 2.063,1 100,0% 2.081,8 100,0% 7,5% 0,9% 7.565,3 100,0% 8.220,2 100,0% 8,7%
Receita de voz liquida 1.155,4 59,7% 1.170,8 56,8% 1.190,4 57,2% 3,0% 1,7% 4.708,1 02,9% 4.729,3 57,5% -0,6%
Longa distdncia nacional 1.007,2 52,0% 1.045,2 50,7% 1.067,1 51,3% 6,0% 2,1% 4,104,9 54,3% 4.217,8 51,3% 2,8%
Longa distancia internacional 148,3 7 7% 125,58 6,1% 123,3 5,9% -16,9% -1,8% 653,2 8.6% E11,6 6,2% -21,7%
Comunicacéo de dados liquida 507,7 26,2% 570,9 27, 7% 569,8 27,4% 12,2% -0,2% 1.839,6 24,3% 2.264,6 27,5% 23,1%
Dados & internet 442,5 22,8% 506,0 24,5% 513,3 24,7% 16,0% 1,5% 1.614,0 21,3% 2.013,6 24,5% 24,8%
Aluguel de linhas a outros provedores 65,2 3,9% 64,9 3,1% 56,5 2,7% -13,3% -13,0% 225,6 3,0% 251,0 3,1% 11,3%
Servicos locais 198,4 10,2% 242,7 11,8% 237,7 11,4% 19,8% -2,1% 680,4 2,0% 911,6 11,1% 34,0%
Qutros servicos 75,5 3,9% 78,6 32,8% 83,9 2,0% 11,1% 6,7 % 287,2 3,8% 314,6 3,8% 9,5%
Receita liquida 1.937,0 100,0% 2.063,1 100,0% 2.081,8 100,0% 7,5% 0,9% 7.565,3 100,0% 8.220,2 100,0% 8,7%
Custos de servicos e produtos vendidos (1.078,2) -55,7% (1.115,8) -53,1% (1.101,0) -52,9% 2,1% -1,3% (4.109,6) -54,3% | (4.408,5) -53,6% 7,3%
Interconexdo & facilidades (861,3) -44,5% (B44,2)  -40,5% (822,1)  -35,5% -3,5% -2,6% (3.364,8) -445% (3.321,2)  -40,4% -1,3%
Pessoal (63,5)  -3,3% (70,1)  -3,4% (7L,6)  -3,4% 12,7% 2,1% (249,2)  -3,3% (284,8)  -3,5% 14,3%
Servigos de terceiros (76,8)  -2,0% (98,1)  -4,8% (95,3) -46% 24,1% -2,8% (266,9)  -3,5% (379,6)  -46% 42,2%
Outros (76,7)  -40% (103,5)  -5,0% (112,1)  -5,4% 46,2% 8,3% (228,7)  -3.0% (422,9)  -5,1% 54,9%
Despesas de vendas (250,9) -13,0% (269,0) -13,0% (340,8) -16,9% 35,8%  26,7% _ (1.023,5) -135% | (1.152,2) -14,0% 12,6%
pessoal (71,6)  -3,7% (73,1)  -3,5% (75,7)  -3,6% 5,7% 3,5% (260,4)  -3,6% (282,8)  -3,9% 5,0%
Servigos de terceiros (95,2)  -49% (103,2)  -5,0% (129,0)  6,2% 35,5% 25,0% (3B5,7)  -47% (426,6)  -52% 19,0%
Provis3o para devedores duvidosos (82,8} -2,3% (90,8) -4,4% (133,8) -5,4% 61,7% 47,5% (393,8) -5,2% (435,0) -5,3% 10,4%
Outros (1,3 -51% (1,9 01% (2,2)  -01% 71,6% 16,6% (47)  01% (7,9 -0,1% 68,4%
Despesas gerais & administrativas (181,6)  -9,4% (403,6) -19,6% (162,6) -7,8% | -10,4% _ -50,7% (640,8)  -8,5% (894,9) -10,8% 36,1%
pessoal (39,2)  -2,0% (36,2)  -1,8% (43,5)  -2,1% 11,0% 20,1% (133,2)  -1,8% (155,9)  -1,9% 17,1%
Participagdo dos empregados (19,63 -1,0% (17,0 -0,8% (9,3) -0,4% -52,6% -45,6% (51,9) -0,7% (58,2) -0,7% 12,0%
Servicos de terceiros (89,6)  -46% (71,4)  -3,5% (84.6)  -4,1% 5,59 18,5% (347,2)  -46% (327,1)  -4,0% 5,8%
Taxas (10,6)  -8,5% (268,7)  -13,0% (14.8)  -0,7% 38,3%  -94,6% (36,7) -05% (298,9)  -36% 713,8%
Outros (22,7)  -1,2% (10,3)  -0,5% (10,7)  -0,5% -52,9% 3,4% (71,8)  -0,9% (44,8)  -0,5% -37,6%
Outras receitas/(despesas) operacionais (72,1) -3,7% (314,2) -152% (323,9) -15.6% 349,4% 3,1% (97,2) -1,3% (620,1) -7,5% | 537,9%
EBITDA 354,2 18,3% (39,6) -1,9% 153,58 7,4% -56,7% na 1.694,2 22,4% 1.154,5 14,0% -31,9%
Equival&ncia Patrimanial 40,4 2,1% (26,5) -1,3% 66,1 3,2% 63,5% nm 40,4 0,5% 17,8 0,2% -56,1%
Depreciagdn & amortizacio (285,8) -14,8% (282,0) -13,7% (281,5)  -13,5% -1,5% 0,2%  (1.000,2) -14,4%| (1.1155) -13,6% 2,3%
Resultado operacional (EBIT) 108,9 5,6% (348,0) -16,9% (61,9) -3,0% na -82,2% 644,3 8,5% 56,7 0,7% | -91,2%
Receita financeira, variagbes cambiais e monetarias 43,5 2,2% 34,2 1,7% 626,3 30,1% | 1338,6% 1732,9% 178,2 2,9% 743,0 2,0% 316,9%
Receita financeira 33,4 1,7% 40,4 2,0% 443,2 21,3%| 1228,2%  996,2% 222,0 2,9% 561,4 6,8% 152,8%
Yariagdes cambiais e monetdrias ativas 10,2 Q,5% (6,3} -0,3% 183,1 8,8% | 1700,7% na (43,8) -0,6% 181,5 2,2% nm
Despesa financeira, variagies cambiais e monetarias (130,1) -6,7% (103,2) -50% {382,0) -18,4% 193,6%  270,0% {402,3) -5,3% (625,0) -7,6% 55,3%
Despesa financeira (59,4)  -3,1% (62,8)  -3,09% (68,0)  -3,3% 14,5% 5,0% (351,9)  -4,7% (235,1)  -2,9% -33,2%
YariagBes cambiais e monetdrias passivas (70,73 -3,7% (40,8) -2,0% (314,0) -15,1% 344,0% 670,0% (50,6} -0,7% (389,9) -4, 7% 671,3%
Outras receitas/(despesas) ndo operacionais 8,8 0,5% 1,6 0,1% 106,6 5,1% | 12106,5% 6405,9% 20,6 0,3% 119,9 1,5% 480,8%
Lucro antes de IR e participacies minoritarias 31,1 1,6% (415,5) -20,1% 288,9 13,9% | 828,6% na 440,6 5,8% 294,6 3,6% -33,2%
Imposto de renda a contribuigdo social (35,3) -1,8% 98,9 4,8% (105,2) -5,1% 198,4% na (221,5) -2,9% (141,3) -1,7% -36,2%
Participagdes minoritarias (12,73 -0, 7% (7.6} -0, 4% (13,2) -0,6% 3,5% 74,1% (44,8) -0,6% (47,5 -0,6% 5,8%
Lucro/(prejuizo) liquido (16,9) -0,9% (324,2) -157% 170,5 8,2% na na 174,3 2,3% 1058 1,3% -39,3%
acdes ao final do periodo (Bilhdes) 987,7 9387,8 98,8 ag7,7 988,58
Lucro/(prejuizo) por 1000 acdes (RE) (0,023 (0,33) 0,17 0,19 0,11
pp - ponto percentual; na - ndo aplicavel
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Tabela 11
Embratel Participacoes SA

Balanco Patrimonial Consolidado - Legislacdo Societaria

Trimestre findo em

31/dez/05 30/set/06 31/dez/06
R% milhdes
Ativo
Caixa e equivalentes a caixa 609,9 686,1 6372
Contas a receber de servigos, liguidas 1.561,6 1.710,4 1.944,5
Tributos diferidos e a recuperar {CP) 463,5 61,7 482,9
Estoques 16,2 14,1 12,0
Qutros ativos circulantes 156,3 260,7 209,58
ativo circulante 2.807,5 3.233,0 3.296,1
Tributos diferidos e a recuperar 1.078,0 1.130,1 1.632,8
Depositos judiciais 140,4 197,2 211,82
Outros ativos de longo prazo 52,7 37,2 67,1
Investimentos Q25,8 1.213,3 1.410,8
Imahilizado, liquido 7.250,8 7.480,3 7.613,8
Ativo diferido 138,4 116,7 109,7
Ativo ndo circulante 9.586,1 10.174,7 11.046,0
Total do ativo 12.393,6 13.407,6 14.342,1
Passivo e patrimdnio liquido
Emprestimas e financiamentos (CP) 235,1 722,77 7694
Contas a pagar e despesas provisionadas 957, 7 934,3 1.099,7
Impostos, taxas e contribuigdes (CP) 447,5 663,4 617,4
Dividendos a pagar e juros sobre o capital praprio 3,0 E,3 g2
Dividendos e juros sobre o capital praprio propostos 174,3 0,1 156,0
Pessoal, encargos e beneficios sociais 71,1 91,3 69,6
Participagdo de empregados nos resultados 37,6 51,5 50,9
Provisdo para conting@ncias 646, 4 923,2 1.283,1
Passivo atuarial - Telos (CP) 43,8 32,3 40,5
Outras obrigagdes (CP) 155,8 165,2 126,8
Passivo circulante 2.772,3 3.594,5 +.218,5
Empréstimos e financiamentos 1.382,6 1.564,6 1.882,2
Passivo atuarial - Telos 393,8 406,1 406, 4
Irmpostos, taxas e contribuigées 5E,7 77,6 32,5
Recursos capitalizaveis e outras obrigagdes 27,3 25,1 18,5
Passivo ndo circulante 1.864,3 2.073,4 2.389,7
Resultado de exercicios futuros 184,8 203,0 199.6
Participacies minoritarias 206,8 235,7 203,4
Capital social realizado £.074,9 £.074,9 5.074,9
Reserva de lucros 2.302,2 2.302,2 2.255,9
Agdies em tesouraria (11,8) (10,7 -
Lucros acumulados - (65,4) -
Patrimbnio liquido 7.365,4 7.301,0 7.330,9
Total do passivo e patrimdnio liquido 12.393,6 13.407,6 14.342,1
Total financiamento 1.617,7 2.287,3 2.651,6
Divida liquida 1.007,8 1.601,2 2,014, 4
Divida liguida / Patrimdnio liquido 0,14 0,22 0,27
Total da Divida / EBITDA anualizado {4 alt. trim.) 1,0 1,7 2,3
Divida Liquida / EBITDA anualizado {4 Glt. trim.) 0,6 1,2 1,7
EBITD& anualizado / Despesa financeira - ndo inclui var, monet. e cambial {4 alt. trim.} 4,8 6,0 4,9
EBITD& anualizado / Despesa financeira liguida - inclui var, monet. e cambial {4 Glt. trim) 7,0 G, < na
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Tabela 12
Embratel Participacies SA

Trimestre findo em

Doze meses findo em

Demonstrativo de Fluxo de Caixa Consolidado - Legislacdo Societaria

20035 2006

R% milhies

Fluxo de caixa de atividades operacionais
Lucro APrejuizo) Liquido (324,2) 170,5 174,3 105,858
Depreciagdo/amortizagio 282,0 281,58 1.090,2 1.115,5
(Ganhos)/Perdas monetarias & cambiais (0,2) (37,87 (219,68} (136,9)
Efeitos de Swap Hedge 26,1 23,9 96,7 120,4
Participagdes minoritarias - fluxo de caixa 7,6 13,2 44,8 47,5
Perda/(Ganho) na baixa de ativos permanentes 2,8 3,2 (20,2% 17,6
Equivaléncia Patrimonial 26,5 (66,10 (40,4 (17,8
Qutras atividades operacionais - (1,53 (25,687 (1,5%
Yariagdes no capital circulante e de longo prazo, liquidas 212,8 (262,67 z09,0 (190,13
Fluxo de caixa liquido de atividades operacionais 233,4 124,5 1.309.3 1.060,6
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Adig@es de investimento/Goodwill - (131,5% (898,1) (467,3)
Adigdes de ativo fiso (447,23 (402,20 (1.693,7) (1.459,2%
Fluxo de caixa liquido de atividades de investimento {447,2) {533,7) {2.654.8) {1.926,5)
Fluxo de caixa de atividades financeiras
Empréstimas obtidos e pagaos 311,9 409,9 (1.521,0% 1.139,4
Liguidagdo de Swap Hedge (8,3 19,2% 119,93 (44,10
Dividendos & Juros sobre Capital Praprio Pagos (o,an (36,20 (37,7 (208,0)
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - - 1.822,8 -
QOutras atividades financeiras 0,2 L7 1,0 g,0
Fluxo de caixa liquido de atividades financeiras 303,7 360,2 1.123.4 893,2
Aumento no caixa e equivalente a caixa 89,9 48,9 (222,13 27,3
Caixa e equivalentes a caixa no inicio do periodo COE,2 626, 1 232,0 609,9
Caixa e equivalentes a caixa no final do periodo 626,1 637,2 509,9 637,2
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